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Upozornéni

Upisovani akcii Spole¢nosti je platné pouze v pfipadé, Ze probéhlo
podle pokynl uvedenych v platném prospektu spolecnosti, k
némuz je pfiloZzena posledni vyrocni zprava, kterou ma spolecnost
k dispozici, a navic posledni pololetni zprava, pokud ji spolecnost
zvefejnila po vydani posledni vyroéni zpravy. Zadna osoba neni
opravnéna vychazet z jinych podkladl ¢i informaci nez z téch, jez
jsou uvedeny v prospektu a v ném uvedenych dokumentech, o
nichZ je zndmo, Ze jsou urceny k nahlédnuti verejnosti.

Tento prospekt spolecnosti podrobné popisuje obecna ramcova
ustanoveni, kterd se vztahuji na viechny podfondy a ktera je treba
prostudovat v kombinaci s pfislusnymi informativnimi listy
s popisem jednotlivych podfondi. Tyto informativni listy budou
zafazeny do tohoto dokumentu vidy pfi zaloZeni nového
podfondu a jsou nedilnou soucasti prospektu. Zadame potencialni
investory, aby si pred kazdym vkladem investi¢nich prostfedkd
tyto informativni listy s popisem podfondl peclivé prostudovali.

Prospekt spolecnosti bude pravidelné aktualizovén, aby do néj
byly zaclenény vsechny dullezité zmény. Investorim se
doporucuje, aby spole¢nosti potvrdili, Ze vlastni nejaktudlné;jsi
prospekt, ktery lze ziskat na internetovych strankach
www.nnip.com. Kromé toho spolecnost poskytne zdarma a na
vyzadani véem akcionarim a potencidlnim investordm nejnoveéjsi
verzi tohoto prospektu.

Spole¢nost byla zaloZena a sidli v Lucemburku, kde obdrzela
povoleni pfislusného lucemburského uradu. Toto povoleni
nemuzZe byt interpretovano ani vykladano jako schvéleni obsahu
tohoto prospektu, kvality akcii ¢i kvality investic, které spole¢nost
vlastni, ze strany kompetentniho lucemburského uradu.
Podnikatelské aktivity spolecnosti podléhaji zdkonnému dozoru
pfislusného lucemburského uradu.

Tato spolecnost nebyla registrovédna podle zakona Spojenych statl
americkych z roku 1940 o investi¢nich spole¢nostech ve znéni
pozdéjsich Uprav a zmén (dédle jen ,Zdkon o investi¢nich
spole¢nostech”). Akcie Spolec¢nosti nebyly registrovany podle
zdkona Spojenych statd americkych o cennych papirech z roku
1933 ve znéni pozdéjsich Gprav a zmén (déle jen ,Zakon o cennych
papirech”), nebo podle zakond o cennych papirech kteréhokoli
statu Spojenych stati americkych a takové akcie mohou byt
nabizeny, proddvany nebo jinak pfevadény pouze v souladu se
zakonem o cennych papirech z roku 1933 a se zakony pfislusného
statu nebo v souladu s jinymi zdkony o cennych papirech.

Akcie této spolecnosti nesmi byt nabizeny nebo prodavény ve
Spojenych statech americkych ani ve prospéch uctu jakéhokoli
,amerického subjektu” (US Person), jak je definovan v ¢lanku 902
nafizeni S zakona o cennych papirech.

Zadatelé mohou byt pozadani, aby deklarovali, 7e nejsou
americkymi subjekty a Ze nepofizuji akcie jménem americkych
subjektd ani nepoftizuji akcie s Umyslem prodat je americkym
subjekttm.

Akcie spolecnosti je vSak mozné nabizet investorlm, ktefi spadaji
pod definici dafiovych rezidentl USA dle definice v zakoné FATCA
(Foreign Account Tax Compliance Act) s podminkou, Ze tito
investofi nejsou povazovani za dafové rezidenty USA podle
Nafizeni 902 Regulace S podle Zdkona o cennych papirech.

Doporucujeme investoriim, aby se informovali ve véci platné
legislativy, pravnich predpis a nafizeni, kterym podléhaji v zemi
svého puvodu, pobytu nebo stalého bydlisté v souvislosti s
investovanim do spolecnosti, a aby se poradili se svym finan¢nim,
pravnim a darfiovym poradcem ve vSech otazkach, které souviseji s
obsahem tohoto dokumentu.

Spole¢nost potvrzuje, Ze spliuje veskeré pravni a regulacni
poZzadavky platné vLucembursku pro boj proti prani penéz
pochazejicich z trestné cinnosti a financovani terorismu.

Pfedstavenstvo spolecnosti nese zodpovédnost za informace
uvedené v tomto dokumentu (prospektu) ke dni zvefejnéni.
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Pfedstavenstvo spolecnosti potvrzuje na zdkladé rozumné a
pfimérené znalosti tohoto dokumentu, Ze v ném obsaZené
informace jsou sprdvnym a vérnym odrazem skutecnosti a Ze
nebyla opomenuta zadna informace, ktera by zménila vyznam
tohoto dokumentu, pokud by do néj byla zafazena. Hodnota akcii
spolecnosti podléha vlivim velkého mnozstvi faktor(l. VSechny
odhady vynosu i Udaje o historické vynosnosti jsou uvedeny pro
informaci a neposkytuji Zadné zaruky budouci vykonnosti. Proto
predstavenstvo spolecnosti upozorfiuje na skutecnost, Ze za
béznych podminek a s ohledem na kolisani kurzi cennych papirti v
portfoliu mGZe byt odkupni cena akcii vy3si nebo nizsi nez emisni
(upisovaci) cena.

Oficidlnim jazykem origindlu tohoto prospektu je anglictina.
Anglicky originadl miZe byt preloZen do jinych jazykd. V pripadé
rozdild ¢i nesrovnalosti mezi anglickou verzi tohoto dokumentu a
ostatnimi preloZzenymi verzemi rozhoduje plvodni anglicka verze,
s vyjimkou (pfi¢emZ tato vyjimka je jedind), kdy pravni predpisy
jurisdikce zemé, kde jsou akcie nabizeny verejnosti, stanovi jinak.
Avsak i v takovémto pfipadé bude tento dokument vyklddan a
interpretovan podle lucemburského prava. Urovnani pfipadnych
namitek ¢i spord vzniklych v souvislosti s investicemi vioZzenymi do
spolecnosti bude provedeno podle lucemburské legislativy.

TENTO PROSPEKT NEPREDSTAVUIJE V ZADNEM PRIPADE NABIDKU
¢l VEREJNOU POBIDKU V PRIPADE ZEMI, JEJICHZ JURISDIKCE
POVAZUJE TAKOVOUTO VEREJNOU NABIDKU €I POBIDKU ZA
NEZAKONNOU. TENTO PROSPEKT NEPREDSTAVUJE V ZADNEM
PRIPADE NABIDKU €I POBIDKU VE VZTAHU K OSOBE, VUCI NiZ BY
TENTO DOKUMENT MOHL BYT POVAZOVAN ZA NEZAKONNE
UCINENY NAVRH.
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Slovnicek

Akcie: Akcie kazdého podfondu budou nabizeny v registrované
formé (na jméno), nerozhodne-li predstavenstvo spolecnosti
jinak. VSechny akcie museji byt pIné splaceny a zlomky budou
vydavany aZ na 3 desetinnd mista.

Akcionar: Kterdkoli osoba nebo subjekt vlastnici akcie
podfondu.

CSSF: Commission de Surveillance du Secteur Financier (Komise
pro dohled nad finanénim trhem) je regulatorni a dohlizeci
organ Spolec¢nosti v Lucembursku.

Cista ucetni hodnota na akcii: Ve vztahu k jakymkoli Akciim
kterékoli tfidy je hodnota na akcii uréena v souladu s
prislusnymi ustanovenimi popsanymi v kapitole X ,Cista
hodnota aktiv* v ,Casti lll: Dal$i informace” prospektu
spolecnosti.

Clensky stat: Clensky stat Evropské unie.

Den ocenéni: Kazdy pracovni den, neni-li uvedeno jinak v
informativnim listu pfislusného fondu.

Depozitai: Aktiva Spolecnosti jsou driena v Uschové
(s povinnosti sledovani toku hotovosti a dohledu) spole¢nosti
Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.

Distributor: Kazdy distributor jmenovany spolecnosti, ktera
distribuuje nebo zajistuje distribuci akcii.

Dividenda: Castka k rozdéleni &asti nebo celku &istého zisku,
kapitalového zisku a/nebo kapitalu pfifaditelného k tfidé akcii
Podfondu.

Dodatec¢né funkcionality tfid akcii: Technika spravy portfolia
uplatiovand na ménové zajisténé tridy akcii, duracné zajisténé
t¥idy akcii a t¥idy akcii s dodate¢né vypisovanou opci. Ugelem
dodatecné funkcionality tfid akcii je sloucit vSechny typy
technik, které mohou byt aplikovény na urovni tfidy akcii.

Dokument DuleZité informace pro investory: Standardizovany
dokument pro kazdou tfidu akcii Spolecnosti shrnujici dalezité
informace pro akcionare podle Zdkona z roku 2010.

Historicka vykonnost: Informace o minulé vykonnosti vztahujici
se ke kazdému podfondu jsou popsany v dokumentu Dulezité
informace pro investory. Minuld vykonnost by neméla byt
povaZovana za voditko toho, jak se bude vykonnost vyvijet v
budoucnosti, a neni mozné Zidnym zpusobem poskytnout
zaruku budouci ndvratnosti.

Hlavni vyplatce: Kazdy hlavni vyplatce jmenovany spolecnosti.

Institucionalni investofi: Investor, podle clanku 174 (l1)
lucemburského Zakona ze 17. prosince 2010, ktery v soucasné
dobé zahrnuje pojistovny, penzijni fondy, Gvérové instituce a
dal$i profesiondlni investory ve financnim sektoru, ktefi
investuji bud' za sebe nebo jménem svych zakaznikd, ktefi jsou
také investory ve smyslu této definice nebo ve volné sprave,
lucemburské a zahraniéni projekty kolektivniho investovani a
opravnéné holdingové spolecnosti.

Investi¢ni manazer dil¢iho portfolia: Kazdy ze sub-investicnich
manazer (manazerd diléich investic), které investi¢ni manazer
povéfil investicnim fizenim celého pfislusného portfolia nebo
jeho &asti.

Investicni manazer: Kazidy 1z investicnich manazZerd
jmenovanych spolec¢nosti nebo spravcovskou spolecnosti
jménem spolec¢nosti.

Minimalni ¢astka upisu a drzby: Minimalni Uroven investice a
drZby pro Uvodni Urovné investice.

Nastroje penéiniho trhu: Nastroje béiné obchodované na
penéznim trhu, které jsou likvidni a jejichz hodnotu Ize presné v
kterykoli okamZik stanovit.

Obchodni den: Kazdy vSedni den (od pondéli do patku) kromé
Nového roku (1. ledna), Velkého patku, Velikono¢niho pondéli,
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1. svatku vanocniho (25.prosince) a 2. svatku vanoc¢niho (26.prosince).
OECD: Organizace pro hospodafskou spolupréci a rozvoj.

Podfond: ZastfeSujici fondy jsou samostatné prdvnické osoby
zahrnujici jeden nebo vice podfondl. Kazdy podfond ma svdj vlastni
investiéni cil a obchodni politiku a sestavd ze svého vlastniho
specifického portfolia aktiv a zavazku.

Prevoditelné cenné papiry: Prevoditelné cenné papiry dle definice
v ¢l. 1 (34) Zakona z roku 2010.

Referencéni  hodnota: Referenéni hodnota je referenénim
(srovnavacim) bodem, vici némuz se méfi vykonnost podfondu, neni-li
stanoveno jinak. Podfond muize mit rGzné Tridy akcii a pfislusné
srovnavaci indexy (benchmarky) a tyto srovnévaci indexy mohou byt
¢as od casu aktualizovény. Dalsi informace o pfislusnych tfidach akcif
jsou dostupné na internetovych strankdch www.nnip.com. Referenéni
hodnota mulzZe byt také voditkem pro trini kapitalizaci cilovych
podkladovych spolecnosti a tam, kde to plati, bude toto uvedeno
vinvestiénim cili a obchodni politice podfondu. Stuper korelace s
referenéni hodnotou se mlZe u jednotlivych podfondi lisit, a to v
zavislosti na faktorech jako jsou rizikovy profil, investi¢ni cil a politika a
investicni omezeni podfondu a koncentrace slozek v referenéni
hodnoté (srovndvacim indexu).

Referencni ména: Ména pouZivana pro méreni vykonnosti podfondu a
pro ucetni Ucely.

Regulovany trh: Trh definovany v poloice 14 Clanku 4 Smérnice
Evropského parlamentu a Rady &islo 2004/39/ES ze dne 21. dubna
2004 o trzich financnich nastroji a také jakychkoli jinych trzich ve
Staté prichazejicim v Uvahu, ktery je regulovany, obchoduje se na ném
pravidelné a je uznany a otevieny verejnosti.

Repo transakce: Transakce, pfi které Podfond proda portfolio cennych
papirG protistrané a zarover souhlasi se zpétnym odkupem téchto
cennych papir(l od protistrany ve vzdjemné dohodnutou dobu a za
dohodnutou cenu véetné dohodnuté vyplaty Uroku.

Reverzni repo transakce: Transakce, pfi které Podfond koupi portfolio
cennych papirQ od prodavajiciho, ktery odkoupi tyto cenné papiry zpét
ve vzajemné dohodnutou dobu a za dohodnutou cenu, ¢imzZ je urcen
vynos Podfondu za tuto dobu, kdy Podfond nastroj drzi.

Rozhodny termin: Rozhodny termin pro pfijeti Zaddosti o Upis, odkup a
konverzi: do 15:30 SEC v kazdy den ocenéni, neni-li uvedeno jinak v
informativnim listu pislu$ného podfondu v Casti ,Dalsi informace".

SEC: Stredoevropsky ¢as.

Smérnice o SKIPCP: Smérnice 2009/65/ES Evropského parlamentu a
Rady o koordinaci pravnich a spravnich pfedpist tykajicich se subjekt
kolektivniho investovéni do prevoditelnych cennych papird (SKIPCP),
ktera je Cas od c¢asu novelizovdana a doplnéna véetné smérnice
2014/91/EU Evropského parlamentu a Rady ze dne 23. ¢ervence 2014,
ktera novelizuje Smérnici SKIPCP/ES o koordinaci pravnich a spravnich
predpisG  tykajicich se  subjektd  kolektivniho  investovani
do prevoditelnych cennych papird (SKIPCP) s ohledem na funkce
uschovy, politiky odmériovani a sankce.

Spolecnost: NN (L) International, véetné viech existujicich a budoucich
podfondd.

Spravce seznamu akciondf a zastupce pro pfevody: Kazdy spravce
seznamu akciondil a zastupce pro prevody jmenovany spoleénosti.

Spravcovska (manaZerska) spolecnost: Spolecnost jednajici jako
uréena spravcovska spolecnost spolecnosti podle Zakona z roku 2010,
na niZ byla delegovana odpovédnost za fizeni investic, administrativu a
marketing.

Stanovy: Stanovy Spolec¢nosti v poslednim znéni po obcasnych
aktualizacich.

Swap na celkovy vynos: Derivatovy kontrakt dle definice aktualniho
znéni nafizeni (EU) 648/2012, které mUze byt ¢as od ¢asu pozménéno,
ve kterém jedna protistrana prevede celkovou ekonomickou
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vykonnost vcetné pfijmd z drokl, poplatkl, vynosld a ztrat z
pohybl cen a Uvérovych ztrat pfislusného zavazku na jinou
protistranu.

Transakce financujici cenné papiry (nebo ,SFT“): Transakce
financujici cenné papiry dle definice aktualniho znéni nafizeni
(EU) 2015/2365, které muze byt ¢as od ¢asu pozménéno. SFT
vybrané Predstavenstvem jsou repo transakce, reverzni repo
transakce a transakce pujcek cennych papir(.

Transakce pujéek cennych papirt: Transakce, pfi které Podfond
prevede cenné papiry, které jsou predmétem zavazku, Ze
vypujcovatel k budoucimu datu ¢i na vyzadani prevoditele vrati
ekvivalentni cenné papiry.

Trida akcii: Jedna, nékterd nebo vsechny tfidy akcii nabizené
podfondem, jejichZ aktiva budou investovdna spolecné s aktivy
jinych tfid akcii, které ale mohou mit svoji vlastni poplatkovou
strukturu, vysi minimalni ¢astky pro Upis a drzbu, dividendovou
politiku, referenéni ménu nebo jiné charakteristiky.

ucits (SKipcP) &1 TEZ SICAV: Spoleénost kolektivniho
investovani do prevoditelnych cennych papird ve smyslu
Smérnice o SKIPCP.

Ufad dohledu: Komise ,,Commission de Surveillance du Secteur
Financier” v Lucembursku nebo pfislusny dohledovy urad v
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jurisdikcich, kde je Spole¢nost registrovana pro verejnou nabidku.

Vykonnostni odména: Poplatek vztahujici se k vykonnosti splatny
podfondem Investi¢nimu spravci.

Vyplatni den upsani, odkupu a Zadosti o konverze: Bézné tfi pracovni
dny po pfislusném dni ocenéni, neni-li v informativnim listu
pfislusného podfondu uvedeno jinak. Toto obdobi milze byt
prodlouZeno aZ na 5 pracovnich dni nebo zkraceno, a to po schvaleni
spravcovskou spole¢nosti.

Zakon z roku 2010: Aktudlni znéni lucemburského zdkona ze 17.
prosince 2010 tykajiciho se spolecnosti kolektivniho investovani, ktery
je ¢as od ¢asu pozménén, véetné lucemburského zakona z 10. kvétna,
ktery zavadi Smérnici 2014/91/EU Evropského parlamentu a Rady ze
dne 23. ¢ervence 2014 a novelizuje smérnici 2009/65/ES o koordinaci
prav, pravnich a spravnich predpist subjektt kolektivniho investovani
do prevoditelnych cennych papird (SKIPCP) tykajici se depozitarskych
funkci, politik odménovani a sankci.

Zprostfedkovatelé: Jakykoli distributor, ktery registruje akcie na své
vlastni jméno, pficemz je drii ve prospéch opravnéného vlastnika.
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CAST I: ZAKLADNi INFORMACE O SPOLECNOSTI

1. Struéna prezentace spoleénosti
Misto, pravni forma a datum zaloZeni

Spole¢nost byla zalozena v Lucemburku, v Lucemburském
velkovévodstvi jako investicni  spolecnost s variabilnim
kapitalem (,SICAV“) s nékolika podfondy dne 18. kvétna 1994.

Sidlo spole¢nosti
3, rue Jean Piret, L-2350 Lucemburk

Obchodhni rejstiik

B 47586
Urad dohledu

Komise pro dohled nad finanénim sektorem (Commission de
Surveillance du Secteur Financier, déle uvadéna jako CSSF)

Predstavenstvo spole¢nosti

Predseda:

- pan Dirk Buggenhout
Hlavni provozni feditel
NN Investment Partners (dale jen ,Skupina“)
65 Schenkkade, 2595 AS, Haag, Nizozemsko

Reditelé:

- pan Benoit De Belder
Reditel investicnich rizik
NN Investment Partners (dale jen ,Skupina“)
65 Schenkkade, 2595 AS, Haag, Nizozemsko

- pan Johannes Stoter
Investicni reditel
NN Investment Partners (déle jen ,,Skupina“)
65 Schenkkade, 2595 AS, Haag, Nizozemsko

- Pani Sophie Mosnierova
Nezavisld reditelka
24, rue Beaumont
L-1219 Lucemburk

Nezavisly auditor

KPMG Luxembourg, Société coopérative
39, Avenue John F. Kennedy
L-1855 Lucemburk

Manazerska spolecnost

NN Investment Partners Luxembourg S.A.
3, rue Jean Piret, L-2350 Lucemburk

Investicni spravce

- NN Investment Partners B.V.
65 Schenkkade, 2595 AS, Haag,
Nizozemsko

- NN Investment Partners C.R., a.s.

Bozdéchova 2/344, 150 00 Praha 5,
Ceska republika
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Depozitaf, spravce seznamu akcionaf, zastupce pro prevody a platebni
zprostiedkovatel

Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.
80 route d’Esch, L-1470 Lucemburk

Celosvétovy distributor (s vyjimkou Italie a Rakouska)

NN Investment Partners B.V.
65 Schenkkade, 2595 AS, Haag, Nizozemsko

Upisovani, odkup a konverze cennych papird

Zadosti o upsani, odkup a konverzi mohou byt podany prostrednictvim
manazerské spolecnosti, spravce seznamu akciondfll a zdstupce pro
prevody, distributord a hlavniho vyplatce spolecnosti.

Finan¢ni rok

0Od 1. cervence do 30. Cervna nasledujiciho roku

Datum konani fadné valné hromady

Treti ¢tvrtek v fijnu od 15:20 hod. SEC

(Pokud tento den neni pracovnim dnem, valna hromada se bude konat
v nasledujici pracovni den.)

Vice informaci ziskate na adrese:

NN Investment Partners
P.O. Box 90470

2509 LL Haag,
Nizozemsko

Tel. +31 70 378 1800

e-mail: info@nnip.com nebo www.nnip.com
V pripadé stiznosti prosim kontaktujte:

NN Investment Partners Luxembourg S.A.
3, rue Jean Piret — L-2350 Lucemburk

e-mail: info@nnip.com nebo luxembourg@nnip.com

Dalsi informace jsou k dispozici nawww.nnip.com
Il.  Informace o investicich

Obecné informace

Jedinym cilem Spolecnosti je investovat dostupné prostiedky do
pfevoditelnych cennych papir( a/nebo jinych likvidnich finanénich
aktiv uvedenych v ¢lanku 41 (1) Zakona z roku 2010 s cilem umoZnit
svym akcionarm profitovat z vysledkd fizeni portfolia. Spolecnost je
povinna dodrzovat investi¢ni limity ve smyslu a znéni ¢asti | Zakona z
roku 2010.

Spolecnost je samostatnou pravnickou osobou. V ramci svych cili je
spole¢nost opravnéna nabidnout na vybér mezi nékolika podfondy,
které jsou fizeny a spravovany nezdvisle na sobé. Konkrétni investi¢ni
cil a obchodni politika kazdého podfondu jsou podrobné popsany
vinformativnich listech k jednotlivym podfondim. S kazdym
podfondem se ve vztahu k Akcionafim naklada jako s oddélenym
subjektem. V souvislosti s ¢ldnkem 2093 Lucemburského obcanského
zakoniku pokryvaji aktiva specifického podfondu pouze dluhy a
zavazky tohoto podfondu, dokonce i takové, které existuji ve vztahu ke
tretim strandm.

Na zdkladé rozhodnuti pfedstavenstva mGZe byt pro kazdy podfond
emitovana jedna nebo nékolik tfid akcii. Poplatkova struktura,
minimalni vySe Upisu a drzby, referencni ména, v niz se vyjadfuje Cista
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Ucetni hodnota, politika zajisténi (hedging) a kategorie
zpUsobilych investort se mohou lisit v zavislosti na jednotlivych
tfidach akcii. Jednotlivé tfidy akcii se mohou rovnéz lisit v
zavislosti na jinych podkladech, které stanovi predstavenstvo
spolecnosti.

Spole¢nost uplatiiuje ,Obrannou politiku“ spole¢nosti NN
Group, kterd se tam, kde je to dle zdkona moiné, snaii
neinvestovat mimo jiné do spolec¢nosti pfimo napojenych na
vyvoj, vyrobu a/nebo distribuci kontroverznich zbrani, jak je
definovdno ve zminéné politice. Dalsi informace o ,Obranné
politice” spolecnosti NN Group jsou dostupné na internetovych
strdnkach www.nnip.com.

Specifika jednotlivych podfondi

Investi¢ni politika a cile jednotlivych podfond( jsou popsany
v informativnich listech s popisem jednotlivych podfondd.

Ill.  Upisovani, odkup a konverze cennych papird

Akcie mohou byt upisovany, odkupovany a konvertovany pres
spravcovskou spolecnost, spravce seznamu akciondrl a
zastupce pro prevody, distributory a hlavni vyplatce spolecnosti.
Naklady a poplatky spojené s upisovanim, odkupem a konverzi
akcii jsou uvedeny v listu s popisem podfondu.

Akcie budou vydavény vpodobé na jméno, nerozhodne-li
predstavenstvo spolecnosti jinak, a budou necertifikované.
Akcie mohou byt rovnéz drZeny a prevadény pres Ucty vedené v
clearingovych systémech.

Cena upsani, odkupu nebo konverze muiZe byt navysena o
pfipadné dané, poplatky a kolkovné, které mohou byt
poZadovany z titulu upséani, odkupu nebo konverze cennych
papirl investorem.

Se vsemi Upisy, odkupy a konverzemi bude zachazeno na
zakladé toho, Ze Cisté obchodni jméni podfondu nebo tfidy
akcie nebude zndmé nebo stanovené v dobé tohoto upisu,
odkupu nebo konverze.

Pokud v kterékoli zemi, v niZ jsou akcie nabizeny, mistni zakony
nebo praxe vyZaduji, aby Zadosti o upsani, odkup a/nebo
konverzi a pfislusné toky prostfedkd provadéli mistni vyplatci,
mohou tito mistni vyplatci investordm Gctovat dodatecné
transakéni poplatky za kazdou jednotlivou 7adost a také za
dodatecné administrativni sluzby.

V nékterych zemich, v nichZ jsou akcie nabizeny, jsou povoleny
programy sporeni. Charakteristiky (minimalni castky, doba
trvani, apod.) a informace o nakladech program( spofeni jsou k
dispozici na pozadani v sidle spole¢nosti nebo v dokumentaci o
pravni nabidce, kterd je platnd pro danou zemi, ve které jsou
programy spofeni nabizeny.

V pfipadé pozastaveni vypocltu Cisté ucetni hodnoty a/nebo
pozastaveni Zadosti o upsani, odkup a konverzi cennych papird
budou pfijaté Zadosti provedeny na zakladé prvni Cisté Gcetni
hodnoty, kterd bude moci byt pouZita po uplynuti doby
pozastaveni.

Spole¢nost podnikne pfislusna opatfeni k tomu, aby se vyhnula
Pozdnimu obchodovani, pficem? zajisti, aby poZzadavky na upis,
odkup a konverzi nebyly ptijaty po ¢asovém limitu stanoveném
pro takové pozadavky v tomto Prospektu.

Spole¢nost neautorizuje postupy spojené s tzv. Market
Timingem, které je tfeba chapat jako metodu arbitraze, jejimz
prostfednictvim investor systematicky provadi upisovani,
odkupy a konverze akcii stejného podfondu v ramci kratkého
Casového Useku, s vyuzitim casovych rozdild a/nebo
nedokonalosti nebo nedostatkl v metodé stanoveni NAV (Cisté
hodnoty aktiv). Spole¢nost si vyhrazuje prdvo odmitnout Zadosti
o upsani, odkup a konverzi cennych papirt, které maji ptvod u
investora, jehoZ spolecnost podezird z pouzivani takovychto
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praktik, a pfijmout v pripadé potfeby nutnd opatfeni za ucelem
ochrany zajmu spole¢nosti a ostatnich investord.

Upisovani cennych papird

Spolec¢nost pfijima Zadosti o Upis v kazdy den ocenéni, pokud neni v
informativnim listu podfondu uvedeno jinak, a podle pravidel
tykajicich se limitniho terminu pro podavani objednavek uvedenych ve
slovnic¢ku nebo v informativnich listech podfondu.

Akcie jsou emitovany ve smluvni den vyrovnani. V pfipadé upist se
emise akcii provadi do tfech (3) pracovnich dnll po pfijeti Upisu, neni-li
v pfislusném informativnim listu podfondu a/nebo ve slovnicku
uvedeno jinak. Toto obdobi mGze byt prodlouZzeno aZz na 5 pracovnich
dni nebo zkraceno, a to po schvéleni Spravcovskou spole¢nosti.

Cena k Uhradé mlze byt navySena o emisni poplatek ve prospéch
pfislusného podfondu a/nebo distributora uvedeny podrobnéji
v listech s popisy jednotlivych podfonda.

Castka za upsani akcii je splatna v referenéni méné pfisluiné tidy
akcii. Pokud akcionar pozada o platbu v jiné méné, pljdou naklady
spojené se sménnou transakci k tizi tohoto akcionare. Devizové
transakce budou zpracovany predtim, nez bude hotovost odeslana
prislusnému podfondu. Castka upisu bude splatna ve lhaté stanovené
pro jednotlivé podfondy ve slovni¢ku prospektu nebo v informativnich
listech podfondu.

Pfedstavenstvo spole¢nosti bude opravnéno kdykoli zastavit emisi
akcii. Toto opatfeni bude moci omezit na urcité zemé, urcité podfondy
a nebo urcité tridy akcii.

Spolecnost je opravnéna omezit nebo zakadzat nakup akcii jakékoli
fyzické nebo pravnické osobé.

Odkup akcii

Akcionadfi mohou kdykoli pozadat o odkup vsech akcii, které v
podfondu drzi, nebo jejich ¢asti.

Spolecénost pfijima Zadosti o odkupy v kazdy den ocenéni, pokud neni v
informativnim listu podfondu uvedeno jinak, a podle pravidel
tykajicich se limitniho terminu pro poddvani objednavek uvedenych ve
slovnicku (glosafi) nebo v informativnich listech podfondu.

Cena k Uhradé muiZe byt navySena o poplatek za odkup ve prospéch
pFislusného podfondu a/nebo distributora uvedeny podrobnéji v
listech s popisy jednotlivych podfondd.

Dané, poplatky a bézné reZijni naklady pljdou k tiZi akcionare.

Prislusna castka za odkup akcii je splatna v referencni (denominacni)
devize pfislusné tfidy akcii. Akciondfi pozZadujici vyplatu castky
z odkupu akcii v jiné méné musi nést naklady spojené s touto sménnou
transakci. Devizové transakce budou zpracovény predtim, nez bude
hotovost odeslana prislusnym akcionariim.

Predstavenstvo spolecnosti ani Depozitai neponesou odpovédnost za
jakékoli platebni prodleni, které vznikne v dlsledku ptipadné devizové
kontroly ¢i jinych okolnosti, které jsou nezavislé na jejich vli a které
by mohly omezit nebo znemoznit pfevod vynosu z odkupu akcii do
zahranici.

V pfipadé, Ze Zadosti o odkupy a konverze (s ohledem na podil
odkupovanych akcii) pfesdhnou 10 % celkové hodnoty podfondu v
dany den ocenéni, miZe pfedstavenstvo pozastavit Zadosti o odkupy a
konverze do doby, nez bude vytvofena dostatecnd likvidita na pokryti
téchto Zadosti. Toto pozastaveni nebude trvat déle neZ deset dnl
ocenéni. V obchodni den (den ocenéni) nasledujici po uplynuti tohoto
obdobi bude témto Zadostem o odkup a konverzi dana prednost a
budou vyfizeny pfed Zadostmi obdrzenymi béhem a/nebo po tomto
obdobi.

Zadosti o odkup nemohou byt po pfijeti stazeny, kromé pfipadd, kdy je
pozastaven vypocet Ccistého obchodniho jméni, a v pfipadé

pozastaveni odkupu tak, jak je uvedeno v ,Casti lll: Dalsi informace
prospektu spolecnosti, kapitola XI. ,DoCasné pozastaveni vypoctu
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Cistého obchodniho jméni“, nebo nasledného pozastaveni
obchodovani béhem takovychto pozastaveni.

Spole¢nost muze pfistoupit k nucenému odkupu vsech akcii,
pokud zjisti, Ze osoba, jeZ neni opravnénda k drZeni akcii
spolecnosti, vlastni sama nebo spolu s jinymi osobami akcie
spolecnosti, nebo provést ¢i nafidit nuceny odkup ¢&asti akcii,
pokud zjisti, Ze jedna nebo nékolik osob vlastni ¢ast akcii
spolecnosti takovym zplsobem, Ze by spoleénost mohla
podléhat dafiovym zakondm jiné jurisdikce nez lucemburské.

Konverze

Za predpokladu dodrZeni vSsech podminek tykajicich se pfistupu
(véetné pripadné minimalni ¢astky Upisu a drzby) do ttidy akcii,
do niZ ma byt konverze provedena, mohou akcionafi pozadat o
konverzi svych akcii do akcii stejné tfidy jiného podfondu nebo
do jiné tfidy akcii stejného/jiného podfondu. Konverze budou
provadény na zdkladé ceny pGvodni tfidy akcii, kterd ma byt
konvertovana na Cistou hodnotu aktiv (vypocitanou ve stejny
den) jiné tridy akcii.

Naklady na odkup a upsani akcii souvisejici s konverzi mohou
byt Uctovany akcionafi, jak je popsano v listu s popisem kazdého
podfondu.

Zadosti o konverzi akcii, jakmile byly pfijaty, nemohou byt
stazeny zpét, kromé pripadu, kdy je vypocet Cisté hodnoty aktiv
pozastaven. Je-li vypocet Cisté hodnoty aktiv ziskdvanych akcii
pozastaven poté, co akcie, které maji byt predmétem konverze,
jiz byly odkoupeny, muiZe byt béhem doby pozastaveni
revokovana pouze akvizi¢ni komponenta konverze.

Upsani a odkup akcii proti vyplaté v naturaliich

Spolecnost je opravnéna vyhovét zadosti akciondre a souhlasit
s emisi akcii spolecnosti proti nepenéznimu vkladu pfipustnych
aktiv, kterd spliuji urcité podminky, za pfedpokladu, Ze budou
dodrzeny pravni predpisy Lucemburského velkovévodstvi,
predevsim pak povinnost predloZit ocenéni téchto aktiv v
podobé znaleckého posudku nezdvislého auditora. Povahu a typ
pfipustnych aktiv stanovi predstavenstvo spolecnosti pro kazdy
konkrétni pripad za predpokladu, Ze tyto tituly odpovidaji
investi¢nim cilim a poZadavkim investi¢ni politiky uplatfiované
v rdmci pfislusného podfondu. Néklady vzniklé z tohoto upsani
akcii proti vyplaté v naturaliich ponesou akcionafi, ktefi o né
timto zplsobem pozadaji.

Spole¢nost  bude  opridvnéna, pokud tak rozhodne
predstavenstvo spolecnosti, provést platby za odkoupeni akcii
proti vyplaté v naturdliich formou pfidéleni investic
pochazejicich z aktiv souvisejicich s danou tfidou nebo s danymi
tfidami akcii, a to do vySe hodnoty vypoctené ke dni ocenéni, k
némuz byla odkupni cena vypoctena. Odkupy akcii jinou formou
nez za hotové podléhaji povinnosti zpracovani znaleckého
posudku, ktery predloZi nezdvisly auditor spolec¢nosti.
Odkoupeni akcii proti vyplaté v naturdliich je mozné pouze za
podminky, (i) Ze bude zaruceno privo akcionarl na rovné
zachazeni, (ii) Ze doty¢ni akcionari vyjadri svij souhlas a Ze (iii)
povaha nebo typ aktiv uréenych k pfevodu bude v takovémto
pfipadé stanovena na rovném, rozumném a pfiméreném
zakladé, aby nedoslo k poskozeni zajm{ ostatnich akcionarl
dané tfidy nebo danych tfid. V tomto pfipadé ponese veskeré
naklady vznikajici z téchto odkupl v naturaliich véetné nakladu
vztahujicich se ktransakcim a zpravé sestavené nezavislym
auditorem spolec¢nosti akciondr, kterého se to tyka.

IV. Poplatky, vydaje a zdanéni

A.  Poplatky splatné na strané spolecnosti

Tyto poplatky budou placeny pFimo zaktiv pfislusnych
podfondu.
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Neni-li v informativnim listu pfislusSného podfondu uvedeno jinak,
mohou byt kazdé tridé akcii U¢tovany nasledujici poplatky/néklady:

a.

- poplatek za spravu (,,Poplatek za spravu®),

- fixni servisni poplatek (,,Fixni servisni poplatek”),

- vykonnostni poplatek (,,Vykonnostni poplatek®),

- mimoradné vydaje (,Mimoradné vydaje“),

- poplatek za dodatecné funkcionality tfid akcii (,,Poplatek za
dodatec¢né funkcionality tFid akcii“).

Poplatek za spravu: Jako odménu za manaZerské sluzby, které
poskytuje, dostane manaZerskd spole¢nost NN Investment
Partners Luxembourg S.A. obhospodarovatelsky poplatek, jak je
uvedeno v informacnim listu kazdého podfondu a ve smlouvé o
spravé kolektivniho portfolia mezi spolecnosti a spravcovskou
spolec¢nosti. Maximalni Groven poplatku za spravu, kterd se
investorovi Gctuje, je uvedena v kazdém informativnim listu
podfondu. V pfipadé investic do SKIPCP (subjekty kolektivniho
investovani do prevoditelnych cennych papirQ) a jinych cilovych
SKI (subjekty kolektivniho investovani) a tam, kde je spravcovské
spolecnosti nebo investicnimu manaZerovi vyplacen poplatek za
spravu jednoho nebo nékolika podfond( pfimo z aktiv téchto
SKIPCP a SKI, budou tyto platby odeéteny z odmény pfislusejici
spravcovské spolecnosti nebo investicnimu manazerovi.

Fixni servisni poplatky: Fixni servisni poplatek je u¢tovan na urovni
tfid akcii pro kazdy podfond na pokryti administrativnich nakladd
a nakladd na uschovu aktiv a jinych trvalych provoznich a
administrativnich  vydaji, jak je uvedeno v pfislusném
informativnim listu podfondu. Fixni servisni poplatek nabihd v
okamziku kazdého vypoctu Cisté hodnoty aktiv procentudlné tak,
jak je uvedeno v pfislusném informativnim listu podfondu, a
vyplaci se mésiéné zpétné spravcovské spolecnosti. Fixni servisni
poplatek je fixni v tom smyslu, Ze spravcovska spolecnost ponese
ndklady presahujici tento fixni servisni poplatek Uétované vaci
tfidé aktiv. ManaZerska spolecnost bude mit naopak narok
podrzet si jakoukoli ¢astku servisniho poplatku pfislusné tridy
akcii, kterd bude presahovat skutecné naklady vznikajici pfislusné
tridé akcii béhem delsiho ¢asového obdobi.

Fixni servisni poplatek bude pokryvat:

i naklady a vydaje vztahujici se ke sluzbam poskytovanym
spolecnosti ze strany jinych poskytovatell sluzeb, nez je
spravcovskd spolecnost, na néz spravcovska spolecnost
pripadné delegovala funkce vztahujici se k vypoctu denni
Cisté hodnoty aktiv podfondl a jiné ucetni a
administrativni  sluzby, funkce spravce seznamu
akcionafl a zastupce pro prevody, naklady spojené
s distribuci podfondd a sregistraci podfondl pro
verejnou nabidku v zahrani¢nich jurisdikcich vcetné
poplatkl splatnych u dohledovych organt v takovych
zemich;

ii.  vykazy poplatkl a vydajl vztahujici se k jinym zdstupciim
a  poskytovatellm  sluzeb  pfimo  jmenovanym
spolecnosti, vCetné depozitare, zastupce pro zapuljcky
cennych papiri, hlavniho nebo mistniho platebniho
zprostfedkovatele, zastupce pro kotaci a vydaje
souvisejici s kotaci na burze, auditord a préavnich
poradcl, poplatky ¢lend predstavenstva a pfimérené
hotovostni vydaje ¢len( predstavenstva spolecnosti;

iii.  jiné poplatky vcetné vydaji spojenych se zalozenim a
nakladi vztahujicich se k vytvofeni novych podfondd,
vydaje vznikajici pfi emisi a odkupu akcii a platbé
dividend (jsou-li), pojisténi, popfipadé vydaje na
ratingové hodnoceni, zvefejiiovani cen akcii, naklady na
tisk, vykazovani a zverejiiovani vydaju véetné nakladd na
pripravu, tisk a distribuci prospektl a jinych periodickych
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zprav nebo sdéleni o registraci a vSechny jiné
provozni vydaje véetné posStovného, telefond,
dalnopisu a faxu.

b.  Fixni servisni poplatek nezahrnuje:

i naklady a vydaje na ndkup a prodej cennych
papir( a finan¢nich néstrojt v portfoliu;

ii.  maklérské poplatky;
iii.  transakéni naklady nespojené s Uschovou;

iv. urokové a bankovni poplatky a jiné vydaje
vztahujici se k transakcim;

v.  mimoradné vydaje (jak jsou definovany nize); a
vi.  platbu lucemburské dané ,taxe d'abbonement".

V pfipadé, Ze Podfondy Spolec¢nosti investuji do akcii
emitovanych jednim nebo nékolika jinymi Podfondy Spole¢nosti
nebo jednim nebo nékolika jinymi Podfondy SKIPCP nebo SKO
spravovanymi Spravcovskou spole¢nosti, mlze byt fixni servisni
poplatek uctovan vici investujicimu Podfondu a také vuci
cilovému Podfondu.

Pfi stanoveni vyse fixniho servisniho poplatku je celkova
konkurenceschopnost z hlediska poplatkl za spravu a/nebo
ukazatele celkové nakladovosti posuzovana ve srovnani s
podobnymi investi¢nimi produkty.

3. Vykonnostni odména: Spravcovska spole¢nost miize
byt oprdvnéna ziskat poplatek za vykonnost, ktery ma byt
vyplacen z majetku pfislusné tfidy akcii.

Informativni list kazdého podfondu ukazuje, které tfidy
akcii mohou Uctovat poplatek za vykonnost, jaka je
procentni sazba tohoto poplatku a pfislusny cil pfekonani
vykonnosti  referenéni  hodnoty. Je-li tfida  akcii
denominovana v jiné méné nebo pouziva-li specialni
zajistovaci techniky, mulie byt pFislusnym zpGsobem
upraven i cil pfekonani vykonnosti referen¢ni hodnoty.

Poplatek za vykonnost u konkrétni tfidy akcii bude
pfipisovan v kazdy den ocenéni (,t“) a bude bud
krystalizovan a vyplacen ke konci kazdého financniho roku,
nebo, pokud jsou akcie béhem finanéniho roku
odkupovany, bude poplatek za vykonnost krystalizovan,
avsak nikoli vyplacen, do konce kazdého financ¢niho roku,
pokud pfislusnd trida akcii podfondu prekracuje vyssi
z hodnot, jimiz jsou cil pfekonani vykonnosti referen¢ni
hodnoty nebo relevantni znatcka HWM (,High Water
Mark"). Akcie upsané béhem finan¢niho roku nebudou
pfispivat k poplatku za vykonnost Uétovanému v obdobi
predchdazejicimu Upisu.

Poplatek za vykonnost se vypocitdva na zakladé zasady
historicky nejvy$si HWM (,High Water Mark"), coz
znamenga, Ze Poplatek za vykonnost se vypocitava, pokud je
Cisté obchodni jméni na akcii prisluiné Tridy akcii vy$si ve
srovnani s Cistym obchodnim jménim na akcii na konci
pfedchoziho finanéniho roku, v némz byl krystalizovan
Poplatek za vykonnost. V pfipadé, Ze nebyl krystalizovan
Zadny poplatek za vykonnost, je znacka HWM rovna Gvodni
cené prislusné tridy akcii, nebo zGstane nezménéna, pokud
byl poplatek za vykonnost krystalizovan v predchozich
financnich letech.

Za Zzadnych okolnosti nebudou pfislusné tridy akcii
pfipisovat negativni poplatek za vykonnost pro kompenzaci
snizeni hodnoty nebo nizsi vykonnosti oproti referenéni
hodnoté. Spole¢nost neuplatiiuje ekvalizaci na urovni
akcionare s ohledem na vypocet poplatku za vykonnost.
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Pfedstavenstvo spolecnosti miZe uzaviit pro Upisy tfidu akcii,
kterd pouziva vykonnostni poplatek, zatimco odkupy budou
naddle umoznény. V tomto pfipadé muZe byt u novych Upisd
dostupnd nova tfida akcii se znatkou HWM (,,High Water Mark"),
kterd se rovna uvodni cené pfislusné nové tridy akcii.

Vypocet poplatku za vykonnost:

Vypocet poplatku za vykonnost je zaloZen na nasledujicim vzorci:

> Poplatek za vykonnost = Akcie(t) x Sazba(t) x [Zakladni COJ(t) —
RR(t)]

Definice:

- Akcie(t): ,,Akcie” se vztahuji k poctu Akcii, které jsou vydany ke
Dni ocenéni (t) v pfislusné tridé akcii.

- Sazba(t): ,Sazba” je procento poplatku za vykonnost, které se
pouzije u tfidy akcii, jak je uvedeno v informativnim listu fondu.

- Zéakladni NAV(t): ,Zakladni NAV“ je NAV na akcii u relevantni
tfidy akcii po odeéteni vech poplatk( a dani (kromé poplatkd za
vykonnost), ale pred nabéhnutim poplatku za vykonnost a viemi
aktivitami firmy jako je vyplata dividend v Den ocenéni (t).

- RR(t): ,Referentni ndvratnost” u pfislusné tridy akcii v den
ocenéni (t) je vyssi nez znacka HWM (,,High Water Mark") nebo cil
prekonani vykonnosti referenéni hodnoty.

- High Water Mark (HWM): Znacka ,High Water Mark” je
nejvyssi COJ na akcii od spusténi prisluiné tiidy akcii, pfi némz byl
krystalizovan poplatek za vykonnost na konci predchozich
finan¢nich rokG. Pokud neni krystalizovan Zadny poplatek za
vykonnost, znacka HWM je rovna Uvodni cené pfislusné tridy akcii,
nebo zlstane nezménéna, pokud byl poplatek za vykonnost
krystalizovan v predchozich financnich letech.

Znatka HWM bude upravena tak, aby odrazela aktivity
spolecnosti, jako jsou vyplaty dividend.

- Cil pfekonani vykonnosti referenéni hodnoty (t): Cil pfekonani
vykonnosti je referencni hodnotou neboli hurdle rate (minimalni
vynos pro uctovani poplatku za vykonnost) tak, jak je uvedena v
informativnim listu podfondu, v den ocenéni (t).

Je-li tfida akcii denominovana v jiné méné nebo pouZiva-li
specialni zajistovaci techniky, bude pfislusnym zplsobem upraven
i cil pfekonani vykonnosti referenéni hodnoty.

Cil ptekonani vykonnosti je nové nastaven zacatkem kazdého
finanéniho roku na troveri COJ na akeii p¥isluné tidy akcii a bude
upraven tak, aby odrdZel takové aktivity spolecnosti, jako je
vyplata dividend.

Priklad vypoctu:

Piiklad 1 Pfiklad 2
Sazb::\ Vykonnostni 20% 20%
odmény

Zskladni NAV UsD 50 usD 40
HWM USD 40 UsD 40
Cil prekonani USD 45 usD 45

vykonnosti
RR (vyssi z nasledujicich
hodnot: HWM a cil USD 45 USsD 45

prekonani vykonnosti

Akcie v obéhu 100 100

Strana9z61



. NN investment
\' | partners

Poplatek za vykonnost USD 100 USD 0

celkem

Poplatfk za vykonnost USD 1 USD 0

na akcii

4. Mimoradné vydaje: Kazdy z podfondd ponese své vlastni
mimoradné vydaje (dale jen ,mimoradné vydaje”) véetné,
bez omezeni, vydaji na soudni spory a plnou d¢astku
jakékoli dané mimo darn taxe d'abonnement, poplatku,
odvodu nebo podobného poplatku uvaleného na podfondy
nebo jejich aktiva, které nebudou povaiovany za béiné
vydaje. Mimoradné vydaje se Uctuji na bazi hotovosti a plati
se vdobé vzniku a fakturuji se z Cistych aktiv pfislusného
podfondu, k némuz jsou pfifaditelné. Mimoradné vydaje
nepfiraditelné k uréitému podfondu budou alokovany ke
vsem podfondlm, knimZ jsou pfifaditelné, spravedlivé
v pfislusném pomeéru k jejich ¢istym aktivim.

5. Poplatky za dodatecné funkcionality tfid akcii: Spravcovska
spolec¢nost mUzZe byt opravnéna ziskat jednotny poplatek za
dodatecné funkcionality t¥id akcii v maximalni vysi 0,04 %,
ktery ma byt vyplacen z aktiv pfislusné tridy akcii a ktery je
zaloZzen na skutecnych nakladech. Poplatek za dodatecné
funkcionality tfid akcii narustd pfi kazdém vypoctu Cisté
hodnoty aktiv a je stanoven jako maximalni hodnota v tom
smyslu, Ze Spravcovskd spolecnost muize rozhodnout o
snizeni poplatku dodatecné funkcionality tfid akcii, pokud
to Uspory z rozsahu dovoli. Poplatek za dodatecné
funkcionality je platny pro vSechny ménové zajisténé tridy
akcii, duracné zajisténé tridy akcii a tridy akcii s dodate¢né
vypisovanou opci. V pfipadé tfid akcii Z mohou byt tyto
poplatky specifikovany ve Specidlni dohodé a budou
vybirdny Sprévcovskou spolecnosti pfimo od Akcionare a
nejsou Uctovany pfimo na pfislusnou Tridu akcii.

Jiné poplatky

1. Podle zadsad nejlepsi moiné realizace miuze
spravcovskd spolecnost, pfipadné investi¢ni manazefi, vyplacet
maklérské provize z portfoliovych transakci provadénych pro
spolecnost jako odménu za jimi poskytované sluzby spojené s
vyzkumem nebo sluzby poskytované v souvislosti s realizaci
prikaz(. Sem mUzZe patfit vyuZivani dohod o sdileni provizi. Pfi
vyuzivani Dohod o sdileni provizi se spole¢nost s makléfem
pfedem dohodne, Ze naklady spojené s investi¢nim vyzkumem
budou oddéleny od nakladu spojenych s provadénim ptikazd.
Spole¢nost nasledné dovoli makléfi nakupovat investi¢ni
vyzkum od urcitych stanovenych specializovanych
poskytovateld vyzkumu, ktefi maji specifickou odbornost v
oblasti investi¢niho vyzkumu. Oddéleni nakladd spojenych s
investi¢nim vyzkumem od ndklad( vztahujicich se k provadéni
ptikazd umozni spole¢nosti vybrat si makléfe s nejlepsi
schopnosti provadéni prikazl, pricemZ toto spoji s vyzkumem
od nejlepsich poskytovatell investi¢niho vyzkumu.

2. V souladu s lucemburskymi zdkony mohou byt prodejni
provize a poplatky za wvyvoj portfolia placeny obchodnim
partnerim z poplatku za spravu a investorlm mohou byt
poskytnuty refundace.

3. K provadéni investicni politiky neodmyslitelné patfi nakupni a
prodejni transakce s cennymi papiry (neboli ,obraceni”
portfolia). Naklady spojené stémito transakcemi budou
uctovany véetné makléfskych provizi, nakladl na registraci a
dani. Vyssi obrat portfolia mlZe znamenat vyssi transakéni
naklady. Tyto naklady mohou mit vliv na vykonnost podfondu a
nejsou soucasti stalych poplatki ani ukazatele celkové
nakladovosti fondu (Total Expense Ratio - TER). Ma-li podfond
takovou obratkovost portfolia, jenZ se da povazovat za vysokou,
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bude toto uvedeno v pfislusném informativnim listu podfondu pod
hlavickou ,,Dalsi informace”. Obratkovost portfolia (Portfolio Turnover
Ratio - PTR) Ize najit ve vyrocni zpravé Spolecnosti.

4., Ve snaze optimalizovat vykonnost Spole¢nosti a/nebo
pFislusnych Podfondl mulZe Spravcovskd spolecnost za urditych
podminek poZadovat ndrok na vraceni dané nebo Ulevy, které nejsou
Depozitafem zpracovany a které by jinak byly ztraceny. Na
poskytovani téchto specifickych sluzeb musi byt nahlizeno jako na dalsi
sluzbu Spravcovské spolecnosti prislusSnym Podfondim. V pfipadé
pozitivniho vysledku mulzZe byt Spravcovska spolecnost opravnéna
ziskat poplatek za tyto sluzby. Tento poplatek je stanovené procento
ze ziskanych dani ¢i jinak usetfené ¢astky v dasledku poskytnuti téchto
sluzeb a dosahuje maximalné 15 % ziskané nebo usetfené dané. V
pfipadé, Ze je narok nelspésny, Spolecnosti ani pfislusnym
podfondim nebudou Uctovéany poplatky za poskytnuté sluzby.

B. Poplatky a vydaje placené investory

V pripadé potreby a za specifickych podminek, které jsou uvedeny
v informativnich listech s popisem jednotlivych podfondd, bude moci
byt po investorech poZadovéano, aby hradili ndklady a poplatky spojené
s emitovanim cennych papird, s propldcenim vyloh a s konverzi akcii.
Tyto poplatky mohou byt splatné podfondu a/nebo distributorovi, jak
je uvedeno v informativnim listu podfondu.

C. Zdanéni

Nasledujici prehled je zaloZen na aktudlné platném lucemburském
pravu a zvyklostech a muZe podléhat zménam. Investofi jsou
odpovédni za posouzeni své vlastni danové pozice, pri¢emz
doporucujeme, aby se poradili s odborniky ve véci platnych pravnich
predpist a nafizeni, zejména téch, které se vztahuji na upisovani,
koupi, drZeni (zvlasté v pripadé firemnich udalosti jako jsou, mimo
jiné, fuze a likvidace podfond) a na prodej akcii v zemi jejich plvodu,
rezidence nebo pobytu.

1. Zdanéni spolecnosti v Lucembursku

V pripadé emise akcii spolecnosti se v Lucembursku neplati Zddné
kolkovné ani jina dan.

Spole¢nost podléhd pausalni dani taxe d'abonnement (dani z
Upisu), jejiz sazba ¢ini 0,05 % rocné z Cistého obchodniho jméni
pfifazeného kjednotlivym tfiddm akcii, pficemz tato dan je
splatna Ctvrtletné na zdkladé vyse Cistého obchodniho jméni na
konci kazdého kalendafniho ctvrtleti. Tato dan je vsak snizena na
0,01 % rocné splatnych z vyse Cistych aktiv penéznich podfondd a
z Cistych aktiv podfond( nebo ttid akcii, které jsou vyhrazeny pro
institucionalni investory ve smyslu ¢lanku 174 (2) zakona z roku
2010. Toto zdanéni se nevztahuje na ¢ast aktiv investovanych do
jinych lucemburskych spolecnosti pro kolektivni investovani, které
jsou jiz predmétem této dané. Za urcitych podminek mohou byt
nékteré podfondy a/nebo ttidy akcii vyhrazené pro institucionalni
investory zcela osvobozeny od taxe d'abonnement, pokud tyto
podfondy investuji do nastroji penéiniho trhu a do vklad( u
uvérovych Ustav.

Spole¢nost mlzZe podléhat dani vybirané srazkou s rdznymi
sazbami pro dividendy, uroky a kapitdlové zisky, v souladu s
dariovymi zdkony platnymi v zemich plvodu téchto pFijma.
Spole¢nost mlzZe v nékterych pfipadech vyuZit snizenych sazeb
dané na zdkladé smluv o zamezeni dvojiho zdanéni, které
Lucembursko uzavrelo s jinymi zemémi.

Spole¢nost spliiuje podminky osoby povinné k dani z pfidané
hodnoty.
2. Zdanéni akcionarl v Lucembursku

Akciondfi (s vyjimkou akciondf sidlicich v Lucembursku nebo
téch, ktefi si zde zfidili trvalé sidlo pro dariové ucely) nepodléhaji
v Lucembursku Zadné dani ze svého pfijmu, realizovaného nebo
nerealizovaného kapitalového zisku, prevodu akcii spolecnosti
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nebo rozdélovani vynosu v pfipadé zruseni.

Dle smérnice Rady &islo 2003/48/EC o zdanéni pfijmi z
uspor v podobé urokovych plateb, ktera byla prenesena do
lucemburské legislativy Zakonem ze dne 21. ¢ervna 2005,
mohou byt nerezidentni fyzické osoby predmétem vymény
informaci s daflovymi urady v jejich misté bydlisté. Seznam
fondu, které spadaji do smérnice Rady Cislo 2003/48/EC, je
k dostani zdarma v sidle Spole¢nosti.

Automatickd vyména informaci pro dariové ucely

1“

V této Casti se termin ,Registrovany drzitel” ma chéapat jako
ty osoby a subjekty, které vystupuji jako registrovani
akcionari vregistru akcionard Spolecnosti, ktery vede
zastupce pro prevody. Termin ,Automatickd vyména
informaci“ nebo ,AEol“ mimo jiné znamend nasledujici
dariové rezimy:

- Zdkon o pobidkdch k ndboru pro obnoveni
zaméstnanosti  (Hiring Incentives to Restore
Employment Act) (vSeobecné znam jako FATCA),
mezivladni dohoda mezi Spojenymi stiaty a
Lucemburskem o FATCA a pfislusnd platna
lucemburska legislativa a pravidla,

- Smérnice Rady 2014/107/EU o povinné automatické
vyméné informaci v oblasti dani a pfislusna platna
lucemburska legislativa a pravidla.

Spole¢nost spliuje rezimy AEol platné v Lucembursku.
V dusledku toho muzZe byt tfeba, aby spole¢nost nebo jeji
delegovani zastupci:

- Provadéli dikladné posouzeni kazdého
registrovaného drzitele s cilem urcit danfovy statut a
v pfipadé potreby si vyZadali dalsi informace (jako
napt. jméno, adresa, misto narozeni, misto ustaveni
spolecnosti, darnové identifikaéni ¢islo apod.) nebo
dokumentaci s ohledem na tyto registrované drZitele.
Spole¢nost bude mit pravo provést odkup akcii
vlastnénych registrovanymi drziteli, ktefi neposkytnou
pozadovanou dokumentaci v€as nebo ktefi jinym
zplsobem neplni poZadavky lucemburskych pravidel
vztahujicich se k AEol. Pokud je to povoleno zékonem,
muZe se Spolec¢nost dle vlastni Gvahy rozhodnout, Ze
toto posouzeni nebude provadét u téch
registrovanych  drzitel, jejichz drzba  akcii
nepresahuje 50 000 USD (v pfipadé fyzickych osob)
nebo 250 000 USD (v pfipadé pravnickych osob).

- Hlasili data tykajici se registrovanych drZiteld a
nékterych  dalSich  kategorii  investord  bud
lucemburskym dafiovym uUradim, které si tato data
mohou vyménovat se zahrani¢nimi dafiovymi Urady,
nebo pfimo zahrani¢nim dafiovym Gfadim.

- Provedli srazku dané u urcitych plateb vyplacenych
spolecnosti (nebo jejim jménem) urcitym osobdam.

Investordm je tfeba pfipomenout, Ze by pro né mohly
nastat nepfiznivé danové disledky, pokud reZimy AEol
nebudou dodriovany ze strany (sub)depozitard,
distributord, mandatard, platebnich zprostiedkovatell
apod., nad nimiZ spole¢nost nemd Zadnou kontrolu.
Investofi, ktefi nemaji pro danové ucely sidlo
v Lucembursku, nebo  investori investujici  pres
nelucemburské zprostfedkovatele by si rovnéZz méli byt
védomi toho, Ze se na né mohou vztahovat mistni
poZzadavky AEol, které se mohou lisit od téch, které jsou
uvedeny vyse. Proto investorim doporudujeme, aby si u
téchto tretich stran ovéfili, jak hodlaji dodrzet rlizné rezimy
AEol.
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V. Rizikové faktory

Potencialni investofi si musi byt védomi toho, Ze investice kazdého
podfondu jsou vystaveny béinému a vyjimecnému kolisani trhu a
dalsim investi¢nim rizikim popsanym v informativnich listech
jednotlivych podfond(. Hodnota investic a vynosd generovanych
témito podfondy mdZe klesat i stoupat a mizZe se stat, Ze investofi
nedostanou investici zpét ve vysi plvodné vloZzeného vkladu.

Zvlasté pak investory upozorniujeme na skutecnost, Ze cilem podfondu
je dlouhodoby rust kapitalu v zavislosti na investi¢nim prostredi, které
ovliviiuji takové faktory, jako jsou napriklad sménné kurzy, investice
vloZzené do rozvijejicich se trh(, vyvoj krivky urokovych sazeb, vyvoj
dlvéryhodnosti a bonity emitentd, pouZivani financnich derivat(,
investovani do podnik( a do investi¢niho sektoru, které mohou natolik
ovliviiovat volatilitu, Ze mGzZe dojit ke znacnému zvyseni celkového
rizika a/nebo to mlZe mit za disledek narGst ¢i pokles hodnoty
investic. Podrobny popis rizik, kterd zminuji jednotlivé informativni
listy prislusnych podfondt, najdete v prospektu.

Je také treba uvést, Ze investicni manazier mulie — vsouladu
s pfislusSnymi  investicnimi  limity a omezenimi vyplyvajicimi
z lucemburského prava a vnejlepSim zajmu akcionafl — docasné
pfijmout defenzivnéjsi postoj v podobé driby vétsiho mnoistvi
likvidnich aktiv v portfoliu. Toto by mohlo byt vysledkem prevladajicich
podminek na trhu nebo nasledkem udalosti, jako jsou likvidace ¢i fuze,
nebo kdyz se podfond blizi k datu splatnosti. Za takovychto okolnosti
mUZe dojit ktomu, Ze pfislusny podfond nebude sto pokracovat
v plnéni svého investi¢niho cile, coZ miZe negativné poznamenat jeho
vykonnost.

VI. Vefejné pristupné informace a dokumenty

1. Informace

Spolecnost je zalozena dle zakont Velkovévodstvi lucemburského.
Tim, Ze pozada o Upis akcii spolecnosti, souhlasi pfislusny investor
stim, Ze bude vazan podminkami uvedenymi v dokumentech
o Upisu, vcetné prospektu a stanov spole¢nosti. Tento smluvni
vztah se fidi lucemburskymi zdkony. Spole¢nost, spravcovska
spole¢nost a akcionafi budou pfi feseni jakéhokoli sporu nebo
Zalobniho naroku, ktery vznikd v souvislosti s investici akcionare
do spolecnosti nebo ve spojeni s jakoukoli souvisejici zalezZitosti,
podléhat vyluc¢né jurisdikci soudd Lucemburska.

Cista hodnota aktiv akcii kazdé tidy je verfejnosti k dispozici v sidle
Spolecnosti, u Depozitdfe a v ostatnich institucich, které jsou
povéreny poskytovanim financnich sluzeb, a to pocinaje prvnim
pracovnim dnem, ktery nasleduje po vypoCtu téchto Ccistych
hodnot aktiv. Cistd hodnota aktiv akcii kazdé t¥idy je také k
dispozici na webovych strankach www.nnip.com. Kromé toho
bude predstavenstvo spolecnosti informovat vefejnost o Cisté
ucetni hodnoté vsemi prostfedky, které uzna za vhodné, a to
nejméné dvakrat za mésic a tak casto, jak bude tato hodnota
vypocitdvana, pricemz tyto informace budou zverejriovany
v zemich, kde jsou tyto akcie vefejné nabizeny.

2. Dokumenty

Prospekt spolecnosti, stanovy, dokument Hlavni informace pro
investory, vyrocni a pololetni zprava budou kvyzvednuti na
pozadani pfed upsanim nebo po upsani Akcii Spolecnosti a budou
bezplatné k dispozici v kancelafi Depozitare a ostatnich instituci,
které tim depozitni banka povéri, a dale pak v sidle Spole¢nosti.
Daldi informace o sloZzeni portfolii podfondl jsou za jistych
podminek k dostani po zaslani pisemné Zadosti na
info@nnip.com. Pfistup k témto informacim by mél byt udélen na
zakladé rovného zachdzeni. V tomto ohledu mohou byt uctovany
primérené naklady.
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CAST Il: INFORMATIVNI LISTY PODFONDU

Trida akcii:

Pfedstavenstvo spole¢nosti muZe rozhodnout o vytvoreni
rGznych tfid aktiv v rdmci kazdého podfondu, jejichZz aktiva
budou investovana spolecné podle specifického investi¢niho cile
a obchodni politiky pfislusného podfondu, které vsak mohou
mit kteroukoli kombinaci nasledujicich vlastnosti:

Kazdy Podfond mUze obsahovat Tfidy aktiv I, N, P, P (CR),
P (SR), X, S a Z, které se mohou lisit v minimalni ¢astce
Upisu, minimalni ¢astce drzby, poZzadavcich zpusobilosti a v
poplatcich a vydajich, které se k nim poji, jak je uvedeno u
kazdého Podfondu.

Kazda Trida akcii mGzZe byt nabizena v referenéni méné
pfislusného Podfondu, nebo muiZe byt denominovana v
jakékoli méné a tato denominace mény bude uvedena
jako pfipona k ndzvu Tridy akcii.

Kazda tfida akcii mdZe byt bud ménové zajisténa (viz
definice ,Ménové zajisténé tfidy akcii" dale), nebo
nezajisténd. Tridy akcii, které jsou ménové zajisténé,
budou oznaceny pfiponou ,,(hedged)”.

Kazda tfida akcii mlZe také mit rdznou dividendovou
politiku, jak je popsano v prospektu spole¢nosti v ,Casti lll:
Dalsi informace”, kapitola XIV. ,Dividendy". Dostupné
mohou byt Dividendové nebo Kapitalizacni tfidy akcii. U
Dividendovych tfid akcii mGZe Spravni rada Spolecnosti
rozhodnout, Ze bude dividendy vyplacet na meésicni,
Ctvrtletni, dvouroéni nebo ro¢ni bazi. Dividendy mohou
byt vyplaceny v hotovosti nebo v akciich pfislusné tridy
akcii.

Kazda Trida akcii mize mit zkrdcenou dobu durace (viz
definice ,Ttida akcii s duraci” nize). TFidy akcii, které maji
zkracenou duraci, budou oznaceny sufixem ,(duration)”.

Kazda tfida akcii mGZe byt nabizena s poplatkem za
vykonnost nebo bez néj, za pfedpokladu, Ze vysSe poplatku
za vykonnost je zminéna v informativnim listu pfislusSného
podfondu.

Uplny seznam existujicich t¥id akcii je dostupny na nasledujici
webové strance:

https://api.nnip.com/DocumentsApi/vl/downloads/EXISTING_S
HARE_CLASSES_XLS/download

”.
P

Tfida kmenovych akcii uréend pro soukromé
investory.

P (CR)”: Béina trida akcii uréena pro soukromé investory v

Ceské republice.

,P (SR)”: Béina tfida akcii uréend pro soukromé investory ve

”.
WX

.
S

.
SN

Slovenské republice a pusobi pod nazvem ,Viségrad
Equity”.

Tfida kmenovych akcii uréend pro soukromé
investory, kterd se lisSi od trfidy akcii P vy$Sim
poplatkem za spravu a je distribuovana v nékterych
zemich, kde trzni podminky vyZaduji strukturu s
vyssimi poplatky.

Trida akcii urcena pro firemni subjekty s minimalni
Castkou Upisu ve vysi 1 000 000 EUR podléhajici rocni
pausalini dani ve vysi 0,05 % z Cistych aktiv.

Trida kmenovych akcii, kterd neplati Zadné srazky a
ktera je wurCena pro individudini investory na
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.
W2

1

nizozemském trhu. Maximalni poplatek za spravu pro
tfidu akcii N je nizsi nez maximalni poplatek za spravu pro
tfidu akcii P podle Urovni maximalnich poplatk( za spravu
uvedenych v informativnich listech jednotlivych
podfondU. Fixni servisni poplatek pro tfidu akcii N se
rovna fixnimu servisnimu poplatku pro tfidu akcii P podle
urovni fixniho servisniho poplatku uvedenych v
informativnim listu jednotlivych podfondi. Poplatky za
Upis a konverzi nejsou u tohoto typu tfidy aktiv
uplatnitelné.

Trida akcii vyhrazend pro instituciondini investory, akcie
jsou emitovany pouze na jméno. Tridy akcii ,I1“ budou
emitovany pouze pro upisovatele akcii, ktefi vyplnili
formuldf pro upsani cennych papirti na zékladé zavazkd,
povinného zastoupeni a zdruk, které budou povinni
predlozit z titulu svého statutu institucionalniho
investora, jak stanovi paragraf 174 (2) zakona ze 17.
prosince 2010. Schvéleni jakékoli Zadosti o upsani
cennych papirQ v ramci tfidy akcii ,,|“ bude odloZeno tak
dlouho, dokud pozadované dokumenty a opravnéni
nebudou rfadné vyplinény a predloZeny.

Trida akcii vyhrazena pro instituciondlni investory, ktefi
dle rozhodnuti spravcovské spole¢nosti podepsali zvlastni
dohodu o spravé (,Zvlastni dohoda”) se spravcovskou
spolecnosti jdouci nad ramec jejich dohody o Upisu ve
vztahu k jejich investici do Spole¢nosti. U této tfidy akcii
se poplatek za spravu nelctuje dle tfidy akcii. Misto toho
bude uvalen a vybirdn pfimo od akcionare specificky
poplatek za sprdvu ze strany spravcovské spolecnosti, jak
je uvedeno ve Zvlastni dohodé. Tento specificky poplatek
za spravu se mlze mezi drZiteli této tridy akcii rdznit.
Metoda vypoctu a frekvence plateb u specifickych
poplatk(l bude stanovena zvlast v kazdé Zvlastni dohodé,
a je proto pfistupna pouze u specifickych stran téchto
dohod. Této tfidé aktiv bude uctovan servisni poplatek
(,Servisni poplatek") na pokryti nakladd se spravou a
uschovu aktiv a jinych pokracujicich provoznich a
spravnich vydajl. Servisni poplatek pokryva a vyluduje
stejné polozky, jako je uvedeno v tomto prospektu u
Fixniho servisniho poplatku. A naopak, spravcovska
spole¢nost bude mit ndrok podrzet si celou c¢dastku
servisniho poplatku pfislusné tfidy akcii, kterd bude
presahovat skute¢né naklady vznikajici prisluSnému
fondu. Investice do této Tridy akcii vyZaduje minimalni
investi¢ni sumu 5 000 000 EUR nebo jeji ekvivalent v jiné
méné. Pokud investice po realizaci Zadosti o odkup,
prevod nebo konverzi poklesla pod minimalni droven
drzby, mlZe manaZerska spoleénost pozadovat od
prislusného akcionare, aby upsal dodatecné akcie s cilem
dosahnout minimalni Grovné drzby. Pokud akcionar na
takovouto Zadost nereaguje, sprdvcovska spolecnost
bude mit pravo odkoupit vSechny akcie drzené timto
akcionarem.

Ménové zajisténé tiidy akcii

Tam, kde je tfida akcii popsana jako ménové zajisténad (,ménové
zajisténa trida akcii”), bude zdmérem zajistit zcela nebo zCasti
hodnotu Cistych aktiv v referencni méné podfondu nebo zajistit
ménovou expozici urcitych (ale ne nutné vsech) aktiv pfislusného
podfondu bud do referenéni mény ménové zajisténé tridy akcii,
nebo do alternativni mény.

Obecné je Umyslem provést takové zajisténi skrze vyuZiti rGznych
finanénich derivatli, vcéetné (mimo jiné) vstupu do ménovych
forwardovych kontraktd OTC (mimoburzovnich) a dohod o
devizovych swapech. Zisky a ztraty spojené s témito zajistovacimi
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transakcemi budou alokovény pfislusné ménové zajisténé tridé

nebo t¥idam akcii.

K technikdm vyuzivanym k zajisténi tfidy akcii mohou patfit:

i zajistovaci transakce pro snizeni dopadu fluktuaci
sménného kurzu mezi ménou, v niZ je denominovana
tfida akcii, a Referenéni ménou pfislusného
podfondu (,,Zajisténi zakladni mény”),

ii. zajistovaci transakce pro snizeni efektu fluktuaci
sménného kurzu mezi expozici vici méné, ktera
vyplyva z drzby relevantniho podfondu, a ménou, v
niz je denominovana tfida akcii (,zajisténi portfolia
na urovni ttidy akcii");

iii. zajistovaci transakce pro snizeni efektu fluktuaci
sménného kurzu mezi expozici vaci méné vyplyvajici
z drzby relevantniho srovnavaciho indexu a ménou, v
niz je denominovana tfida akcii (,Zajisténi
srovnavaciho indexu na urovni tfidy akcii");

iv. zajistovaci transakce pro snizeni efektu fluktuaci
sménného kurzu zaloZené na korelaci mezi ménami,
vyplyvajici z drzby pfislusného podfondu a z mény, v
niz je denominovana trida akcii (,Zastupné zajisténi
portfolia na Urovni tfidy akcii");

Investofi by si méli byt védomi toho, Ze kazdy proces zajistovani

mén nemusi poskytovat dokonalé zajisténi a mlZe zahrnovat

dodateé¢nd rizika (jak je popsano v Casti Ill: Daldi informace,

Kapitola Il. Rizika souvisejici s investi¢nim prostiedim: detailni

popis). Neexistuje jistota nebo zaruka, Ze zajisténi bude ucinné

dosazeno. Kromé toho mohou mit investofi investujici do tfid
ménové zajisténych akcii zbytkovou expozici vici jinym ménam
nez je ta, vidi niz jsou aktiva zajistovana.

Investofi by méli vzit na védomi, Ze zajisténi na Urovni tFidy akcii

se lisi od nejriznégjsich zajistovacich strategii, jaké muze

investi¢ni manazer vyuzivat na urovni portfolia.

Seznam dostupnych ménové zajisténych tfid akcii je k dispozici

na www.nnip.com.

Duracné zajisténé tridy akcii

Tam, kde je tfida akcii popséna jako duracné zajisténa (,,duracné
zajisténa trida akcii"), bude zamérem minimalizovat citlivost
urokovych sazeb prostfednictvim snizeni durace takové tridy
akcii podfondu na uroven blizkou nule.

Obecné je umyslem provést takové zajisténi skrze vyuZivani
rGznych financ¢nich derivatl vcetné futures, mimoburzovnich
(,0TC") forwardovych kontrakt(i a dohod o trokovych swapech.
Investofi by si méli byt védomi toho, Ze zadny postup zajisténi
durace nemusi poskytnout presné zajisténi ani se v kaidém
pfipadé fond nesnaZi o Uplné zajiSténi. Po procesu zajisténi
budou mit investofi v duracné zajisténych tridach akcii duraci,
kterd se lisi od hlavni tfidy akcii pfislusSného podfondu.

Pokud hodnota aktiv duracné zajisténé tridy akcii poklesne pod
10000 000 EUR, mUZe predstavenstvo spolecnosti rozhodnout
o0 uzavieni pfislusné tridy akcii, jak je podrobné uvedeno
v ,,Casti Ill: Dal3i informace”, Kapitola XV ,Likvidace, slou¢eni a
pfispévky podfondu nebo tfid akcii“.

Seznam dostupnych duracné zajisténych tfid akcii je k dispozici
na www.nnip.com.

Minimalni ¢astka Gpisu a drzby
Pfedstavenstvo spolecnosti stanovilo, neni-li v pfislusSném

informativnim listu fondu uvedeno jinak, minimalni ¢astky Upisu
a minimalni ¢astky drzby u tfid akcii, jak je uvedeno nize.
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Minimalni drzené

Trida akcii Minimalni ¢astka Gpisu .,
mnoistvi

z 5000 000 EUR 5000 000 EUR

P (CR) - -
P (SR) - -
s 1,000 000 EUR 1,000 000 EUR

250 000 EUR. V ptipadé 250 000 EUR. V

naslednych Gpisl neni pfipadé naslednych
| vyZzadovana minimalni Upisd neni
investice. vyZadovana

minimalni investice.

Spravcovska spole¢nost mulZe obdas zrusit nebo snizit jakékoli
prislusné minimalni ¢astky Upisu nebo drzby.

Pouze pokud by v dusledku provedeni pfikazu k odkupu, pfevodu
nebo konverzi akcii ¢astka driena Akciondfem spadla pod
pozadované minimum, sprdvce povéfeny vedenim rejstiiku
akcionard bude mit pravo od Akcionare poZadovat néaslednd upsani,
aby Akcionar dosahl poZzadované minimalni drzené ¢astky. Pokud
akcionar na takovouto Zadost neodpovida, Spravcovska spolecnost
ma pravo odkoupit vSechny akcie drZzené timto Akcionafem. Za
stejnych okolnosti mlzZe Spravcovska spolecnost preménit Akcie
jedné Tridy akcii do jiné Tridy akcii v ramci stejného Podfondu s
vyssSimi poplatky a naklady.

Pokud je Akcionai nasledkem zpétného odkupu, konverze ¢i
prevodu vlastnikem malého mnoiZstvi Akcii, za coZ je povazovana
hodnota nepfesahujici 10 EUR (¢i ekvivalent v jiné méné), mize
Spravcovskad spolec¢nost dle vlastni Gvahy rozhodnout o zpétném
odkupu této pozice a vyplaceni vynosu Akcionafi.

Profil typického investora
Spravcovskd spolec¢nost definovala nasledujici tfi kategorie -

defenzivni, neutrdlni a dynamickou — pfi popisovani investi¢niho
horizontu pro investora a predpokladané volatility podfondu.
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Kategorie Definice

Podfondy v defenzivni kategorii jsou obvykle
vhodné pro investory s kratkodobym investi¢nim
horizontem. Tyto podfondy jsou zamysleny jako
jadrova investice, u niz je nizké ocekavani ztraty
kapitdlu a ocekavaji se pravidelné a stabilni
urovneé vynosu.

Defenzivni

Podfondy v neutralni kategorii jsou obvykle
vhodné pro investory 3 minimalné
strednédobym investicnim horizontem. Tyto
podfondy jsou zamysleny jako jadrova investice,

Neutralni u niZ je expozice vici cennym papirim s pevnym
vynosem, jak je definovano v investic¢ni politice
jednotlivych podfondl, a kde se investice v
zdsadé provadéji na trzich podléhajicich mirné
volatilité.

Podfondy v dynamické kategorii jsou obvykle
vhodné pro investory s dlouhodobym
investicnim horizontem. Tyto podfondy jsou
uréeny k tomu, aby poskytovaly dodatecnou
expozici pro zkusenéjsi investory, u nichz muze
byt vysoky podil aktiv investovan do akcii nebo
cennych papirl souvisejicich s akciemi nebo do
dluhopis s niZzS$im ratingem, neZ je investi¢ni
stupen na trzich, které mohou podléhat vysoké
volatilité.

Dynamicky

Popisy definované ve vyse uvedenych kategoriich by mély byt
povazovany za indikativni a neposkytuji voditko ohledné
pravdépodobnych vynost. Mély by se pouZivat pouze pro ucely
srovnani s ostatnimi podfondy spolec¢nosti.

Profil typického investora je u jednotlivych podfondd naznaden
v informativnim listu pfislusSného podfondu v ¢&asti ,Profil
typického investora“.

Investofi by méli pred uskutecnénim investice do podfondu
spole¢nosti  konzultovat svij zdmér se svym finan¢nim
poradcem.
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Uvod
Tento podfond byl zaloZen dne 3. biezna 2008.
Investicni cile a politika

Investi¢nim cilem je dosdahnout dlouhodobého ristu kapitalu
investicemi do diverzifikovaného portfolia akcii za vyuZiti ristu
ekonomiky ,nové Evropy” (stfedni a jihovychodni Evropa).
Pomérovano za obdobi nékolika let se tento podfond snazi
predstihnout vykonnost srovnavaciho indexu New Europe Blue
Chip Index (Net).

Podfond tedy bude investovat zejména do portfolia cennych
papiri  vydanych spole¢nostmi a/nebo kotovanych nebo
obchodovanych na trzich v Rakousku, stfedni a jihovychodni
Evropé, pobaltskych statech a do jisté miry i v Turecku, Rusku a
byvalych statech SNZ (Spolecenstvi nezavislych statu).

Podfond muzZe investovat nejvyse 10 % svych Cistych aktiv do
akcii a jinych podilnickych prav obchodovanych na ruskych
trzich — ,,Ruskd burza cennych papird“ (RTS Stock Exchange) a
,Moskevskd mezibankovni ménova burza“ (MICEX) a do akcii a
jinych podilnickych prav ruskych spoleénosti obchodovanych na
rozvinutych burzach, véetné londynské burzy.

Podfond si vyhrazuje prévo investovat az do vySe 10 % svych
Cistych aktiv do cennych papird typu ,,Rule 144A securities”.

Podfond mUZe rovnéZ podplrné investovat do jinych
prevoditelnych cennych papirl (vCetné warrantt
k prevoditelnym cennym papirdm do vySe 10 % Cistych aktiv
podfondu), nastroj penézniho trhu, podild v SKIPCP a jinych SKI
a vkladt, je? jsou popsany v Casti Ill prospektu. Investice do
podill UCITS (SICAV) a jinych podnikl kolektivniho investovani
nemohou presdhnout celkem 10 % Ccistych aktiv. Tam, kde
Podfond investuje do warrantl na prevoditelné cenné papiry,
vezméte do uvahy, ze Cisté obchodni jméni se mizZe ménit vice,
nez kdyby byl Podfond zainvestovan do podkladovych aktiv kvl
vyssi volatilité hodnoty warrantu.

S imyslem dosahnout investi¢nich cili miZe podfond rovnéz
vyuZit zejména, ale nikoli vyhradné, nasledujicich financnich
derivati:

- opce a futures k prevoditelnym cennym papirdm nebo
nastroje penézniho trhu,

- futures a opce na indexy,

- futures, opce a swapy k Uroenym néstrojam,

- vykonové swapové operace,

- forwardové obchody v zahrani¢nich ménach a ménové
opce.

Rizika spojena s vyuzitim financnich derivat( pro jiné ucely nez

pro zajisténi jsou popsana v Casti Ill, Kapitole Il ,Rizika

souvisejici s investiénim prostfedim: podrobny popis" v tomto

prospektu.

Smlouvy o lombardnim tvérovani a o zpétné koupi
(opérations a réméré)

Podfond je rovnéz opravnén zapojit se do smluv o lombardnim
uvérovani a o zpétné koupi.

Rizikovy profil podfondu
Trini rizika souvisejici s akciemi pouZitymi pro dosazeni

investi¢nich cilG jsou povaZzovéna za vysoka. Na cenné papiry
maji vliv rdzné faktory, mezi néZ patfi mimo jiné vyvoj

NN (L) International — Prospekt kvéten 2017

finanénich trhG a ekonomicky vyvoj emitentd, ktefi sami podléhaji
obecnému stavu svétové ekonomiky a ekonomickym a politickym
podminkdm prevlddajicim v jednotlivych zemich. Riziko likvidity
podfondu je nastaveno jako vysoké. Vlivy mén mohou mit navic
vyrazny vliv na vykonnost podfondd. Investice do konkrétni
geografické oblasti jsou mnohem vice koncentrované nez investice
do rlznych geografickych oblasti. Investor nema zZadnou zaruku, ze
plvodni investici ziska zpét. Rizika souvisejici s derivaty jsou
podrobné popsana v prospektu v Casti Ill, Kapitola Il: ,Rizika
souvisejici s investi¢nim prostfedim: podrobny popis”.

Globalni expozice tohoto Podfondu je urcena s pouZitim zavazkové
metody.

Profil typického investora

Dynamicky

Typ fondu

Investice do akcii

Referencni ména

Euro (EUR)

Investicni manazer

NN Investment Partners C.R., a.s.

Ostatni

Podfond je zaclenén do procesu SSP (Swinging Single Pricing), ktery

je blize popsan v Casti Ill prospektu, Kapitola X ,Cistd hodnota
aktiv”.
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Informace platné pro kazdou tfidu akcii podfondu

Vyplatni den

Frekvence pfipadnych
dividendt (vztahuje se pouze
na dividendové akcie)

Dalsi informace

TFi pracovni dny po platném dni ocenéni.

Vztahuje se na tiidu akcii |

Dividendy jsou zpravidla vypldceny v ¢ervnu a prosinci.

Naklady a vydaje vzniklé v souvislosti s jakymikoli uzavienymi ménovymi transakcemi a se zajisténymi
kursovymi riziky spojenymi s ménové zajisténou tfidou akcii ponese vyhradné tato ménové zajisténa trida

akecii.

Seznam dostupnych t¥id akcii tohoto podfondu je k dispozici na www.nnip.com.

U dodateénych funkcionalit t¥id akcii mGze byt Gétovan poplatek za dodateéné funkcionality tfid akcii ve
vysi 0,04 %, ktery je zaloZen na skutecnych nakladech.

s Max. poplatek za tpis Max. poplatek za konverzi
- ., Maximalni poplatek . . P X Lo Lo
Trida akcii 23 SOFAVU Fixni servisni poplatek splatny distributorovi splatny distributorovi (-im)
: (-m)
0, 1 0, It
P 1,50 % 0,35 % 39 3 % v Belgiia llﬁvostatmch
zemich
0, 1 0 1
X 2,00% 0,35% 59 3 % v Belgii a llA:vostatmch
zemich
| 0,72 % 0,25 % 2% -
S 0,72 % 0,25 % 2% -

NN (L) International — Prospekt
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NN (L) International Czech Bond
Uvod
Tento podfond byl zaloZen dne 18. srpna 1997.

Investicni cile a politika

Cilem tohoto podfondu je realizovat dlouhodoby rudst kapitalu
investicemi do diverzifikovaného portfolia obligaci
denominovanych v ¢eskych korunach.

Méfeno za obdobi nékolika let se tento podfond snazi
predstihnout vykonnost referen¢ni hodnoty 100 % BofA Merrill
Lynch Czech Governments Index.

Investice budou realizovany predevsim do cennych papird,
které Investi¢ni poradce zaradi do kategorie ,investment grade”
vydanych ¢&eskou vladou, Ceskou narodni bankou, ¢eskymi
obcemi, c¢eskymi spolecnostmi a Ceskymi pobockami
zahrani¢nich spolec¢nosti kotovanych na oficidlni burze nebo na
jiném regulovaném trhu a cennych papir(i vydanych v jednom
ze Clenskych statG OECD.

PFi vybéru cennych papird pro investici bude investiéni manazer
usilovat o zajisténi bezpecnosti jistiny a posoudi kvalitu a
rozmanitost emitentd a sektorll a dobu do splatnosti
pfislusnych cennych papir. Investiéni manaZer zvazi schopnost
emitenta vcéas uhradit Uroky a splatit jistinu.

Fixné Urocené cenné papiry emitované nebo garantované
vladdou Ceské republiky mohou predstavovat vice nez 35 % Cisté
hodnoty aktiv obchodniho jméni za predpokladu, Ze je tato
expozice v souladu se zdsadou rozloZeni rizik dle ¢lanku 45 (1)
Zakona z roku 2010.

Podfond mUlZe rovnéZz podplrné investovat do jinych
prevoditelnych cennych papirl (vcetné warrantl
k prevoditelnym cennym papirdm do vySe 10 % Cistych aktiv
podfondu), nastroji penézniho trhu, podild v SKIPCP a jinych SKI
a vklad(, je7 jsou popsany v Casti Ill prospektu. Investice do
podill UCITS (SICAV) a jinych podnik( kolektivniho investovani
nemohou presdhnout celkem 10 % Cistych aktiv. Tam, kde
Podfond investuje do warrantl na prevoditelné cenné papiry,
vezméte do uvahy, ze Cisté obchodni jméni se mdze ménit vice,
nez kdyby byl Podfond zainvestovan do podkladovych aktiv kvuli
vyssi volatilité hodnoty warrantu.

S imyslem dosdhnout investi¢nich cilG muzZe podfond rovnéz
vyuzit zejména, ale nikoli vyhradné, nasledujicich financnich
derivati:

- opce a futures k prevoditelnym cennym papirim nebo
nastroje penézniho trhu,

- futures a opce na indexy,
- futures, swapy a opce k Uro¢enym nastrojam,
- vykonové swapové operace,

- forwardové obchody v zahrani¢nich ménach a ménové
opce.

Smlouvy o lombardnim tvérovani a o zpétné koupi
(operations a réméré)

Podfond je rovnéz opravnén zapojit se do smluv o lombardnim
Uvérovani a o zpétné koupi.

Rizikovy profil podfondu

Trzni rizika souvisejici s obligacemi pouZitymi pro dosazeni
investi¢nich cill jsou povaZovana za stfedni. Na obligace maji
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vliv rizné faktory, mezi néz patfi mimo jiné vyvoj finanénich trhii a
ekonomicky vyvoj emitent(, ktefi sami podléhaji obecnému stavu
svétové ekonomiky a ekonomickym a politickym podminkdm
plsobicim v jednotlivych zemich. Ocekavané kreditni riziko, riziko
selhani emitentl podkladovych investic, je stfedni. Riziko likvidity
podfondu je stfedni. Investice do konkrétni geografické oblasti jsou
mnohem vice koncentrované nez investice do rliznych geografickych
oblasti. Investor nema Zadnou zaruku, Ze puUvodni investici ziska
zpét. Rizika souvisejici sderivaty jsou podrobné popsana
v prospektu v Casti Ill, Kapitola II: ,Rizika souvisejici s investi¢nim
prostiedim: podrobny popis”. Globalni expozice tohoto Podfondu je
uréena s pouZzitim zavazkové metody.

Profil typického investora

Neutrdlni

Typ fondu

Investice do nastrojll s pevnymi vynosy

Referencni ména

Ceska koruna (CZK)

Investi¢ni manazer

NN Investment Partners C.R., a.s.

Ostatni

Podfond je zaclenén do procesu SSP (Swinging Single Pricing), ktery

je blize popsan v Casti Ill prospektu, Kapitola X ,Cistd hodnota
aktiv”.
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Tridy akcii podfondu NN (L) International Czech Bond

Informace platné pro kazdou tfidu akcii podfondu

Vyplatni den

Frekvence pripadnych
dividendt (vztahuje se pouze
na dividendové akcie)

Dalsi informace

TFi pracovni dny po platném dni ocenéni.

Vztahuje se na ttidu akcii P
Dividendy jsou zpravidla vyplaceny v lednu a cervenci.

Vztahuje se na tfidu akcii X
Dividendy jsou vyplaceny zpravidla v fijnu.
Naklady a vydaje vzniklé v souvislosti s jakymikoli uzavifenymi ménovymi transakcemi a se zajisténymi

kursovymi riziky spojenymi s ménové zajisténou tfidou akcii ponese vyhradné tato ménové zajisténa tfida
akeii.

Seznam dostupnych t¥id akcii tohoto podfondu je k dispozici na www.nnip.com.

U dodateénych funkcionalit ttid akcii mGze byt U¢tovan poplatek za dodatecné funkcionality trid akcii ve
vysi 0,04 %, ktery je zaloZen na skutecnych nakladech.

s . Max. poplatek za tpis Max. poplatek za konverzi
.. ., Maximalni poplatek _ . R X Lo Lo
Trida akcii 23 sprévu Fixni servisni poplatek splatny distributorovi splatny distributorovi (-im)
? (-tim)
| 0,60 % 0,15 % 2% -
o 1o .
p 1,00 % 0,25% 59 3% v Belgiia 1’/0 v ostatnich
zemich
o 1o .
X 1,20% 0,25 % 5% 3% v Belgiia 1[/0 v ostatnich
zemich
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NN (L) International Czech Equity

Podfond NN (L) International — Czech Equity pUsobi ve
Slovenské republice pod nasledujicim nazvem: ,NN (L)
International — Viségrad Equity*“.

Uvod
Tento podfond byl zaloZen dne 18. srpna 1997.
Investicni cile a politika

Cilem tohoto podfondu je realizovat dlouhodoby ridst kapitalu
investicemi predevsim do diverzifikovaného portfolia akcii
kotovanych a obchodovanych na Praiské burze nebo na jiném
regulovaném ceském trhu.

Pomérovano za obdobi nékolika let se tento Podfond snazi
predstihnout  vykonnost srovnavaciho indexu sloZeného
nasledujicim zplsobem: 52 % prazsky (PX) TR, 28 % varsavsky
(WIG30) TR, 10 % budapestsky (BUX) TR a 10 % rumunsky (BET)
TR.

Podfond mUlZe rovnéZz podplrné investovat do jinych
prevoditelnych cennych papirl (vCetné warrantt
k prevoditelnym cennym papirim do vySe 10 % dCistych aktiv
podfondu), nastroji penézniho trhu, podild v SKIPCP a jinych SKI
a vkladi, je? jsou popsany v Casti Ill prospektu. Investice do
podilt UCITS (SICAV) a jinych podnik( kolektivniho investovani
nemohou presdhnout celkem 10 % Ccistych aktiv. Tam, kde
Podfond investuje do warrantl na prevoditelné cenné papiry,
vezméte do uvahy, ze Cisté obchodni jméni se mize ménit vice,
nez kdyby byl Podfond zainvestovan do podkladovych aktiv kvl
vyssi volatilité hodnoty warrantu.

Pfed investici do konkrétni emise provede investicni manazer
analyzu zékladnich perspektiv kazdého emitenta a bezpecnosti a
investici rozlozi mezi emitenty a sektory. Investice do globalnich
depozitnich certifikatd k akciim kotovanym na mistnich trzich
jsou povoleny.

S imyslem dosahnout investi¢nich cilG muzZe podfond rovnéz

vyuZit zejména, ale nikoli vyhradné, nasledujicich financnich

derivati:

- opce a futures k prevoditelnym cennym papirdm nebo
nastroje penézniho trhu,

- futures a opce na indexy,
- futures, swapy a opce k Urocenym néstrojam,
- vykonové swapové operace,

- forwardové obchody v zahrani¢nich ménach a ménové
opce.

Smlouvy o lombardnim tvérovani a o zpétné koupi
(operations a réméré)

Podfond je rovnéz opravnén zapojit se do smluv o lombardnim
Uvérovani a o zpétné koupi.

Rizikovy profil podfondu

Trini rizika souvisejici s akciemi pouZitymi pro dosazeni
investi¢nich cil( jsou povaZzovana za vysoka. Na akcie maji vliv
rdzné faktory, mezi néz patfi mimo jiné vyvoj financnich trhl a
ekonomicky vyvoj emitentl, ktefi sami podléhaji obecnému
stavu svétové ekonomiky a ekonomickym a politickym
podminkam pUsobicim v jednotlivych zemich. Riziko likvidity
podfondu je stfedni. Vlivy mén mohou navic ovlivnit vykonnost
podfondl. Investice do konkrétni geografické oblasti jsou
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mnohem vice koncentrované nez investice do rGznych geografickych
oblasti. Investor nema Zadnou zaruku, Ze puUvodni investici ziska
zpét. Rizika souvisejici s derivaty jsou podrobné popsdna
v prospektu v Casti Ill, Kapitola II: ,Rizika souvisejici s investi¢nim
prostifedim: podrobny popis”.

Globalni expozice tohoto Podfondu je urcena s pouZitim zavazkové
metody.

Profil typického investora

Dynamicky

Typ fondu

Investice do akcii

Referencni ména

Ceska koruna (CZK)

Investicni manazer

NN Investment Partners C.R., a.s.

Ostatni

Podfond je zaclenén do procesu SSP (Swinging Single Pricing), ktery

je blize popsan v Casti Ill prospektu, Kapitola X ,Cistd hodnota
aktiv”.
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Tridy akcii podfondu NN (L) International Czech Equity

Informace platné pro kazdou tfidu akcii podfondu

Vyplatni den TFi pracovni dny po platném dni ocenéni.

Frekvence pfipadnych
dividend (vztahuje se pouze
na dividendové akcie)

Vztahuje se na tfidu akcii P
Dividendy jsou zpravidla vypldceny v lednu a ¢ervenci.

Naklady a vydaje vzniklé v souvislosti s jakymikoli uzavienymi ménovymi transakcemi a se zajisténymi
kursovymi riziky spojenymi s ménové zajisténou tfidou akcii ponese vyhradné tato ménové zajisténa trida
akeii.

Dalsi informace Seznam dostupnych tfid akcii tohoto podfondu je k dispozici na www.nnip.com.

U dodateénych funkcionalit tfid akcii mGze byt U¢tovan poplatek za dodatecné funkcionality tfid akcii ve
vysi 0,04 %, ktery je zaloZen na skutecnych nakladech.

Maximalni Max. poplatek Max. poplatek za konverzi

Trida akcii ) Fixni servisni poplatek za Upis splatny splatny distributorovi (-am)
poplatek za spravu distributorovi (-iim)

| 0,90 % 0,25 % 2% -
P 200 % 0.35 % 5% 3 % v Belgi, a 1 % v ostatnich
’ 0 ! ° ° zemich
P (CR) 200% 0.35 % 5% 3 % v Belgii a 1 % v ostatnich
’ 0 ! ° ’ zemich
P (SR) 200% 0.35 % 5% 3 % v Belgii a 1 % v ostatnich
’ ¢ 'y 0 (]

zemich
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NN (L) International Czech Money Market

Uvod
Tento podfond byl zaloZen dne 30. prosince 2014.
Investicni cile a politika

Cilem tohoto podfondu (dil¢iho fondu) je nabizet maximalni
mozZné zvySeni hodnoty v provédzanosti ke kratkodobym urokovym
vynostim ceské koruny a pfitom udrZovat stabilitu hodnoty aktiv
investovanim do portfolia cennych papirl a nastroji s pevnym
vynosem s vysokou mirou likvidity a do likvidnich aktiv. Méfeno
béhem obdobi nékolika let se tento podfond snazi pfedstihnout
vykonnost srovnavaciho indexu Czech Overnight Index Average
(CZEONIA).

Cenné papiry a nastroje s pevnym vynosem zahrnuji, mimo jiné,
kratkodobé pokladni¢ni poukdzky a dluini UGpisy, depozitni
certifikaty (CD) a komeréni papiry (CP), pevné urocené dluhopisy,
dluhopisy s variabilni sazbou a stfednédobé sménky, vse v kvalité
investi¢niho stupné.

Fixné urocCené prevoditelné cenné papiry emitované nebo
garantované vladou Ceské republiky (véetn& kratkodobych
vladnich dluhopisd) mohou predstavovat vice nez 35 % Cisté
hodnoty aktiv obchodniho jméni za predpokladu, Ze je tato
expozice v souladu se zdsadou rozloZeni rizik dle ¢lanku 45 (1)
Zakona z roku 2010.

Podfond bude vylu¢né investovat do likvidnich aktiv a cennych
papirl a nastroji s pevnym vynosem, které maji pQvodni nebo
zbytkovou dobu splatnosti mensi nez 12 mésicud a také do cennych
papir( s variabilnim vynosem, u nichZ se urokova sazba reviduje
nejméné jednou rocné.

Investicni omezeni

Podfond splfiuje podminky fondu penéiniho trhu v souladu se
smérnici vydanou dne 19. kvétna 2010 (viz CESR/10-049) o
jednotné definici evropskych fondd penéiniho trhu, kterd muze
byt ¢as od ¢asu upravovdana a doplfiovana.

Podfond splriuje vSechny poZadavky této klasifikace, zejména:

- vaiena primérna Zivotnost neboli WAL (vazena primérna
Zivotnost do data zéniku financnich néstroja) je maximalné 12
mésicl;

- vazena primérnd splatnost nebo WAM (vazena primérna
splatnost do data splatnosti) je maximalné 6 mésic;

- podfond omezi investice do cennych papirl na ty, jejichz
zbytkova splatnost nepresahuje 2 roky kdatu Upisu
podfondem, a to za predpokladu, Ze doba zbyvajici do dalsiho
data nového nastaveni Urokové sazby je kratsi nebo rovna 12
mésiclm;

- podfond vybird nastroje penéiniho trhu nebo depozitni
nastroje, kterym bud vSechny ratingové agentury pridélily
jedno z nejvyssich moznych hodnoceni kratkodobych zavazkd,
nebo, vpfipadé statnich emitentl (dle definice ve
smérnicich), jim byl ptidélen rating investicniho stupné.
V pfipadé nastroje bez ratingu bude tento nastroj v
ekvivalentni kvalité, jak stanovi spravcovskd spole¢nost.

Smlouvy o lombardnim tvérovani a o zpétné koupi
(opérations a réméré)

Podfond je rovnéz opravnén zapojit se do smluv o lombardnim
Uvérovani a o zpétné koupi.
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Rizikovy profil podfondu

Trini riziko souvisejici s finan€nimi nastroji pouzitymi pro dosazeni
investic¢nich cilG se povaZuje za stfedni. Na finan¢ni nastroje maji
vliv rdzné faktory, mezi néz patfi mimo jiné vyvoj financnich trhi a
ekonomicky vyvoj emitent(, ktefi sami podléhaji obecnému stavu
svétové ekonomiky a ekonomickym a politickym podminkam
panujicim v jednotlivych zemich. Ocekdvané kreditni riziko, riziko
selhani emitent podkladovych investic, je nizké. Riziko likvidnosti
podfondu je nastaveno jako stfedni. Rizika likvidity mohou nastat
v pripadé, kdy je obtizné prodat specifickou podkladovou investici.
Investice do konkrétni geografické oblasti jsou mnohem vice
koncentrované neZ investice do rGznych geografickych oblasti.
Investor nemd Zadnou zaruku, Ze pQvodni investici ziska zpét.
Riziko souvisejici s finan¢nimi derivaty je podrobné popsano
v Casti Ill prospektu, Kapitola Il: ,Rizika souvisejici s investi¢nim
prostiedim: detailni popis“.

Globalni expozice tohoto Podfondu je uréena s pouZitim
zavazkové metody.

Profil typického investora

NeutrdIni

Referenéni ména

Ceska koruna (CZK)

Investi¢ni manazer

NN Investment Partners C.R., a.s.

Typ fondu

Fond penézniho trhu

Ostatni

Podfond neni zaclenén do procesu SSP (Swinging Single Pricing),

ktery je blize popsan v Casti Il prospektu, Kapitola X ,Cistd
hodnota aktiv”.
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Tridy akcii podfondu NN (L) International Czech Money Market

Informace platné pro kazdou tridu akcii podfondu

Vyplatni den TFi pracovni dny po platném dni ocenéni.

Frekvence pfipadnych
dividendt (vztahuje se pouze -
na dividendové akcie)

Veskeré zisky, ztraty a vydaje spojené s transakcemi zajistujicimi ménové riziko, které jsou provadény ve
vztahu k ménoveé zajisténé ttidé akcii, budou alokovany pouze do ménové zajisténé tridy akcii.

ves Seznam dostupnych tfid akcii tohoto podfondu je k dispozici na www.nnip.com.
Dalsi informace

U dodateénych funkcionalit tfid akcii mGze byt U¢tovan poplatek za dodatecné funkcionality trid akcii ve
vysi 0,04 %, ktery je zaloZen na skute¢nych nakladech.

Maximélni Max. poplatek Max. poplatek za konverzi
Trida akcii oplatek za sprivu Fixni servisni poplatek za Upis splatny splatny distributorovi (-Gm)
pop P distributorovi (-im)

X 0,45 % 0,25 % 5%
3 % v Belgii a 1 % v ostatnich
0, 0, 0,
P 0,55 % 0,25 % 0,5% semich
| 0,25 % 0,15% 2% -
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Uvod
Tento podfond byl zaloZen dne 29. ledna 2014.
Investicni cile a politika

Cilem tohoto Podfondu je wvytvareni vynosl predevsim
investovanim do kratkodobych statnich dluhopist
denominovanych v madarskych forintech. Poméfrovano za obdobi
nékolika let, tento Podfond se snaZi predstihnout vykonnost
srovnavaciho indexu RMAX.

Ocekdvana prdmérna durace portfolia nepfesahuje 2 roky.

PFi vybéru cennych papirll pro investici bude investicni manazer
usilovat o zajisténi bezpecnosti jistiny a posoudi kvalitu a
rozmanitost emitentd a sektor a dobu do splatnosti pfislusnych
cennych papird. Investiéni manazer zvazi schopnost emitenta véas
uhradit droky a splatit jistinu. Podfond muzZe také investovat do
jinych prevoditelnych cennych papirG, podilt SKIPCP a jinych SKI a
do vkladg, jak je popsano v Casti lll, Kapitole Il tohoto prospektu.
Investice do podilG UCITS (SICAV) a jinych podnik( kolektivniho
investovani nemohou presdhnout celkem 10 % Cistych aktiv.

Tento Podfond mUzZe také drzet hotovost.

S imyslem dosdhnout investi¢nich cili muZe podfond pouZit

napriklad nasledujicich finanénich derivatld pro ucely zajisténi,

efektivni spravy portfolia a/nebo jako soucdst své investi¢ni

strategie:

- opce a futures k prevoditelnym cennym papirim nebo
nastroje penézniho trhu,

- futures a opce na indexy,

- futures, opce a swapy k Urocenym néstrojam,

- forwardové obchody v zahrani¢nich ménach a ménové opce.

Rizika spojena s vyuZzitim financnich derivatl pro jiné ucely neZ pro

zajisténi jsou popsana v Casti Ill, Kapitole Il: Rizika spojend s

investi¢énim prostfedim: detailni popis v tomto prospektu.

Smlouvy o lombardnim tvérovani a o zpétné koupi
(operations a réméré)

Podfond je rovnéZ opravnén zapojit se do smluv o lombardnim
Uvérovani a o zpétné koupi.

Rizikovy profil podfondu

Trzni rizika souvisejici s obligacemi pouZitymi pro dosazeni
investi¢nich cill jsou povaZovana za stfedni. Na obligace maji vliv
rizné faktory, mezi néz patfi mimo jiné vyvoj finan¢nich trhi a
ekonomicky vyvoj emitent(, ktefi sami podléhaji obecnému stavu
svétové ekonomiky a ekonomickym a politickym podminkam
pusobicim v jednotlivych zemich. Oc¢ekéavané kreditni riziko, riziko
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selhani emitentd podkladovych investic, je vysoké. Riziko
likvidnosti podfondu je nastaveno jako vysoké. Rizika likvidity
mohou nastat v pfipadé, kdy je obtizné prodat specifickou
podkladovou investici. Investice do konkrétni geografické oblasti
jsou mnohem vice koncentrované neZ investice do rlznych
geografickych oblasti. Investor nema Zadnou zéruku, Ze puvodni
investici ziskd zpét. Rizika souvisejici s derivaty jsou podrobné
popsana v prospektu v Casti I, Kapitola II: ,Rizika souvisejici
s investi¢nim prostfedim: podrobny popis”. Globalni expozice
tohoto Podfondu je urcena s pouZitim zavazkové metody.

Profil typického investora

NeutrdIni

Typ fondu

Investice do nastroju s pevnymi vynosy

Referencni ména

Madarsky forint (HUF)

Investi¢ni manazer

NN Investment Partners C.R., a.s.

Ostatni

Podfond je zaclenén do procesu SSP (Swinging Single Pricing),

ktery je blize popsan v Casti lll prospektu, Kapitola X ,Cistd
hodnota aktiv“.
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Tridy akcii podfondu NN (L) International Hungarian Short Term Government Bond

Informace platné pro kazdou tfidu akcii podfondu

Vyplatni den TFi pracovni dny po platném dni ocenéni.

Frekvence pfipadnych
dividend( (vztahuje se pouze -
na dividendové akcie)

Veskeré zisky, ztraty a vydaje spojené s transakcemi zajistujicimi ménové riziko, které jsou provadény ve
vztahu k ménoveé zajisténé tfidé akcii, budou alokovany pouze do ménové zajisténé tridy akcii.

ves Seznam dostupnych tfid akcii tohoto podfondu je k dispozici na www.nnip.com.
Dalsi informace

U dodateénych funkcionalit t¥id akcii mGze byt G¢tovan poplatek za dodateéné funkcionality tfid akcii ve
vysi 0,04 %, ktery je zaloZen na skutecnych nakladech.

. Max. poplatek Max. poplatek za konverzi
- .. Maximalni poplatek - - . . S S o
Trida akcii . Fixni servisni poplatek za Upis splatny splatny distributorovi (-im)
za spravu . .
distributorovi (-iim)
I 0,50 % 0,10% 2% 2%
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NN (L) International Hungarian Bond
Uvod

Podfond byl zaloZzen dne 29. ledna 2014.

Investicni cile a politika

Cilem tohoto Podfondu je realizovat dlouhodoby ridst kapitalu
zejména investicemi do diverzifikovaného portfolia madarskych
statnich dluhopis. Poméfovano za obdobi nékolika let, tento
Podfond se snazi predstihnout vykonnost srovnavaciho indexu
MAX.
PFi vybéru cennych papird pro investici bude investiéni manazer
usilovat o zajiSténi bezpecnosti jistiny a posoudi kvalitu a
rozmanitost emitentd a sektorl a dobu do splatnosti
pfislusnych cennych papir(. Investiéni manaZer zvazi schopnost
emitenta véas uhradit Uroky a splatit jistinu.
Podfond mduZe také pfileZitostné investovat do jinych
prevoditelnych cennych papird, nastroju penézniho trhu, podill
SKIPCP a jinych SKI a do vkladd, jak je popsano v Casti llI,
Kapitole Il tohoto prospektu. Investice do podilti UCITS (SICAV)
a jinych podnikd kolektivniho investovani nemohou presahnout
celkem 10 % cistych aktiv.
Tento podfond mlzZe rovnéz v urcitych pfipadech vlastnit
hotovost.
Podfond muzZe pouZit finanénich derivatl pro Ucely zajisténi,
efektivni spravy portfolia a/nebo jako souddst své investi¢ni
strategie.
S imyslem dosahnout investi¢nich cilG muzZe podfond rovnéz
vyuzit zejména, ale nikoli vyhradné, nasledujicich financnich
derivati:

- opce a futures k prevoditelnym cennym papirim

nebo nastroje penézniho trhu,

- futures a opce na indexy,
- futures, opce a swapy k Uro¢enym nastrojam,

- forwardové obchody v zahrani¢nich ménach a
ménové opce.

Rizika spojena s vyuzitim financnich derivat( pro jiné ucely nez
pro zajisténi jsou popsana v Casti Ill, Kapitole Il ,Rizika
souvisejici s investiénim prostfedim: podrobny popis" v tomto
prospektu.

Smlouvy o lombardnim tvérovani a o zpétné koupi
(operations a réméré)

Podfond je rovnéz opravnén zapojit se do smluv o lombardnim
Uvérovani a o zpétné koupi.

Rizikovy profil podfondu

Trzni rizika souvisejici s obligacemi pouZitymi pro dosazeni
investi¢nich cill jsou povaZovana za stfedni. Na obligace maji
vliv rizné faktory, mezi néz patfi mimo jiné vyvoj finan¢nich
trh a ekonomicky vyvoj emitentl, ktefi sami podléhaji
obecnému stavu svétové ekonomiky a ekonomickym a
politickym podminkdm pusobicim v jednotlivych zemich.
Ocekdvané kreditni riziko, riziko selhani emitentd podkladovych
investic, je vysoké. Riziko likvidnosti podfondu je nastaveno jako
vysoké. Rizika likvidity mohou nastat v pfipadé, kdy je obtizné
prodat specifickou podkladovou investici. Navic mohou mit na
vykonnost podfondu vliv pohyby ménovych kurzd. Investice do
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konkrétni geografické oblasti jsou mnohem vice koncentrované nez
investice do rGznych geografickych oblasti. Investor nema zadnou
zaruku, Ze plvodni investici ziska zpét. Rizika souvisejici s derivaty
jsou podrobné popsana v prospektu v Casti Ill, Kapitola II: ,Rizika
souvisejici s investicnim prostfedim: podrobny popis”. Globalni
expozice tohoto Podfondu je uréena s pouZitim zavazkové metody.

Profil typického investora

Neutrdlni

Typ fondu

Investice do nastroj s pevnymi vynosy

Referencni ména

Madarsky forint (HUF)

Investi¢ni manazer

NN Investment Partners C.R., a.s.

Ostatni

Podfond je zaclenén do procesu SSP (Swinging Single Pricing), ktery

je blize popsan v Casti Il prospektu, Kapitola X ,Cistd hodnota
aktiv”.
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Tridy akcii podfondu NN (L) International Hungarian Bond

Informace platné pro kazdou tfidu akcii podfondu

[fi pracovni dny po platném dni ocenéni.

Frekvence ptipadnych
dividendl (vztahuje se pouze -
na dividendové akcie)

Veskeré zisky, ztraty a vydaje spojené s transakcemi zajistujicimi ménové riziko, které jsou provadény ve

vztahu k ménoveé zajisténé tridé akcii, budou alokovany pouze do ménové zajisténé tridy akcii.

Dalii informace 5eznam dostupnych tfid akcii tohoto podfondu je k dispozici na www.nnip.com.

U dodatecnych funkcionalit tfid akcii mize byt uc¢tovan poplatek za dodateéné funkcionality tfid akcii ve vysi
0,04 %, ktery je zaloZen na skute¢nych nakladech.

s, Max. poplatek za upis Max. poplatek za konverzi
- .. Maximalni poplatekza _. . ., . P s e
Trida akcii soravu Fixni servisni poplatek splatny splatny distributorovi (-im)
P distributorovi (-im)
I 0,72% 0,15 % 2% 2%
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NN (L) International ING Conservator

Investicni cile a politika

Tento podfond investuje prevazné do diverzifikovaného portfolia
globdlnich, regionalnich i rumunskych akciovych a dluhopisovych
SKIPCP-vhodnych cilovych fondG. Tyto cilové fondy mohou
zahrnovat aktivné i pasivné spravované fondy. Ostatni finan¢ni
nastroje (jako naptiklad hotovost, nastroje penézniho trhu atd.)
mohou byt vyuZivany k dosazeni investi¢nich cilG.

Podfond je aktivné spravovdn na zdkladé investi¢niho profilu s
cilovou alokaci 15 % do hotovosti a nastroji penézniho trhu, 75 %
do jinych cennych papir( s fixnim vynosem a 10 % do akcii.
Podfond investuje do projektl orientovanych na vynos.

Hlavnim cilem podfondu je dosdhnout dlouhodobého rlstu
kapitalu. Podfond se snaZi pfidat hodnotu pomoci tfi pfistupl: (1)
alokace mezi tridy aktiv a sektory, (2) vybér akcii a dluhopisl z
rozmanité nabidky investi¢nich fondd NN Investment Partners, (3)
diverzifikace portfolia a fizeni rizika.

Poméfovano za obdobi nékolika let se tento Podfond snazi
pfedstihnout  vykonnost srovndvaciho indexu sloZeného
nasledujicim zpGsobem: 15 % ROBID 1M, 15 % Bloomberg
Romania Local Sovereign Index (Broma), 60 % Barclays Euro
Aggregate, 10 % MSCI World (Net).

Podfond muZe okrajové investovat do prevoditelnych cennych
papirG (vCetné warrantQ k prevoditelnym cennym papirdm do
maximalni vySe 10 % cistych aktiv podfondu), néstroji penézniho
trhu, cennych papird typu ,Rule 144A“, podilG v SKIPCP nebo
jinych SKI za jinym Ucelem neZ dosaZeni primarniho investi¢niho
cile podfondu a také do vkladd, jak je popsano v prospektu v Casti
11, kapitola Il ,,Investi¢ni omezeni”, oddil A ,,ZpUsobilé investice”.

Pokud podfond investuje do warrantd k prevoditelnym cennym
papirim, cista ucetni hodnota muZe vzhledem kvyssi volatilité
hodnoty warrantu kolisat vice, nez pokud by podfond investoval
do podkladovych aktiv.

S imyslem dosahnout investi¢nich cili mGzZe podfond rovnéz
vyuZit zejména, ale nikoli vyhradné, nasledujicich finanénich
derivati:

- opce a futures k prevoditelnym cennym papirdm nebo nastroje
penézniho trhu

- futures a opce na indexy

- futures, swapy a opce k Gro¢enym nastrojim,

vykonové swapové operace

- swapy k platebni schopnosti emitenta,

- forwardové obchody v zahrani¢nich ménach a ménové opce.

Rizika spojena s vyuzitim financnich derivatl pro jiné ucely nez pro
zajisténi jsou popsana v Prospektu v Césti Ill, Kapitole Il ,Rizika
souvisejici s investi¢nim prostfedim: detailni popis”.

Vazeny pramér spravcovského poplatku  SKIPCP-jednotek
vhodnych cilovych fondd definovanych vyse nesmi prekrocit 1 %
roéné. Jak je uvedeno v CASTI | ,ZAKLADN{ INFORMACE O
SPOLECNOSTI“, IV. »Poplatky, vydaje a zdanéni“ A. ,Poplatky
splatné ze strany spolecnosti“ v pfipadé investic do SKIPCP a
jinych cilovych SKI a tam, kde je spravcovské spolecnosti nebo
investicnimu manazerovi vyplacen poplatek za spravu jednoho
nebo nékolika podfondu pfimo z aktiv téchto SKIPCP a SKI, budou
tyto platby odecteny z odmény pfislusejici spravcovské
spolecnosti nebo investicnimu manazerovi.
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Smlouvy o lombardnim tGvérovani a o zpétné koupi
(opérations a réméré)

Podfond je rovnéz opravnén zapojit se do smluv o lombardnim
uvérovani a o zpétné koupi.

Rizikovy profil podfondu

Celkové trini riziko souvisejici s finanénimi nastroji pouZivanymi
pro dosahovani investi¢nich cili je povaZovano za stfedni. Tyto
finanéni nastroje jsou ovliviiovany rtiznymi faktory. Patfi mezi né
mimo jiné vyvoj finanénich trhG a ekonomicky vyvoj emitentu
téchto financnich nastroju, ktefi jsou sami ovliviiovani obecnym
stavem svétové ekonomiky a ekonomickymi a politickymi
podminkami v jednotlivych zemich. Ocdekdvané kreditni riziko,
riziko selhani emitentl podkladovych investic, je stfedni. Riziko
likvidnosti podfondu je nastaveno jako stfedni. Rizika likvidity
mohou nastat v pfipadé, kdy je obtizné prodat specifickou
podkladovou investici. Navic mohou mit na vykonnost podfondu
podstatny vliv pohyby ménovych kurzd. Investor nema Zadnou
zaruku, Ze pavodni investici ziskd zpét.

Rizika souvisejici s derivaty jsou podrobné popsana vtomto
prospektu v Casti Ill, Kapitola II: ,Rizika souvisejici s investi¢nim

prostiedim: detailni popis”.

Globalni expozice tohoto Podfondu je uréena s pouZitim
zdvazkové metody.

Profil typického investora

Neutralni

Typ fondu

Investice do smiSenych nastrojl
Referencni ména

Euro (EUR)

Investi¢ni manazer

NN Investment Partners B.V.
Investicni manazer dil¢iho portfolia

NN Investment Partners B.V. dale delegovala spravu investic na
spolecnosti NN Investment Partners C.R., a.s.

Toto delegovani pravomoci zahrnuje urcité slozky procesu spravy
investic tak, jak je to vhodné pro ucely dané ¢asové zény nebo
mistniho trhu.

Ostatni
Podfond je zaclenén do procesu SSP (Swinging Single Pricing),

ktery je blize popsan v Casti Il prospektu, Kapitola X ,Cista
hodnota aktiv”.
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Tridy akcii podfondu (L) International ING Conservator

Informace platné pro kazdou tfidu akcii podfondu

Veskeré zisky, ztraty a vydaje spojené s transakcemi zajistujicimi ménové riziko, které jsou provadény ve
vztahu k ménoveé zajisténé tridé akcii, budou alokovany pouze do ménové zajisténé tridy akcii.

Dalsi informace Seznam dostupnych tfid akcii tohoto podfondu je k dispozici na www.nnip.com.

U dodateénych funkcionalit tfid akcii muZe byt Uc¢tovan poplatek za dodatecné funkcionality tFid akcii ve
vysi 0,04 %, ktery je zaloZen na skutecnych ndkladech.

., Max. poplatek za Upis Max. poplatek za konverzi
Maximalni poplatek _ . , P e
. Fixni servisni poplatek splatny splatny distributorovi (-tim)
za spravu —_— sy e
distributorovi (-tim)

Trida akcii

X 1,50 % 0,12% 3% 3 % v Belgii a 1 % v ostatnich zemich
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NN (L) International ING Moderat

Investicni cile a politika

Tento podfond investuje prevazné do diverzifikovaného portfolia
globalnich, regionalnich i rumunskych akciovych a dluhopisovych
SKIPCP-vhodnych cilovych fondG. Tyto cilové fondy mohou
zahrnovat aktivné i pasivné spravované fondy. Ostatni financ¢ni
nastroje (jako napriklad hotovost, nastroje penéiniho trhu atd.)
mohou byt vyuZivany k dosaZeni investicnich cilG.

Podfond je aktivné spravovan v souladu s investi¢nim profilem s
cilovou alokaci 70 % do cennych papirG s fixnim vynosem (véetné
penézniho trhu) a 30 % do akcii. U ¢asti cennych papirG s fixnim
vynosem je vétSina investovana do dluhopisovych fondl a mensi
Cast do likvidnich aktiv (hotovosti) ¢i nastroji penézniho trhu.

Investice tohoto podfondu jsou rovnomérné rozdéleny na vynosy
a dlouhodoby rlst. Fond se snazi pfidat hodnotu pomoci tfi
pristupl: (1) alokace mezi tfidy aktiv a sektory, (2) vybér akcii a
dluhopisl z rozmanité nabidky investi¢nich fondl NN Investment
Partners, (3) diverzifikace portfolia a fizeni rizika.

Poméfovano za obdobi nékolika let se tento Podfond snazi
predstihnout  vykonnost srovndvaciho indexu sloZeného
nasledujicim zpGsobem: 5 % ROBID 1M, 15 % Bloomberg Romania
Local Sovereign Index (Broma), 50 % Barclays Euro Aggregate, 20
% MSCI World (Net) a 10 % Romanian (BET-XT) TR.

Podfond mulzZe okrajové investovat do prevoditelnych cennych
papirl (vCetné warrantl k prevoditelnym cennym papirdm do
maximalni vySe 10 % Cistych aktiv podfondu), néstroji penézniho
trhu, cennych papirQ typu ,Rule 144A“ podild v SKIPCP nebo
jinych SKI za jinym Ucelem neZ dosaZeni primarniho investi¢niho
cile podfondu a také do vkladg, jak je popsano v prospektu v Casti
11, kapitola Il ,,Investi¢ni omezeni“, oddil A ,,ZpUsobilé investice”.

Pokud podfond investuje do warrantl k prevoditelnym cennym
papirim, Cista ucetni hodnota muZe kolisat vice, nez pokud by
podfond investoval do podkladovych aktiv vzhledem k vyssi
volatilité hodnoty warrantu.

S imyslem dosdhnout investi¢nich cild mGze podfond rovnéz
vyuzit zejména, ale nikoli vyhradné, nasledujicich finanénich
derivati:

- opce a futures k prevoditelnym cennym papirdm nebo nastroje
penézniho trhu

- futures a opce na indexy

- futures, swapy a opce k irocenym ndéstrojtm,

- vykonové swapové operace

- swapy k platebni schopnosti emitenta,

- forwardové obchody v zahrani¢nich ménach a ménové opce.

Rizika spojena s vyuzitim financnich derivatt pro jiné Gcely neZ pro
zajisténi jsou popsana v Prospektu v Casti Ill, Kapitole Il ,Rizika
souvisejici s investi¢nim prostfedim: detailni popis”.

Vazeny primér sprdvcovského poplatku SKIPCP-jednotek
vhodnych cilovych fondd definovanych vyse nesmi prekrocit 1 %
roéné. Jak je uvedeno v CASTI | ,ZAKLADNi INFORMACE O
SPOLECNOSTI, IV. ,Poplatky, vydaje a zdanéni“ A. ,Poplatky
splatné ze strany spolecnosti“ v pfipadé investic do SKIPCP a
jinych cilovych SKI a tam, kde je spravcovské spolecnosti nebo
investicnimu manazerovi vyplacen poplatek za spravu jednoho
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nebo nékolika podfondl pfimo z aktiv téchto SKIPCP a SKI, budou
tyto platby odecteny z odmény pfisluSejici spravcovské
spolecnosti nebo investicnimu manazerovi.

Smlouvy o lombardnim tvérovani a o zpétné koupi
(opérations a réméré)

Podfond je rovnéz opravnén zapojit se do smluv o lombardnim
Uvérovani a o zpétné koupi.

Rizikovy profil podfondu

Celkové trini riziko souvisejici s finanénimi nastroji pouzivanymi
pro dosahovani investicnich cill je povaZovéno za stfedni. Tyto
finan¢ni nastroje jsou ovliviiovany rGznymi faktory. Patfi mezi né
mimo jiné vyvoj finanénich trhG a ekonomicky vyvoj emitentu
téchto finanénich nastrojd, ktefi jsou sami ovliviiovani obecnym
stavem svétové ekonomiky a ekonomickymi a politickymi
podminkami v jednotlivych zemich. Ocekdvané kreditni riziko,
riziko selhani emitentl podkladovych investic, je stfedni. Riziko
likvidnosti podfondu je nastaveno jako stfedni. Rizika likvidity
mohou nastat v pfipadé, kdy je obtizné prodat specifickou
podkladovou investici. Navic mohou mit na vykonnost podfondu
podstatny vliv pohyby ménovych kurzd. Investor nema Zadnou
zéruku, Ze pGvodni investici ziskd zpét. Rizika souvisejici s derivaty
jsou podrobné popsana v tomto prospektu v Césti Ill, Kapitola II:
,Rizika souvisejici s investi¢nim prostifedim: detailni popis”.

Globalni expozice tohoto Podfondu je uréena s pouZitim
zavazkové metody.

Profil typického investora

Neutralni

Typ fondu

Investice do smiSenych nastroju
Referenéni ména

Euro (EUR)

Investi¢ni manazer

NN Investment Partners B.V.
Investi¢ni manazer dil¢iho portfolia

NN Investment Partners B.V. dale delegovala spravu investic na
spolecnosti NN Investment Partners C.R., a.s..

Toto delegovani pravomoci zahrnuje urcité slozky procesu spravy
investic tak, jak je to vhodné pro ucely dané ¢asové zény nebo
mistniho trhu.

Ostatni
Podfond je zaclenén do procesu SSP (Swinging Single Pricing),

ktery je blize popsan v Casti Il prospektu, Kapitola X ,Cistd
hodnota aktiv“.
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Informace platné pro kazdou t¥idu akcii podfondu

Veskeré zisky, ztraty a vydaje spojené s transakcemi zajistujicimi ménové riziko, které jsou provadény ve
vztahu k ménoveé zajisténé tridé akcii, budou alokovany pouze do ménové zajisténé tridy akcii.

Seznam dostupnych tfid akcii tohoto podfondu je k dispozici na www.nnip.com.
Dalsi informace

U dodatecnych funkcionalit tfid akcii mize byt uc¢tovan poplatek za dodatecné funkcionality tfid akcii ve vysi
0,04 %, ktery je zaloZen na skute¢nych nakladech.

o, Max. poplatek za upis Max. poplatek za konverzi
» . Maximalni poplatekza _. . ., , P s e
Trida akcii N Fixni servisni poplatek splatny splatny distributorovi (-im)
spravu L e
distributorovi (-tim)

X 2,15% 0,12% 3% 3 % v Belgii a 1 % v ostatnich zemich
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NN (L) International ING Dinamic

Investicni cile a politika

Tento podfond investuje prevazné do diverzifikovaného portfolia
globalnich, regionalnich i rumunskych akciovych a dluhopisovych
SKIPCP-vhodnych cilovych fondl. Tyto fondy mohou zahrnovat
aktivné i pasivné spravované fondy. Ostatni finanéni nastroje (jako
naptiklad hotovost, nastroje penéiniho trhu atd.) mohou byt
vyuzivany k dosazeni investi¢nich cilG.

Podfond je aktivné spravovan v souladu s investi¢nim profilem s
cilovou alokaci 40 % do cennych papirQ s fixnim vynosem 50 % do
akcii a 10 % do nemovitosti (investice prostfednictvim SKIPCP-
vhodnych cilovych fondd). U ¢asti cennych papird s fixnim
vynosem je vétsina investovana do dluhopisovych fondd a mensi
Cast do likvidnich aktiv (hotovosti) ¢i nastroji penézniho trhu.

Tento podfond investuje do projektld dlouhodobého ristu.
Podfond se snazi pfidat hodnotu pomoci tfi pfistuplG: Fond se
snazi pridat hodnotu pomoci tfi pfistupl: (1) alokace mezi tridy
aktiv a sektory, (2) vybér akcii a dluhopisti z rozmanité nabidky
investicnich fondd NN Investment Partners, (3) diverzifikace
portfolia a fizeni rizika.

Poméfovano za obdobi nékolika let se tento Podfond snazi
predstihnout  vykonnost srovndvaciho indexu sloZeného
nasledujicim zptsobem: 15 % Bloomberg Romania Local Sovereign
Index (Broma), 25 % Barclays Euro Aggregate, 15 % Romanian
BET-XT (TR), 35 % MSCI World (Net) a 10 % 10/40 GPR 250 Global
Net.

Podfond muZe okrajové investovat do prevoditelnych cennych
papirG (vCetné warrantl k prevoditelnym cennym papirim do
maximalni vySe 10 % Cistych aktiv podfondu), nastroji penézniho
trhu, cennych papird typu ,Rule 144A“, podilG v SKIPCP nebo
jinych SKI za jinym Ucelem neZ dosaZeni primarniho investi¢niho
cile podfondu a také do vkladd, jak je popsano v prospektu v Casti
111, kapitola Ill , Investi¢ni omezeni“, oddil A ,ZpUsobilé investice”.

Pokud podfond investuje do warrantd k prevoditelnym cennym
papirim, Cista ucetni hodnota muZe kolisat vice, nez pokud by
podfond investoval do podkladovych aktiv vzhledem k vyssi
volatilité hodnoty warrantu.

S imyslem dosahnout investi¢nich cild mGze podfond rovnéz
vyuzit zejména, ale nikoli vyhradné, nasledujicich financnich
derivati:

- opce a futures k prevoditelnym cennym papirdm nebo nastroje
penézniho trhu

- futures a opce na indexy

- futures, swapy a opce k irocenym ndéstrojtm,

- vykonové swapové operace

- swapy k platebni schopnosti emitenta,

- forwardové obchody v zahrani¢nich ménach a ménové opce.

Rizika spojena s vyuzitim financnich derivatl pro jiné ucely nez pro
zajisténi jsou popsana v Prospektu v Casti Ill, Kapitole Il ,Rizika
souvisejici s investiénim prostfedim: detailni popis”.

Vazeny pramér spravcovského poplatku  SKIPCP-jednotek
vhodnych cilovych fondd definovanych vyse nesmi prekrocit 1 %
roéné. Jak je uvedeno v CASTI | ,ZAKLADNi INFORMACE O
SPOLECNOSTI“, IV. »Poplatky, vydaje a zdanéni“ A. ,Poplatky
splatné ze strany spolecnosti“ v pfipadé investic do SKIPCP a
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jinych cilovych SKI a tam, kde je spravcovské spolecnosti nebo
investicnimu manazerovi vyplacen poplatek za spravu jednoho
nebo nékolika podfondl pfimo z aktiv téchto SKIPCP a SKI, budou
tyto platby odecteny z odmény pfislusejici spravcovské
spolecnosti nebo investicnimu manazerovi.

Smlouvy o lombardnim tvérovani a o zpétné koupi
(opérations a réméré)

Podfond je rovnéz opravnén zapojit se do smluv o lombardnim
Uvérovani a o zpétné koupi.

Rizikovy profil podfondu

Celkové trini riziko souvisejici s finanénimi nastroji pouZivanymi
pro dosahovani investi¢nich cild je povazovano za vysoké. Tyto
finan¢ni nastroje jsou ovliviiovany rGznymi faktory. Patfi mezi né
mimo jiné vyvoj financnich trhG a ekonomicky vyvoj emitentu
téchto finanénich nastrojd, ktefi jsou sami ovliviiovani obecnym
stavem svétové ekonomiky a ekonomickymi a politickymi
podminkami v jednotlivych zemich. Ocekdvané kreditni riziko,
riziko selhani emitentl podkladovych investic, je stfedni. Riziko
likvidnosti podfondu je nastaveno jako stfedni. Rizika likvidity
mohou nastat v pfipadé, kdy je obtizné prodat specifickou
podkladovou investici. Navic mohou mit na vykonnost podfondu
podstatny vliv pohyby ménovych kurzd. Investor nema Zadnou
zéruku, Ze pGvodni investici ziskd zpét. Rizika souvisejici s derivaty
jsou podrobné popsana v tomto prospektu v Césti Ill, Kapitola II:
,Rizika souvisejici s investi¢nim prostifedim: detailni popis”.

Globalni expozice tohoto Podfondu je uréena s pouZitim
zavazkové metody.

Profil typického investora
Dynamicky

Typ fondu

Investice do smiSenych nastroju
Referenéni ména

Euro (EUR)

Investi¢ni manazer

NN Investment Partners B.V.
Investi¢ni manazer dil¢iho portfolia

NN Investment Partners B.V. dale delegovala spravu investic na
spolecnosti NN Investment Partners C.R., a.s.

Toto delegovani pravomoci zahrnuje urcité slozky procesu spravy
investic tak, jak je to vhodné pro ucely dané ¢asové zény nebo
mistniho trhu.

Ostatni
Podfond je zaclenén do procesu SSP (Swinging Single Pricing),

ktery je blize popsan v Casti lll prospektu, Kapitola X ,Cistd
hodnota aktiv“.
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Tridy akcii podfondu NN (L) International ING Dinamic

Informace platné pro kazdou tfidu akcii podfondu

Veskeré zisky, ztraty a vydaje spojené s transakcemi zajistujicimi ménové riziko, které jsou provadény ve
vztahu k ménoveé zajisténé tridé akcii, budou alokovany pouze do ménové zajisténé tridy akcii.

. Seznam dostupnych t¥id akcii tohoto podfondu je k dispozici na www.nnip.com.
Dalsi informace

U dodatecnych funkcionalit tfid akcii mize byt uc¢tovan poplatek za dodatecné funkcionality tfid akcii ve vysi
0,04 %, ktery je zaloZen na skute¢nych nakladech.

o, Max. poplatek za upis Max. poplatek za konverzi
» . Maximalni poplatekza _. . ., , P s e
Trida akcii N Fixni servisni poplatek splatny splatny distributorovi (-im)
spravu L e
distributorovi (-tim)

X 2,50 % 0,12% 3% 3 % v Belgii a 1 % v ostatnich zemich
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NN (L) International Mixed Pension Funds

Uvod

Tento podfond byl spustén po pfidani aktiv dil¢iho fondu ,Mixed
Pension Funds” ING (L) Dynamic SICAV, s u¢innosti od 30. prosince
2011.

Tento podfond je necinny od 3. Unora 2014.
Investicni cile a politika

Tento dil¢i fond je zainvestovan do cennych papir(i nabizejicich
rovnovahu mezi vynosem a dlouhodobym rlistem. Portfolio odrazi
investi¢ni strategii investicniho manazera, kterd je urcena pro
,opatrné” investory, ktefi si preji zvysit hodnotu svych aktiv
béhem vice let a také dostdvat rocni vynos. Podfond muze
investovat do prevoditelnych cennych papirl (véetné warrantl
k prevoditelnym cennym papirim do maximalni vyse 10 % Cistych
aktiv podfondu), nastroji penéiniho trhu, cennych papirG typu
,Rule 144A“, podilG v SKIPCP a jinych SKI a vkladl, jeZ jsou
popsany v Casti lll, Kapitole Il prospektu.

Tam, kde Podfond investuje do warrantd na prevoditelné cenné
papiry, vezméte do Gvahy, 7e Cisté obchodni jméni se maze ménit
vice, nez kdyby byl Podfond zainvestovan do podkladovych akcii
kvali vyssi volatilité hodnoty warrantu.

S imyslem dosahnout investi¢nich cild mGze podfond rovnéz

vyuZit zejména, ale nikoli vyhradné, nasledujicich finanénich

derivati:

- opce a futures k prevoditelnym cennym papirim nebo
nastroje penéiniho trhu,

- futures nebo opce na indexy akciovych trhi a futures, opce a
swapy na urokové sazby,

- vykonové swapové operace,

- swapy k platebni schopnosti emitenta,

- forwardové obchody v zahrani¢nich ménach a ménové opce.

Rizika spojena s vyuZitim financnich derivatl pro jiné ucely neZ pro

zajisténi jsou popsana v Casti Ill, Kapitole Il ,Rizika souvisejici

s investi¢nim prostfedim: podrobny popis" v tomto prospektu.

Smlouvy o lombardnim tvérovani a o zpétné koupi
(opérations a réméré)

Podfond je rovnéz opravnén zapojit se do smluv o lombardnim
uvérovani a o zpétné koupi.

Rizikovy profil podfondu

Trini riziko spojené s prevoditelnymi cennymi papiry, vyuzivané
pro dosazeni investicnich cild, se povazuje za mirné. Tyto nastroje
jsou ovliviiovany nékolika faktory, véetné (avsak bez omezeni)
trendl na financnich trzich, hospodaiského vyvoje emitent(, ktefi
jsou sami ovlivnéni globalni ekonomikou, a hospodaiskych a
politickych podminek, které panuji v kazdé zemi. Uvérové riziko
spojené s podnikovymi obligacemi je vyssi, neZ je tomu u statnich
dluhopisii eurozény. Vlivy mén mohou ovlivnit vykonnost
podfondl. Neni nijak zaruceno, Ze investofi dostanou zpét
puvodné investovanou ¢astku. Rizika spojena s finan¢nimi derivaty
jsou popsana v Kapitole Il Casti lll ,Rizika spojena s investiénim
prostiedim: podrobny popis" v tomto prospektu.

Globalni expozice tohoto Podfondu je uréena s pouzitim
zavazkové metody.

Profil typického investora

Neutralni

NN (L) International — Prospekt kvéten 2017

Typ fondu

Investice do smiSenych nastroju

Referencni ména

Euro (EUR)

Investicni manazer

NN Investment Partners B.V.

Ostatni

Podfond neni zaclenén do procesu SSP (Swinging Single Pricing),

ktery je blize popsan v Casti Il prospektu, Kapitola X ,Cistd
hodnota aktiv“.
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Tridy akcii podfondu NN (L) International Mixed Pension Funds

Informace platné pro kazdou tfidu akcii podfondu

Vyplatni den TFi pracovni dny po platném dni ocenéni.

Frekvence pfipadnych
dividend (vztahuje se pouze -
na dividendové akcie)

Naklady a vydaje vzniklé v souvislosti s jakymikoli uzavienymi ménovymi transakcemi a se zajisténymi
kursovymi riziky spojenymi s ménové zajisténou tfidou akcii ponese vyhradné tato ménové zajisténa trida
akeii.

Dalsi informace Seznam dostupnych tfid akcii tohoto podfondu je k dispozici na www.nnip.com.

U dodateénych funkcionalit ttid akcii mGze byt U¢tovan poplatek za dodatecné funkcionality tfid akcii ve
vysi 0,04 %, ktery je zaloZen na skute¢nych ndkladech.

T Max. poplatek Max. poplatek za konverzi
- .. Maximalni poplatek o ., . . P s
Trida akcii . Fixni servisni poplatek za upis splatny splatny distributorovi (-Gm)
za spravu - Lo
distributorovi (-im)
P 1,20% 0,15% 3% 3 % v Belgii a 1 % v ostatnich zemich
| 1,20 % 0,10 % 3% -
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NN (L) International Romanian Equity
Uvod

Tento podfond byl zaloZen dne 18. Gnora 2008.

Investicni cile a politika

Cilem tohoto podfondu je realizovat dlouhodoby ridst kapitalu
investicemi zejména do diverzifikovaného portfolia akcii
zaloZenych, kotovanych a obchodovanych v Rumunsku.

Poméfovano za obdobi nékolika let se tento Podfond snazi
predstihnout vykonnost srovndvaciho indexu sloZzeného
ndsledujicim zplsobem: 60 % rumunsky (BET-XT) TR, 25 %
varsavsky (WIG30) TR, 5 % budapestsky (BUX) TR a 10 % prazsky
(PX) TR.

Podfond muizZe rovnéZz podplrné investovat do jinych
prevoditelnych cennych papirl (véetné warrant
k prevoditelnym cennym papirim do vySe 10 % cistych aktiv
podfondu a cennych papirl zajisténych aktivy do maximalni
vySe 20 %), nastroju penézniho trhu, cennych papird typu 144A,
podilG v SKIPCP a jinych SKI a vklad(, jeZ jsou popsany v Kapitole
Il prospektu. Podfond nicméné nesmi investovat vice nez 10 %
svych Cistych aktiv do podild v investi¢nich spole¢nostech a v
investi¢nich fondech investujicich do cennych papir a v
investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech. Pokud
podfond investuje do warrantd k prevoditelnym cennym
papirdm, muaze Cisté obchodni jméni kolisat vice, nez pokud by
podfond investoval do podkladovych aktiv, vzhledem k vyssi
volatilité hodnoty warrantu.

Podfond muzZe investovat nejvyse 10 % svych Cistych aktiv do
akcii jinych neZ podilnickych prav obchodovanych na ruskych
trzich — ,,Ruskd burza cennych papird“ (RTS Stock Exchange) a
,Moskevska mezibankovni ménova burza“ (MICEX).

S imyslem dosahnout investi¢nich cilG muzZe podfond rovnéz

vyuzit zejména, ale nikoli vyhradné, nasledujicich financnich

derivati:

- obchody FRA s opcemi nebo futures k prevoditelnym
cennym papirim, nastrojdm penéiniho trhu nebo
urokovym sazbam,

- futures a opce na akciové indexy.

Smlouvy o lombardnim tvérovani a o zpétné koupi
(opérations a réméré)

Podfond je rovnéz opravnén zapojit se do smluv o lombardnim
Uvérovani a o zpétné koupi.

Rizikovy profil podfondu

Trini rizika souvisejici s akciemi pouZitymi pro dosazeni
investic¢nich cill jsou povaZzovdna za vysoka. Na akcie maji vliv
rdzné faktory, mezi néz patfi mimo jiné vyvoj financnich trhl a
ekonomicky vyvoj emitentd, ktefi sami podléhaji obecnému
stavu svétové ekonomiky a ekonomickym a politickym
podminkam pulsobicim v jednotlivych zemich. Riziko likvidity
podfondu je nastaveno jako vysoké. Vlivy mén mohou mit navic
vyrazny vliv na vykonnost podfond(. Investice do konkrétni
geografické oblasti jsou mnohem vice koncentrované nez
investice do rdznych geografickych oblasti. Investor nema
jakoukoli zaruku, Ze plvodni investici ziska zpét. Rizika
souvisejici s derivaty jsou podrobné popsana v prospektu v Casti
Ill, Kapitola II: ,Rizika souvisejici s investicnim prostfedim:
podrobny popis”.

Globalni expozice tohoto Podfondu je urena s pouZitim
zavazkové metody.
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Profil typického investora

Dynamicky

Typ fondu

Investice do akcii

Referen¢ni ména

Rumunsky novy lei (RON)

Investi¢ni manazer

NN Investment Partners C.R., a.s.

Ostatni

Podfond je zaclenén do procesu SSP (Swinging Single Pricing), ktery

je blize popsan v Casti Il prospektu, Kapitola X ,Cistd hodnota
aktiv”.
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Tridy akcii podfondu NN (L) International Romanian Equity

Informace platné pro kazdou tfidu akcii podfondu

Vyplatni den

Frekvence pfipadnych
dividend (vztahuje se pouze
na dividendové akcie)

Dalsi informace

TFi pracovni dny po platném dni ocenéni.

Naklady a vydaje vzniklé v souvislosti s jakymikoli uzavifenymi ménovymi transakcemi a se zajisténymi
kursovymi riziky spojenymi s ménové zajisténou tfidou akcii ponese vyhradné tato ménové zajisténa tfida
akeii.

Seznam dostupnych t¥id akcii tohoto podfondu je k dispozici na www.nnip.com.

U dodateénych funkcionalit t¥id akcii mGze byt Gétovan poplatek za dodateéné funkcionality tfid akcii ve
vysi 0,04 %, ktery je zaloZen na skutecnych nakladech.

. Max. poplatek Max. poplatek za konverzi
- .. Maximalni poplatek _ - . . Lo s o
Trida akcii . Fixni servisni poplatek za Upis splatny splatny distributorovi (-im)
za spravu - N
distributorovi (-im)
X 2,50 % 0,35% 5% 3 % v Belgii a 1 % v ostatnich zemich

% 0,25 % 2% 3 % v Belgii a 1 % v ostatnich zemich

P 2,00 % 0,35% 5% 3 % v Belgii a 1 % v ostatnich zemich
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NN (L) International Romanian Bond
Uvod
Tento podfond byl zaloZen dne 18. Gnora 2008.

Investicni cile a politika

Hlavnim cilem tohoto podfondu je realizovat dlouhodoby rust
kapitalu, pficemz generuje stabilni vynosy investicemi zejména
do diverzifikovaného portfolia vkladli denominovanych v RON,
cennych papirC s plovoucim vynosem a/nebo s pevnym urokem
(kromé cennych papir( zajisténych aktivy). Investice do
prevoditelnych cennych papird a nastroji penéiniho trhu
emitovanych vlddou Rumunska mohou predstavovat vice nez 35
% Cistych aktiv podfondu.

Poméfovano za obdobi nékolika let se tento podfond snazi
predstihnout vykonnost referenéni hodnoty Bloomberg
Romania Local Sovereign Index (Broma).

Pfi vybéru investic investiéni manaZer podfondu posuzuje
mozZnosti zachovani kapitdlu, bezpecnost jistiny a volatilitu
aktiv.

Podfond muizZe rovnéZz podplrné investovat do jinych
prevoditelnych cennych papirl (véetné warrantl
k prevoditelnym cennym papirim do vySe 10 % cistych aktiv
podfondu a cennych papird zajisténych aktivy do maximalni
vySe 20 %), cennych papird typu 144A, podilt v SKIPCP a jinych
SKI a vkladd, jeZ jsou popsany v Kapitole Il prospektu. Podfond
nicméné nesmi investovat vice nez 10 % svych Cistych aktiv do
podili v investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech
investujicich do cennych papirQ a v investi¢nich spole¢nostech a
investi¢nich fondech. Pokud podfond investuje do warrantt
k prevoditelnym cennym papirim, upozoriiujeme, Ze C(ista
Ucetni hodnota muzZe kolisat vice, neZz pokud by podfond
investoval do podkladovych aktiv vzhledem kvys$si volatilité
hodnoty warrantu.

S imyslem dosdhnout investi¢nich cilG mizZe podfond rovnéz
vyuzit zejména, ale nikoli vyhradné, nasledujicich financnich
derivati:

- obchody FRA s opcemi nebo futures k prevoditelnym
cennym papirlm, nastrojim penéiniho trhu nebo
urokovym sazbam,

- swapy k celkovym vynosim nebo vykonové swapové
operace,

- swapy k drocenym nastrojlim,

- swapy k platebni schopnosti emitenta,

- rozdilové kontrakty,

- opce na urokovy swap.

Smlouvy o lombardnim tvérovani a o zpétné koupi
(opérations a réméré)

Podfond je rovnéz opravnén zapojit se do smluv o lombardnim
Uvérovani a o zpétné koupi.

Rizikovy profil podfondu

Trini rizika souvisejici s obligacemi pouzitymi pro dosazeni
investi¢nich cill jsou povaZovana za stfedni. Na obligace maji
vliv rGzné faktory, mezi néz patfi mimo jiné vyvoj financnich
trh a ekonomicky vyvoj emitentl, ktefi sami podléhaji
obecnému stavu svétové ekonomiky a ekonomickym a
politickym podminkdm pudsobicim v jednotlivych zemich.
Ocekavané kreditni riziko, riziko selhani emitentd podkladovych
investic, je stfedni. Riziko likvidity podfondu je nastaveno jako
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vysoké. Investice do konkrétni geografické oblasti jsou mnohem vice
koncentrované neZ investice do rlznych geografickych oblasti.
Investor nema Zadnou zéruku, Ze ptvodni investici ziska zpét. Rizika
souvisejici s derivaty jsou podrobné popsana v prospektu v Césti Ill,
Kapitola II: ,Rizika souvisejici s investicnim prostfedim: podrobny
popis”. Globalni expozice tohoto Podfondu je urena s pouZitim
zavazkové metody.

Profil typického investora

Neutralni

Typ fondu

Investice do nastroj s pevnymi vynosy

Referen¢ni ména

Rumunsky novy lei (RON)

Investi¢ni manazer

NN Investment Partners C.R., a.s.

Ostatni

Podfond je zaclenén do procesu SSP (Swinging Single Pricing), ktery

je blize popsan v Casti Ill prospektu, Kapitola X ,Cista hodnota
aktiv”.
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Tridy akcii podfondu NN (L) International Romanian Bond

Informace platné pro kazdou tridu akcii podfondu

Vyplatni den TFi pracovni dny po platném dni ocenéni.

Frekvence pfipadnych
dividendt (vztahuje se pouze -
na dividendové akcie)

Naklady a vydaje vzniklé v souvislosti s jakymikoli uzavienymi ménovymi transakcemi a se zajisténymi
kursovymi riziky spojenymi s ménové zajisténou tfidou akcii ponese vyhradné tato ménové zajisténa trida
akeii.

Dalsi informace Seznam dostupnych tfid akcii tohoto podfondu je k dispozici na www.nnip.com.

U dodateénych funkcionalit ttid akcii mGze byt G¢tovan poplatek za dodatecné funkcionality tfid akcii ve
vysi 0,04 %, ktery je zaloZen na skutecnych nakladech.

o, Max. poplatek Max. poplatek za konverzi
- .. Maximalni poplatek _ . . . Lo s
Trida akcii . Fixni servisni poplatek za Upis splatny splatny distributorovi (-Gm)
za spravu L P
distributorovi (-tim)
X 1,20% 0,25 % 5% 3 % v Belgii a 1 % v ostatnich zemich
| 0,72 % 0,15% 2% 3 % v Belgii a 1 % v ostatnich zemich
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NN (L) International Slovak Bond

Uvod
Tento podfond byl zaloZen dne 30. prosince 2014.
Investicni cile a politika

Cilem tohoto podfondu je realizovat dlouhodoby rist kapitalu
investicemi zejména do diverzifikovaného portfolia slovenskych
prevoditelnych cennych papird s pevnym vynosem
denominovanych v eurech.

Poméfovano za obdobi nékolika let se tento podfond snazi
predstihnout vykonnost srovnavaciho indexu Credit Suisse
European Government Slovakia Total Return Index.

Investice budou realizovany prevainé do cennych papirQ, které
bude investicni manaZer povaZovat za cenné papiry v kvalité
investi¢niho stupné.

PFi vybéru cennych papirQl pro investici bude investi¢ni manazer
usilovat o zajisténi bezpecnosti jistiny a posoudi kvalitu a dobu do
splatnosti prislusnych cennych papirQ. Investi¢ni manazer zvazi
schopnost emitenta vcas uhradit Uroky a splatit jistinu.

Fixné urocené prevoditelné cenné papiry emitované nebo
garantované vladou Slovenské republiky mohou predstavovat vice
nez 35 % Cisté hodnoty aktiv obchodniho jméni, za predpokladu,
Ze je tato expozice v souladu se zasadou rozloZeni rizik dle ¢lanku
45 (1) Zakona z roku 2010.

Podfond muZe investovat do prevoditelnych cennych papird
(véetné warrantl k prevoditelnym cennym papirdm do vyse 10 %
Cistych aktiv podfondu), nastroji penézniho trhu, cennych papird
typu ,Rule 144A“ podill v investicnich spolecnostech a
investi¢nich fondech investujicich do cennych papirG a vklad(, jez
jsou popsany v Kapitole Il ,Investicni omezeni“, v Oddile A
,ZpUsobilé investice“ Casti Ill prospektu v pIném znéni. Investice
do podilt UCITS (SICAV) a jinych podnikl kolektivniho investovani
nemohou presdhnout celkem 10 % Cistych aktiv. Pokud podfond
investuje do warrantd k pfevoditelnym cennym papirdm,
upozorniujeme, Ze Cistd Ucetni hodnota muzZe kolisat vice, nez
pokud by podfond investoval do podkladovych aktiv vzhledem
k vys$si volatilité hodnoty warrantu.

S imyslem dosahnout investi¢nich cild mGze podfond rovnéz

vyuzit zejména, ale nikoli vyhradné, nasledujicich financnich

derivati:

- opce a futures k prevoditelnym cennym papirdm nebo
nastroje penézniho trhu

- futures a opce na burzovni indexy

- futures, opce a swapy k irocenym ndstrojim

- vykonové swapové operace

- forwardové ménové kontrakty, terminované ménové
kontrakty a transakce, ménové kupni a prodejni opce, a
ménové swapy

- derivativni finanéni ndstroje spojené s Uvérovymi riziky,
predevsim Uvérové derivaty, jako jsou CDS swapy, indexy a
kose cennych papir(.

Smlouvy o lombardnim tvérovani a o zpétné koupi
(opérations a réméré)

Podfond je rovnéZ opravnén zapojit se do smluv o lombardnim
uvérovani a o zpétné koupi.
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Rizikovy profil podfondu

Trini riziko souvisejici s finan€nimi nastroji pouzitymi pro dosazeni
investi¢nich cilG se povazuje za stfedni. Na finan¢ni nastroje maji
vliv rdzné faktory, mezi néz patfi mimo jiné vyvoj finan¢nich trhi a
ekonomicky vyvoj emitent(, ktefi sami podléhaji obecnému stavu
svétové ekonomiky a ekonomickym a politickym podminkam
panujicim v jednotlivych zemich. Ocekdvané kreditni riziko, riziko
selhani emitentd podkladovych investic, je stfedni. Riziko
likvidnosti podfondu je nastaveno jako stfedni. Rizika likvidity
mohou nastat v pripadé, kdy je obtizné prodat specifickou
podkladovou investici. Investice do konkrétni geografické oblasti
jsou mnohem vice koncentrované neZ investice do rlznych
geografickych oblasti. Investor nema Zadnou zéruku, Ze puvodni
investici ziskd zpét. Riziko souvisejici s financnimi derivaty je
podrobné popsano v Casti Il prospektu, Kapitola II: ,Rizika
souvisejici s investi¢nim prostfedim: detailni popis“.

Globalni expozice tohoto Podfondu je uréena s pouZitim
zavazkové metody.

Profil typického investora

NeutrdIni

Typ fondu

Investice do nastroju s pevnymi vynosy

Referencni ména

Euro (EUR)

Investi¢ni manazer

NN Investment Partners C.R., a.s.

Ostatni

Podfond je zaclenén do procesu SSP (Swinging Single Pricing),

ktery je blize popsan v Casti Il prospektu, Kapitola X ,Cistd
hodnota aktiv“.
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Tridy akcii podfondu NN (L) International Slovak Bond

Informace platné pro

kazdou tfidu akcii podfondu

Vyplatni den

Frekvence pfipadnych

TFi pracovni dny po platném dni ocenéni.

dividendt (vztahuje se pouze -

na dividendové akcie)

Dalsi informace

Veskeré zisky, ztraty a vydaje spojené s transakcemi zajistujicimi ménové riziko, které jsou provadény ve
vztahu k ménoveé zajisténé ttidé akcii, budou alokovany pouze do ménové zajisténé tridy akcii.

Seznam dostupnych t¥id akcii tohoto podfondu je k dispozici na www.nnip.com.

U dodateénych funkcionalit t¥id akcii mGze byt U¢tovan poplatek za dodatecné funkcionality tfid akcii ve
vysi 0,04 %, ktery je zaloZen na skute¢nych nakladech.

T Max. poplatek Max. poplatek za konverzi
- .. Maximalni poplatek o . . . P s o
Trida akcii . Fixni servisni poplatek za upis splatny splatny distributorovi (-Gm)
za spravu - Lo
distributorovi (-im)
P 0,90 % 0,25 % 5% 3 % v Belgii a 1 % v ostatnich zemich
| 0,60 % 0,15 % 2% -
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CAST 1ll: DOPLNKOVE INFORMACE

. Spole¢nost

Spole¢nost je zastfeSujicim fondem a nabizi investorim
prileZitost investovat do rfady podfondd. Kazdy podfond ma sv(j
specificky investicni cil a zasady a nezavislé portfolio aktiv.

Spolecnost je otevienou investi¢ni spolecnosti s variabilnim
kapitalem zaloZenou v Lucembursku jako spole¢nost typu SICAV
a podléhd ustanovenim lucemburského zakona vztahujiciho se k
obchodnim spoleé¢nostem, tedy zakona z 10. srpna 1915 a
Z4kona z roku 2010.

Spolecnost byla zaloZena 18. kvétna 1994 na zakladé Zékona ze
dne 30. bfezna 1988 o investicnich spole¢nostech a investi¢nich
fondech. Stanovy spole¢nosti byly naposledy upraveny dne 1.
cervna 2015. Vyladéné Stanovy byly registrovany do
lucemburského obchodniho rejstfiku, kde jsou dostupné k
nahlédnuti. Kopie lze ziskat bezplatné na pozddani v sidle
spolecnosti.

Stanovy mohou byt ¢as od casu doplfiovany v souladu
s pozadavky na kvorum a vétSinu uvedenymi v lucemburskych
zdkonech a ve stanovach Spolecnosti. Prospekt, vietné
podrobnosti o podfondech tak, jak jsou popsany
vinformativnich  listech jednotlivych  podfond( v ¢asti
LInvesticni cil a investicni politika“, mize byt ¢as od casu
aktualizovan predstavenstvem spolecnosti po predchozim
schvaleni ze strany Komise pro dohled nad finan¢nim sektorem
(CSSF) v souladu s lucemburskymi zakony a nafizenimi.

Zakladni kapital spolecnosti je kdykoli roven celkové hodnoté
Cistych aktiv podfondl. Zakladni kapital spolecnosti tvori akcie
na dorucitele nebo na jméno, které jsou pIné splacené a jsou
bez nominalni hodnoty.

Zmény zakladniho kapitélu jsou zcela zdkonné a bez nutnosti
zverejnéni a povinnosti zapisu do obchodniho rejstriku, ktera se
vztahuje na zvySovani a sniZovani kapitdlu akciovych
spolecnosti.

Spole¢nost muze kdykoli emitovat dalsi akcie za cenu
stanovenou v souladu s obsahem kapitoly IX ,Akcie”, bez
jakéhokoli preferenéniho prava vyhrazeného pro stavajici
akcionare.

Minimalni vySe kapitalu je stanovena lucemburskym zakonem z
roku 2010. V pfipadé, kdy jeden nebo nékolik Podfondi
Spolecnosti drzi akcie, které byly emitovany jednim nebo
nékolika Podfondy Spolecénosti, nebude jejich hodnota brana do
uvahy pro vypocet Cistych aktiv Spolecnosti pro ucely stanoveni
vySe zminéného minimalniho kapitalu.

Konsolida¢ni devizou spolecnosti je evropska ménova jednotka
euro.

Il.  Rizika souvisejici s investicnim prostiedim: detailni popis

Obecné poznamky k rizikim

Investice do akcii mohou predstavovat rizika. Tato rizika mohou
zahrnovat nebo byt spojena s riziky, ktera vyplyvaji z drZzeni akcif
a dluhopisti, kurzového rizika, urokového rizika, Uvérového
rizika, rizika volatility cennych papirG a politickych rizik. Kazdy
typ rizika se mGZe vyskytnout ve spojeni s ostatnimi riziky.
Nékteré rizikové faktory jsou stru¢né popsany v tomto
dokumentu, viz déle. Investofi musi mit urcitou zkuSenost s
investovanim do nastroji pouZivanych v ramci planované
investi¢ni politiky.

Investofi si musi byt mimo jiné plné védomi rizik spojenych s
investovanim do akcii spolecnosti a zajistit si sluzby pravniho,
danfiového a finan¢niho poradce, auditora nebo jiného poradce,
aby méli k dispozici Uplné informace o (i) vhodnosti investovani
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do akcii v zavislosti na osobni financ¢ni situaci, na osobnim danovém
rezimu a zvlastnich okolnostech, (ii) informacich obsazenych v tomto
prospektu spolecnosti a o (iii) investi¢ni politice podfondu (tak, jak je
popsana v jednotlivych informativnich listech s popisem podfondu),
neZ se rozhodne investovat.

Kromé toho, Ze vloZené investice predstavuji potencidlni burzovni
vynosy, je dlleZité védét, Ze s jakoukoli investici do spolecnosti jsou
spojena i rizika burzovnich ztrdt. Akciemi spolecnosti jsou cenné
papiry, jejichz hodnota je urovana na zakladé kolisani kurzd cennych
papirl, které spoleénost vlastni. Hodnota akcii tak mu(Ze oproti
pavodni hodnoté stoupat, nebo klesat.

Neexistuji Zzadné zaruky, Ze bude dosazeno cilli investi¢ni politiky.
Trini riziko

Jde o obecné riziko, které ovliviiuje vSechny investice. Ceny financnich
nastroju jsou urcovény predevSim finanénimi trhy a ekonomickym
vyvojem emitentd, ktefi sami podléhaji obecnému stavu svétové
ekonomiky a ekonomickym a politickym podminkdam prevladajicim v
jednotlivych zemich (trzni riziko).

Urokové riziko

Urokové sazby jsou uréeny faktory nabidky a poptavky na
mezindrodnich penéznich trzich, které  jsou ovlivnény
makroekonomickymi faktory, spekulacemi a politikami nebo zdsahy
centrdlnich bank a vldd. Fluktuace kratkodobych a/nebo
dlouhodobych urokovych sazeb mohou ovlivnit hodnotu Akcii.
Fluktuace Urokovych sazeb mény, ve které jsou Akcie denominovany,
a/nebo fluktuace Urokovych sazeb mény nebo mén, ve kterych jsou
denominovana aktiva Podfondu, mohou ovlivnit hodnotu Akcii.

Devizové riziko

Do hodnoty investic se mlze promitat kolisani sménného kurzu v
rdmci podfondl, do nichZ je mozno investovat v jiné méné, nez je
referenéni (denominacni) ména podfondu.

Uvérové riziko

Investofi si musi byt védomi skutecnosti, Ze takovato investice mulze
byt spojena s Uvérovymi riziky. Dluhopisy nebo dluini tituly s sebou
nesou Uvérové riziko spojené s emitenty, které mudze byt zméfeno
pomoci ratingu uvéruschopnosti. Dluhopisy a dluzni tituly emitované
organizacemi, které maji nizky rating, jsou vSeobecné povazovény za
uvérové vysoce rizikové s vysokym rizikem platebni neschopnosti
emitenta, nez je tomu v pfipadé emitentd s vy$sim ratingem. Dostane-
li se emitent dluhopisi nebo dluznich tituld do nepfiznivé finanéni
nebo ekonomické situace, mize hodnota dluhopisti nebo dluznich
tituld (ktera muiZe poklesnout az na nulu) a investic vloZenych do
téchto dluhopisG nebo dluznich titult (kterd mGZe poklesnout aZ na
nulu) touto zménou utrpét.

Riziko konkurzu dluznikd

Soubéiné s obecnymi tendencemi, které prevladaji na financnich
trzich, ma na kurz investice vliv specificky vyvoj jednotlivych emitent.
Ani peclivy vybér cennych papirG nemlze vyloucit riziko ztrat v
dasledku neschopnosti emitenta dostat svych smluvnim platebnim
zévazkim.

Riziko spojené s likviditou

Riziko likvidity mGze mit dvé formy: riziko likvidity aktiv a riziko likvidity
financovani. Riziko likvidity aktiv odkazuje na neschopnost Podfondu koupit
i prodat cenny papir ¢i pozici za nabizenou cenu ¢i trzni hodnotu diky
faktordm jako napfiklad ndhld zména ve vnimané hodnoté Ci
uvéruschopnosti pozice ¢i diky vieobecné neptiznivym trznim podminkdm.
Riziko likvidity financovéni odkazuje na neschopnost Podfondu splnit
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pozadavek na zpétny odkup diky neschopnosti Podfondu prodat
cenné papiry ¢i pozice za Ucelem ziskani dostatecné hotovosti pro
uspokojeni poZadavku na zpétny odkup. Trhy, kde jsou cenné papiry
Podfondu obchodovany, mohou také potkat nepfiznivé podminky,
které zapficini, Ze burzy cennych papirG prerusi obchodni aktivity.
Snizena likvidita diky témto faktordm muze mit negativni dopad na
Cistou hodnotu aktiv Podfondu a na jeho schopnost vcas uspokojit
zadosti o zpétny odkup.

Rizika plynouci z investice do tfid akcii zajisténych ménové,
duracné nebo dodatecné vypsanou opci

Tridy akcii zajisténych ménové, duracné nebo dodatecné vypsanou
opci budou vyuzivat financni derivaty k dosaZeni stanoveného cile
specifické ttidy akcii, které bude mozno rozliSovat odkazem na tridy
akcii zajisténé ménové, duracné nebo dodatecné vypsanou opci.
Investofi do téchto tfid akcii mohou byt ve srovndni s hlavni tfidou
akcii prislusného podfondu vystaveni dalSim rizikim, jako je napf.
trni riziko, a to v zavislosti na Urovni provedeného zajisténi nebo
dodatecné vypsané opce. Navic nemusi zmény v Cisté hodnoté aktiv
téchto tfid akcii korelovat s hlavni tfidou akcii daného podfondu.

Riziko kFizovych zdvazki u vSech tfid akcii (béZnych, ménové
zajisténych, duracné zajisténych, a s dodatecné vypsanou opci)

Pravo akcionarG kterékoliv tfidy akcii Ucastnit se na aktivech
podfondu je omezeno na aktiva pfislusného podfondu a viechna
aktiva tvorici podfond budou k dispozici pro naplnéni viech zavazk(
podfondu, bez ohledu na rlizné ¢astky uvadéné jako splatné u
jednotlivych tfid akcii. | kdyZ spole¢nost muZe vstupovat do
derivatovych kontrakt( s ohledem na specifickou tridu akcii, ovlivni
jakykoliv zavazek s ohledem na tyto derivatové transakce podfond a
jeho akcionare jako celek, véetné akcionar jinych tfid akcii nez jsou
tridy akcii zajisténé ménové, duraéné nebo dodatecné vypsanou
opci. Investori by si méli byt védomi toho, Ze to mliZe vést k situaci,
kdy podfond bude drzet vétsi zlistatky financni hotovosti neZ by
tomu bylo v pfipadé nepfitomnosti takovych aktivnich tfid akcii.

Rizika plynouci z investice do derivatd (véetné swapl k celkovym
vynosiim)

Spole¢nost muze vyuZivat rdzné druhy derivatl za ucelem
snizeni rizika nebo nakladl nebo za ucelem vytvoreni dalsSiho
kapitalu nebo pfijm0 s cilem naplnit investi¢ni cile Podfondu.
Jisté Podfondy mohou také vyuZivat derivaty ve velkém rozsahu
a/nebo ke komplexnéjsim strategiim, jak je dale popsano v
jejich pfislusnych investi¢nich cilech. | kdyZ mdze byt rozumné
vyuziti derivatl pfinosné, derivaty skytaji odlisnd, a v urcitych
pfipadech vétsi, rizika neZ rizika spojeni s tradicnéjSimi
investicemi. VyuZiti derivatd muZe zapficinit vznik pdkového
efektu, ktery mize zpUsobit, Ze Cistd hodnota téchto Podfondu
muZe byt vice volatilni a/nebo se ménit ve vétsim rozsahu nez v
pfipadé, kdyby pakovy efekt nevznikl, jelikoZ pakovy efekt ma
sklon ke zvySovani efektu jakéhokoli rGstu nebo poklesu v
hodnoté cennych papirt v portfoliu Podfondu.

Pfed investicemi do Akcii se investofi musi ujistit, Ze rozumi
tomu, Ze jejich investice mohou byt pfedmétem nasledujicich
rizikovych faktoru vztahujicich se k vyuZiti derivatG:

. Trzni riziko: KdyZz se zméni trini hodnota podkladového
aktiva derivatu, hodnota derivatu se zvysi nebo snizi v
zavislosti na vykonnosti podkladového aktiva. U derivat(,
které nejsou opcemi, bude absolutni rozsah fluktuace
hodnoty derivatu velice podobny fluktuaci hodnoty
podkladového aktiva ¢i referenc¢ni hodnoty. U opci nebude
absolutni zména v hodnoté opce nutné podobnd se
zménou v hodnoté podkladového aktiva. Jak je blize
vysvétleno nize, zmény v hodnotach opci jsou zavislé na
nékolika dalSich proménnych.

. Riziko spojené s likviditou: Pokud je derivatova transakce
opravdu velkd nebo pokud je dany trh nelikvidni, nemusi
byt moiné transakci zahajit nebo proménit pozici v
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hotovost za vyhodnou cenu (Podfond vSak bude vstupovat pouze
do OTC derivatovych kontraktl pouze v pfipadé, kdy maze tyto
transakce kdykoli proménit v hotovost za pfimérenou hodnotu).

Riziko protistrany

Pfi uzavirani obchodlG s OTC derivaty muiZe byt Podfond vystaven

rizikim spojenym s platebni neschopnosti a likviditou protistran a s

jejich neschopnosti dodrzet smluvni ustanoveni obchodu. Spole¢nost

muZe jménem Podfondu uzavirat terminované obchody, smlouvy na
opce a swapové obchody nebo pouZivat jiné derivatové techniky,
pFiéemz vsechny typy téchto obchodu a technik s sebou nesou riziko,

Ze protistrana nedodrzi smluvni zavazky v ramci jednotlivych obchod.

Riziko protistrany spojené s kteroukoli tfidou akcii podfondu ponese

podfond jako celek.

Za Ucelem sniZeni rizika Spolecnost zajisti, aby byly bilateralni OTC

derivaty obchodovany na zakladé nasledujicich kritérii:

- Pro obchodovani s bilateralnimi OTC derivaty jsou vybrany pouze
protistrany s vysokym ratingem. V zasadé musi mit protistrana pro
bilaterdini OTC derivaty pfinejmensim investicni rating od
spole¢nosti Fitch, Moody’s a/nebo Standard & Poor’s;

- Bilateralni OTC derivéty jsou obchodovany pouze v pfipadé, pokud
jsou kryty rozsahlym pravnim ramcem, typicky hlavni smlouvou
spolecnosti International Swap and Derivative Association Inc.
(ISDA) a prilohou pfilohou Credit Support Annex (CSA);

- S vyjimkou kratkodobych ménovych forwardd vyuZivanych pro
zajisténi TFid akcii by bilaterdlni OTC derivaty mély byt kryty
zarukou, jejiz proces je realizovan na frekvencni bazi Cisté hodnoty
aktiv;

- Uvéruschopnost protistrany by méla byt opétovné zhodnocena
nejméné jednou ro¢né;

- VSechny politiky vztahujici se k obchodovani s bilateralnimi OTC
derivaty by mély byt revidovany nejméné jednou ro¢né;

- Riziko protistrany vztahujici se na jednu protistranu je maximalné
5 % nebo 10 % Cistych aktiv, jak je definovdno v Kapitole IlI
,Investi¢ni omezeni", Oddil B, Investi¢ni limity", bod 2.

Riziko vyrovnani

Riziko vyrovnani nastane, kdyZ neni derivat vyrovnan vcas, ¢imz se
zvysi riziko protistrany pfed vyrovnanim a muaZe potencialné dojit k
vytvoreni nakladl na financovéni, které by jinak nevznikly. Pokud by k
vyrovnani nikdy nedoSlo, ztrdta utrpénd Podfondem bude
korespondovat s rozdilem v hodnoté mezi plvodnimi a nahrazenymi
kontrakty. Pokud origindlni transakce neni nahrazena, ztradta utrpéna
Podfondem bude rovna hodnoté kontraktu v dobé, kdy se stane
neplatnym.

Ostatni rizika

Ostatni rizika pfi vyuZziti derivatl zahrnuji riziko Spatného ocenéni ¢i
nespravné valuace. Nékteré derivaty, hlavné OTC derivaty, nemaiji
ceny, které Ize na burze cennych papiri sledovat, a proto se vyuziva
rovnic s cenami podkladovych cennych papir( ¢i referencnich hodnot
ziskanych z jinych zdroji dat o trznich cenach. OTC opce zahrnuji
vyuziti modell s predpoklady, coZz skyta riziko chyby v cenach.
Nespravné valuace by mohly vyustit ve zvySené pozadavky na
vyplaceni hotovosti protistranam ¢i ztratu hodnoty Podfondu. Derivaty
ne vidy dokonale ani ve velké mite koreluji ¢i sleduji hodnotu aktiv,
sazeb Ci indext, které maji sledovat. Vyu?Ziti derivatl Podfondem dale
nemusi byt vidy efektivnim prostiedkem k realizaci investi¢niho cile
Podfondu a nékdy mlZe byt i kontraproduktivni. V nepfiznivych
situacich se mulze vyuZiti derivatd Podfondem stat neefektivni a
Podfond muZe utrpét podstatné ztraty.

NiZe je uveden nelplny seznam derivatu, které prislusné Podfondy
nejcastéji vyuzivaji:
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. Futures na akciovy index, jednotlivé akcie, urokové sazby a
dluhopisy: Futures kontrakty jsou forwardové kontrakty,
coZ znamend, Ze predstavuji zavazek ucinit urcitou
ekonomickou transakci v budoucnosti. Vyména hodnoty
nastava v den uvedeny v kontraktu. VétSina kontraktl
musi byt vyrovndna v hotovosti a fyzickd vyména
podkladovych aktiv je mozZnost, ktera je ve skutecnosti
realizovana jen zfidka. Futures se od obecnych
forwardovych kontraktd lisi v tom, Ze obsahuji
standardizované podminky, jsou obchodovany na formaini
burze, regulovany dohlizejicimi agenturami a garantovany
clearingovymi spole¢nostmi. Aby se zajistilo, Ze bude
platba provedena, maji futures pocate¢ni marzi a
pozadavek na marii, ktery se pohybuje dle trini hodnoty
podkladového aktiva, které musi byt denné vyrovnano.
Hlavni riziko pro kupujiciho ¢i prodavajiciho burzovné
obchodovatelného futures skytda ve zméné hodnoty
podkladového referenéniho indexu/cenného
papirt/kontraktu/dluhopisu.

. Devizové kontrakty: Tyto kontrakty zahrnuji sménu ¢astky
v jedné méné za ¢astku v jiné méné v urcity den. Jakmile
byl kontrakt proveden, jeho hodnota se méni v zdvislosti
na pohybech devizovych kurzll a v pfipadé forwardld na
zakladé rozdild v drokovych sazbach. Pokud jsou tyto
kontrakty vyuZivdny v rozsahu pro zajisténi expozice
nezdkladni cizi mény na zédkladni ménu Podfondu, existuje
zde riziko, Ze zajisténi rizika nemusi byt dokonalé a pohyby
v hodnoté nemusi presné vyrovnat zmény v hodnoté
ménové expozice, kterd je zajisténa. JelikoZz je hruba
hodnota kontraktu sménéna ve specifikovany den,
existuje riziko, Ze pokud se protistrana, se kterou byl
kontrakt uzavren, dostane do platebni neschopnosti mezi
Casem provedeni platby Podfondem, ale pfed obdrzenim
platby od této protistrany ze strany Podfondu, bude
Podfond vystaven riziku protistrany ve vysi neobdrzené
Castky a celd podstata transakce mdze byt ztracena.

. Swapy k drocenym ndstrojim: Swap k urofenym
nastrojim je OTC dohoda mezi dvéma stranami, ktera
zahrnuje sménu platby s pevnym urokem za platebni
obdobi za platbu, kterd je zaloZena na referen¢ni hodnoté
s pohyblivou sazbou. Nominalni princip swap( k irocenym
nastrojim se nikdy neméni, pouze pevné a pohyblivé
sazby. Pokud se datum platby dvou urokG shoduje,
obvykle nastane jedno Cisté vyrovnani. Trzni riziko tohoto
typu ndstroje je Fizeno zménou referencnich hodnot
pouzivanych pro pevné a pohyblivé sazby. Kazidd strana
swapu k uUroenym nastrojim nese dluhové riziko
protistrany a pro jeho sniZeni je nastavena zaruka.

. Swapy k platebni neschopnosti emitenta (CDS): Swapy k
platebni neschopnosti emitenta jsou bilateralni financni
kontrakty, ve kterych jedna strana (,kupujici ochrany”)
plati pravidelny poplatek za podminénou platbu druhé
strany (,prodavajici ochrany”) v pfipadé dluzné uddlosti
uvedeného emitenta. Kupujici ochrany ziskdva pravo
sménovat urcité dluhopisy ¢i pUjcky vydané uvedenym
emitentem s ochranou prodavajiciho ve wvysi jejich
nomindlni hodnoty, celkové hodnoty nebo pomysiné
hodnoty v kontraktu, pokud nastane dluznd udalost.
Dluzna uddlost je obvykle definovana jako bankrot,
insolvence, konkurzni spravcovstvi, negativni materidlni
dopad restrukturalizace dluhu nebo neschopnost splatit
zdvazky, kdyz se stanou splatnymi. Swapy k platebni
neschopnosti emitenta umoziuji pfeneseni rizika platebni
neschopnosti a skytaji vyssi riziko nez pfimé investice do
dluhopisl. Pokud k uvérové udalosti nedojde, kupujici
hradi veskeré pozadované prémie a swap skonci v dobé
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splatnosti stim, Ze Zzadné dalsi platby uZz nebudou. Riziko
kupujiciho je tedy omezeno na hodnotu zaplacenych prémii. Trhy
se swapy Uvérového selhdni (CDS) mohou byt v nékterych
pfipadech méné likvidni nez trhy s dluhopisy. Podfond vstupujici
do swapu CDS musi byt vidy schopen naplnit poZadavky na
odkup.

. Swapy na celkovy vynos (TRS): Tyto kontrakty predstavuji
kombinovany trh a derivaty Gvérového selhdni a jejich hodnota
se budou ménit v disledku fluktuaci Urokovych sazeb, dluznych
uddlosti a uvérového vyhledu. U TRS je obdrZeni celkového
vynosu z hlediska rizikového profilu podobné jako skutecné
vlastnictvi podkladového referenéniho cenného papiru. Tyto
transakce mohou byt také méné likvidni nez swapy k urocenym
nastrojim, jelikoZz zde neni Zadna standardizace podkladové
referenéni hodnoty, coZ mlZe nedativné ovlivnit schopnost
uzavfit TRS pozici ¢i cenu, za kterou je uzavieni uskutecnéno.
Swapovy kontrakt je dohoda mezi dvéma stranami, a proto kazda
ze stran nese riziko protistrany a Ucelem zaruky je toto riziko
snizit. VSechny vynosy vyplyvajici z TRS budou vraceny
pfislusnému Podfondu.

. OTC opce obchodované na burze: opce jsou komplexni nastroje,
jejichz hodnota zavisi na mnoha faktorech jako napfiklad na
realizaéni cené podkladového cenného papirl (na rozdil od
okamZité ceny v dobé transakce opce a nasledné), dobé do
splatnosti opce, typu opce (evropsky typ, americky typ ¢i jiny) a
volatilité. Pokud ma opce vlastni hodnotu (tj. ,penézni hodnotu”)
nebo pokud je realizacni cena blizko cené podkladového
cenného papiru (blizko , penézni hodnoté®), je nejvétsim tvircem
trzniho rizika vyplyvajictho z opci trini riziko spojené s
podkladovymi cennymi papiry. Za téchto podminek ma zména
hodnoty podkladovych cennych papir(i vyznamny vliv na zménu
hodnoty opce. Ostatni faktory maji také vliv, ktery se bude
pravdépodobné zvySovat, ¢im vétsi bude rozdil mezi realizacni
cenou a cenou podkladovych cennych papird. Na rozdil od opci
obchodovanych na burze (které jsou vyrovndny clearingovou
spolecnosti) jsou OTC opce vyjedndvany soukromé mezi dvéma
stranami a nejsou standardizovdny. Kromé toto musi tyto dvé
strany nést navzdjem dluhové riziko a pro jeho snizeni je
nastavena zaruka. Likvidita OTC opci mUGzZe byt nizs$i nez u opci
obchodovanych na burze, coz mUzZe negativné ovlivnit schopnost
uzaviit pozici opce €i cenu, za kterou je uzavieni provedeno.

Rizika vyplyvajici z vyuZiti SFT (véetné transakci ptijéovani cennych papir,
repo transakci a reverznich repo transakci)

Transakce pujéovani cennych papird, repo transakce a reverzni repo
transakce predstavuji urcitd rizika. Neexistuje Zadna jistota, Ze
podfond dosédhne cile, kvili kterému tuto transakci uzavrel. V pfipadé
prodleni protistrany nebo provoznich obtizi, mohou byt zaptjéené
cenné papiry splaceny pozdé a pouze zCasti, coz mlzie omezit
schopnost podfondu dokondéit prodej cennych papirtl nebo uspokojit
pozadavky na odkup. Expozice podfondu vuci jeho protistrané bude
zmirnéna skutecCnosti, Ze protistrana pfijde o sv(j kolaterdl, pokud
bude v prodleni s transakci. Pokud ma kolateral formu cennych papird,
existuje riziko, Ze pfi svém prodeji nebude realizovat dostate¢nou
hotovost na vyrovnani dluhu protistrany vici podfondu nebo na nakup
nahrad za cenné papiry, které byly protistrané zapGjceny. V pfipadg, ze
podfond hotovostni kolaterdl reinvestuje, existuje riziko, Ze investice
vydéla méné, nez Cini Urok splatny protistrané ohledné této hotovosti,
a Ze vynese méné, neZ je Castka hotovosti, kterd byla investovana.
Existuje také riziko, Ze se investice stane nelikvidni, a to by omezilo
schopnost podfondu ziskat zpét své cenné papiry, které byly ptjéeny,
coz by mohlo omezit schopnost podfondu dokoncit prodej nebo
uspokojit poZzadavky na odkup.
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Riziko vznikajici u investic do cennych papird krytych aktivy (ABS) a
hypotecnich zastavnich listt (HZL)

K cennym papirdm krytym aktivy lze zahrnovat soubory aktiv
jako uvéry z kreditnich karet, uvéry na automobily, hypoteéni
uvéry se zastavou v podobé rezidenéni a komeréni nemovitosti
a dluhopisy vdzané na zastavu, agenturni hypotecni cenné
papiry (,agency mortgage pass-through securities”) a kryté
dluhopisy. Tyto cenné papiry mohou pfinaset vétsi kreditni,
likviditni a Urokové riziko ve srovnani s jinymi cennymi papiry s
pevnym vynosem, jako jsou obligace vydané podniky. ABS a HZL
opraviuji drzitele ziskat platby, které jsou primarné zavislé na
hotovostnich tocich (cash flow) vznikajicich ze specifického
souboru finan¢nich aktiv.

ABS a HZL jsou Casto vystaveny rizikiim z prodlouZeni splaceni a
z predcasného splaceni, ktera mohou mit podstatny dopad na
Casovani a rozmér hotovostnich tok( vyplacenych z cennych
papirl a mohou mit negativni vliv na vynosnost cennych papira.

Riziko vyplyvajici z investic do prevoditelnych cennych papird

Prevoditelny cenny papir je obecné feceno dluhova obligace,
prioritni akcie €i jiny ekvivalentni cenny papir, ktery vypldci urok
¢i dividendy a mUze byt drZitelem béhem urcité doby preveden
na béZznou akcii. Hodnota prevoditelnych cennych papiri muze
rast a klesat s trzni hodnotou podkladové akcie u dluhopisu se
méni se zménami Urokové sazby a kvality uvéru vydavatele.
Prevoditelny cenny papir se ma tendenci chovat vice jako akcie
v pripadé, Ze cena podkladové akcie je v poméru k cené
konverze vysoka (jelikoz vétsi ¢ast hodnoty cenného papiru tkvi
v mozZnosti konverze), a vice jako dluhovy cenny papir v pfipadé,
Ze cena podkladové akcie je v poméru k cené konverze mala
(jelikoz moznost konverze je méné vyhodnd). Jelikoz jeho
hodnota mUlZe byt ovlivnéna mnoha rdznymi faktory,
prevoditelny cenny papir neni tak senzitivni na zmény Urokové
miry jako podobny neprevoditelny cenny papir a obecné ma
mensi potencial zisku nebo ztraty nez podkladova akcie.

Rizika spojena s cennymi papiry typu Rule 144A (Rule 144A
securities)

Cenné papiry typu Rule 144A jsou americké cenné papiry
prevoditelné pomoci reZzimu soukromé investice (tj. bez
registrace u Komise pro cenné papiry), kterému mdZe byt
pfidéleno ,registracni pravo” dle zakona o cennych papirech
,Securities Act”. Toto registracni pravo opravriuje ke sméné za
obdobné cenné papiry Ci za akcie. Prodej téchto cennych papirl
typu Rule 144A je omezen pro kvalifikované institucionalni
kupujici (jak je stanoveno v zdkoné o cennych papirech).
Vyhodou pro investory mohou byt vyssi vynosy diky niz$im
administrativnim  poplatkim. RozSifovani transakci na
sekundarnich trzich s cennymi papiry typu Rule 144A je
omezeno a umoznéno pouze kvalifikovanym institucionalnim
kupcim. MUlZe to zvysit volatilitu ceny cennych papirG a v
extrémnich podminkdch snizit likviditu cenného papiru typu
Rule 144A.

Rizika spojena s investovanim na rozvijejicich se trzich

Podfond mizZe investovat do méné rozvinutych ¢i rozvijejicich se
trhd. Tyto trhy mohou byt volatilni a nelikvidni a investice
Podfondu na téchto trzich mohou byt povaZovany za
spekulativni a podléhajici vyznamnym prodleni ve vyrovndni.
Praktiky vztahujici se k vyrovnani transakci s cennymi papiry na
rozvijejicich se trzich skytaji vyssi riziko neZ praktiky v
rozvinutych zemich z ¢asti proto, Ze Podfond bude potiebovat
vyuzit makléfe a protistrany, které maji horsi kapitalizaci, a v
nékterych zemich muaZe byt také Uschova a registrace aktiv
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nespolehliva. Pokud Podfond neni schopen ziskat ¢i nakladat s cennym
papirem, prodleni ve vyrovnani mohou mit za nasledek nevyuziti
investi¢nich pfrilezitosti. Riziko vyznamnych fluktuaci v Cisté hodnoté
aktiv a riziko pozastaveni zpétnych odkupl muZe byt u téchto
Podfondl vyssi nez i Podfondu investujicich na hlavnich svétovych
trzich. Dale mize byt na rozvijejicich se trzich neobvykle vysoké riziko
politické, ekonomické, socialni a nabozenské nestability a negativnich
zmén ve vladnich nafizenich a zakonech a aktiva by mohla byt povinné
nabyta bez adekvatni kompenzace. Aktiva Podfondu investovana do
téchto trhll i vynos z tohoto Podfondu mohou byt také negativné
ovlivnény fluktuacemi ménovych kurzd a kontrolnimi ménovymi a
dariovymi nafizenimi, diky nimZ muzZe Cista hodnota akcii Podfondd
podléhat vyrazné volatilité. Nékteré z téchto trhi mohou podléhat
Ucetnim standarddm a praktikdim a standarddm financ¢niho
reportovani a auditu, které jsou srovnatelné s vice vyspélymi zemnéni,
a trhy cennych papird v téchto zemi mohou podléhat neocekdvanym
uzavienim.

Riziko vyplyvajici z investic v Rusku

Investice v Rusku momentalné podléhaji jistym zvySenym rizikm
tykajicim se vlastnictvi a Uschovy cennych papirG. V Rusku se toto
prokazuje zdznamy v Ucetnictvi spolecnosti nebo registratora.
Depozitaf ani Zddny odpovidajici nebo efektivni centralni depozitafsky
systém nebude drZet -certifikdty prokazujici vlastnictvi ruskych
spolecnosti. V dUsledku tohoto systému, chybéjici statni regulace a
kontroly a konceptu, kde neni dobfe zavedena svérenecka povinnost,
by mohla Spole¢nost ztratit registraci a vlastnictvi ruskych cennych
papirt nasledkem podvodu, nedbalosti nebo pouhého opomenuti ze
strany vedeni, a to bez uspokojivych pravnich prostfedkd, coz muze
vést k tomu, Ze Akcionafi utrpi roziedéni nebo ztratu investice.

Nékteré podfondy mohou investovat podstatnou ¢ast svych Cistych
aktiv do cennych papird ¢i firemnich dluhopisG vydavanych
spole¢nostmi, které maiji sidlo, jsou zaloZeny nebo pusobi v Rusku a
také ptipadné do dluhovych cennych papirG vydavanych ruskou
vladou, jak je detailnéji popsano v pfislusném informativnim listu
podfondu. Investice do prevoditelnych cennych papird a nastrojl
penézniho trhu, které nejsou kétovany na burzach cennych papir
nebo obchodovény na regulovaném trhu nebo na jiném regulovaném
trhu v ¢lenském statu nebo jiném statu v souladu s vykladem Zakona z
roku 2010, ktery zahrnuje ruské prevoditelné cenné papiry a nastroje
penézniho trhu, nesmi presahnout 10 % aktiv pfislusného podfondu.
Ruské trhy mohou byt vskutku vystaveny likvidnim rizikdm a likvidace
aktiv mGZe proto nékdy trvat dlouho nebo byt obtiznd. Investice do
prevoditelnych cennych papird a nastroji penézniho trhu kotovanych
a obchodovanych na Moskevské mezibankovni ménové burze (MICEX-
RTS) vsak nejsou omezeny limitem 10 % aktiv pfislusného podfondu,
jelikoZ tyto trhy jsou uznavany jako regulované trhy.

lll.  Omezeni investic

V zajmu akciondfl a pro zajisténi vysoké diverzifikace rizik se
spolecnost zavazuje, Zze bude dodrZovat nésledujici pravidla:

A.  Zpisobilé investice

1. Spolecnost je opravnéna investovat aktiva jednotlivych podfond
do:

a.  prevoditelnych cennych papirG a nastroji penéiniho trhu
pripusténych nebo obchodovanych na regulovaném trhu ve
smyslu ¢ldanku 1 (13) Smérnice 2004/39/ES Evropského
parlamentu a Rady ze dne 21. dubna 2004 o trzich financnich
nastroj;

b.  cennych papir a nastroji penézniho trhu obchodovanych na
nékterém jiném oficialnim trhu clenského statu Evropské unie,
ktery je fizeny, pravidelny, uznavany a verejny,
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c.  cennych papirG a nastroji penéiniho trhu, které jsou
oficidlné kétovany na burze cennych papirl statu, ktery
neni ¢lenem Evropské unie, nebo obchodovanych na
jiném trhu stétu, ktery neni ¢lenskym statem Evropské
unie, ktery je oficidlni, fizeny, s pravidelnym provozem,
uznany a verejny, pokud se burza nebo trh nachazi v
nékterém ¢lenském statu Organizace pro hospodaiskou
spolupraci a rozvoj (OECD) ¢i v jakékoli jiné zemi
Evropy, Severni Ameriky, Jizni Ameriky, Afriky, Asie a
Oceanie,

d.  nové emitovanych cennych papir(i a nastroju penézniho
trhu, pficemi

i soucasti podminek emise cennych papird je
zavazek, ze bude podana zadost o jejich oficialni
kétovani na burze cennych papirl nebo na jiném
oficidlnim fizeném trhu s pravidelnym provozem,
ktery je uznany a verejny, a Ze se burza cennych
papirG ¢i trh bude nachdzet v clenském staté
Organizace pro hospodarskou spolupraci a rozvoj
(OECD) nebo na uzemi jakékoli jiné zemé Evropy,
Severni Ameriky, Jizni Ameriky, Afriky, Asie a
Oceanie,

ii. zaznam na burze (kotovani) probéhne nejpozdéji
do jednoho roku od data emise,

e. cennych papird typu 144A tak, jak jsou popsany v
ustanovenich ,Code of Federal Regulations, Title 17, §
230, 144A“, pficemz:

i prevoditelné cenné papiry typu 144A se obchoduji
pfed sménou na americkém trhu ,OTC fixed
income”,

ii. se na cenné papiry bude vazat pfislib vymény
zapsané pod zakonem o cennych papirech
,Securities Act” z roku 1933, ktery stanovi pravo
na vyménu za podobné cenné papiry typu 144A,
které jsou evidované a volné sménitelné na
americkém trhu ,,OTC fixed income”,

iii. v pfipadé, Ze vyména cennych papird neprobéhne
do jednoho roku ode dne zakoupeni cennych
papiri, budou cenné papiry podléhat omezeni
stanovenému v nize uvedeném bodé 2 (a),

f. podily na SKIPCP (UCITS) schvalené podle Smérnice
SKIPCP a/nebo jiném podniku kolektivniho investovani
ve smyslu ¢lanku 1, odst. 2, pism. a) a b) Smérnice, at uz
je umistén v Cclenském staté nebo jinde, za
predpokladu, Ze:

i tyto ostatni investi¢ni fondy budou schvéleny v
souladu s pravnimi pfedpisy, které stanovi, Ze tyto
organizace podléhaji dozoru, ktery CSSF povazuje
za ekvivalent dozoru ¢i kontrole provadéné v
rdmci pravnich predpisi Evropské unie a Ze
spoluprace mezi témito kontrolnimi Ufady bude
podloZena dostateénymi zarukami,

ii.  mira ochrany zaru¢ena majitelim podilG v téchto
ostatnich SKI bude stejnd jako mira ochrany
poskytovand majiteldm podild v SKIPCP a
predeviim, Ze predpisy a pravidla upravujici
rozdéleni aktiv, pGjcek, uvérd, prodeje cennych
papirt a nastroji penézniho trhu se spekulaci na
pokles kursu budou ekvivalentem poZadavkd,
které upravuje Smérnice o SKIPCP,

iii.  aktivity téchto ostatnich investi¢nich spolecnosti a
investi¢nich fondd budou predmétem pololetnich
a vyrocnich zprdv, které umozni ocenéni aktiv a
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pasiv, ziskl a vyhodnoceni operaci za toto urcité obdobi,

iv. pomérnd c¢ast aktiv investicnich spolecnosti a
investi¢nich fondu investujicich do cennych papir( nebo
téchto ostatnich investi¢nich spolecnosti a investicnich
fondl, jejiz ndkup je planovan a kterd podle jejich
zakladacich listin muZe byt celkem investovana do podill
v ostatnich investi¢nich spolecnostech a investi¢nich
fondech investujicich do cennych papir( ¢i ostatnich
investi¢nich spolec¢nostech a investi¢nich fondech,
nepiekroci hranici 10 %,

vklad( sloZzenych u Gvérové banky nebo penéiniho Ustavu,
které mohou byt vyplaceny na pozaddni, nebo mohou byt
vyzvednuty, a jejichZ splatnost je kratsi neZ dvandct mésicu
nebo rovna dvanacti mésicim, pod podminkou, Ze Uvérova
banka nebo penéini Ustav ma své sidlo v nékterém clenském
staté Evropské unie, nebo, pokud se zadkonné sidlo této
uvérové banky nebo penézniho Ustavu nachazi na Uzemi treti
zemé, podléhd pravnim predpisim, které CSSF bude
povaZovat za ekvivalent predpisd, stanovenych legislativou
Evropské unie,

finanénich  derivatd  véetné  sménitelnych  nastrojd,
zakladajicich pravo na wvyplatu v hotovosti, které jsou
obchodované na oficidlnim fizeném trhu typu, ktery je uveden
vySe v(a), (b) a (c), a/nebo do financ¢nich derivatl
obchodovanych na zdkladé oboustranné dohody (,derivaty
prodavané z ruky do ruky”, tj. pfimo mezi Gcastniky obchodu)
pod podminkou, Ze

i podkladovy titul tvofi financni nastroje uvedené v bodé
1, ve financnich indexech, v urokovych sazbach, ve
sménnych kurzech a v zahrani¢nich ménach, do nichz
muZe investi¢ni spolecnost a investi¢ni fond investujici
do cennych papird investovat v souladu se svymi
investi¢nimi cili,

ii.  zajistiteli transakci s finan¢nimi derivaty pfimo mezi
ucastniky obchodu budou pfedni financni instituce, které
jsou odborniky na tento typ operaci, a Ze tyto instituce
budou podléhat zakonné kontrole a

iii. Ze financni derivaty obchodované pfimo mezi Ucastniky
obchodu  budou predmétem  spolehlivého a
provéfitelného ocenéni, které bude provadéno kaidy
den, a budou moci byt na popud spolec¢nosti prodany,
vyporadany nebo uzavieny soumérnou obchodni
transakci, a to kdykoli a za presnou cenu,

jinych  nastroj0  penéiniho trhu neZz do nastroja
obchodovanych na oficidlnim fizeném trhu, které jsou likvidni
a které je mozZno presné a kdykoli ocenit, pficemz emise nebo
emitent téchto nastroju bude podléhat predpisim, jejichz
ucelem je ochrana investor( a ochrana investice, pficemz tyto
nastroje jsou:

i emitované nebo zajisténé organy statni, regiondlni nebo
mistni spravy, centrdini bankou nékteré clenské zemé,
Evropskou centralni bankou, Evropskou unii nebo
Evropskou investicni bankou, nékterym tretim statem,
nebo v pripadé federdiniho nebo spolkového statu
nékterou z Clenskych zemi federace, nebo verejnou
mezindrodni organizaci, jejimz ¢lenem je jeden nebo
nékolik ¢lenskych statd EU, nebo

ii.  emitované podnikem, jehoZ akcie jsou obchodované na
oficidlnich Fizenych trzich uvedenych vyse v pismenu (a),
(b) a (c), nebo

ii. emitované a zajisténé Ustavem nebo instituci
podléhajicim  zdkonné  kontrole  podle  kritérii
stanovenych legislativou Evropské unie, nebo Ustavem ci
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instituci, které podléhaji a pusobi v ramci pravnich
predpisG a pravidel, které CSSF povaZuje
minimalné za stejné prisné, jako jsou pravni
predpisy Evropské unie, nebo

iv. emitované jinymi subjekty, které patfi do kategorii
schvalenych CSSF, pficemZ investice vlozené do téchto
nastrojd budou podléhat predpisim na ochranu investord,
které jsou ekvivalentem predpis uvedenych v bodech (i, ii,
iii), a emitentem bude spolecnost, jejiz kapital a rezervy Cini
minimalné deset miliond eur (10000000 eur) a kterad
predkladd a zverejiiuje roc¢ni ucetni uzdvérku podle Ctvrté
smérnice 78/660/EHS, tj. subjekt, ktery v ramci skupiny
sdruzuje jednu nebo nékolik spolecnosti kotovanych na
burze a vénuje se financovani skupiny, nebo subjekt, ktery
se vénuje financovani zajistovacich nastrojd, na néz existuji
linky financovani v ramci bankovniho sektoru.

i. Akcii vydanych jednim podfondem nebo nékolika podfondy
spolecnosti za predpokladu, Ze:

i cilovy Podfond neinvestuje stfidavé do Podfondu
investovaného do tohoto cilového Podfondu,

ii. ne vice nez 10 % aktiv cilového Podfondu, jehoz
akvizice je zvazovana, mUZe byt investovano podle
investi¢nich cilt do Akcii jiného cilového Podfondu
Spolec¢nosti,

iii. hlasovaci prava pfinalezejici k prislusnym Akciim
jsou suspendovana po tak dlouhou dobu, po jakou
jsou drzena investujicim Podfondem, a bez
zaujatosti k prislusSnému zpracovani na uctech a v
pravidelnych zpréavéch,

iv.  dokud jsou Akcie cilového Podfondu drieny
investujicim Podfondem, jejich hodnota nebude
brdna do dvahy pro vypocet Ccistych aktiv
Spolecnosti pro ucely ovéfeni minimalniho prahu
Cistych aktiv stanoveného Zakonem z roku 2010,

v.  neni zde zdvojeni poplatkd za spravu, Upis nebo
odkup mezi témito poplatky na drovni Podfondu,
ktery investoval do cilového Podfondu a tohoto
cilového Podfondu,

k.  jednotky nadfazené SICAV a nadrazeného Podfondu
takovéto SICAV.

2. Spolec¢nost vSak navic:

a. mdZe investovat maximdlné 10 % svych aktiv do
cennych papirll a nastroju penézniho trhu jinych, nez
jak je uvedeno vyse v bodé 1,

b.  nesmi nakupovat drahé kovy ani certifikaty, které drahé
kovy predstavuji.

3. Spolec¢nost je opravnéna vlastnit v rdmci kazdého podfondu
vedlejsi likvidni prostredky.

B. Investitnilimity

1. Spole¢nost neni opravnéna investovat:

a. vice nez 10 % Cistych aktiv jednotlivych podfondd do
cennych papirl nebo penéznich nastroji emitovanych
jednim a tim samym subjektem,

b.  vice nez 20 % distych aktiv jednotlivych podfond(i do
vkladG investovanych do jednoho a toho samého
subjektu.

2. Riziko protistrany, které spolecnost podstupuje v ramci
transakci s financnimi derivaty obchodovanymi pfimo mezi
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ucastniky obchodu, nesmi prekrocit 10 % Cistych aktiv jednotlivych
podfondli, pokud je protistranou UGvérova instituce uvedena
v prospektu spole¢nosti v Césti Ill: Dalsi informace”, kapitola Il
LInvesticni omezeni“, nebo 5 % Cistych aktiv pfislusného podfondu
v ostatnich pfipadech.

Celkova hodnota cennych papirG a nastroju penézniho trhu
jednotlivych emitentl, do nichZ je investovano vice nez 5 %
Cistych aktiv pfislusného podfondu, nesmi prekrocit 40 %
hodnoty téchto Cistych aktiv. Toto omezeni se nevztahuje na
vklady sloZzené u Uvérovych bank a penéZnich uUstavl, které
podléhaji zdkonnému dozoru, a na transakce s derivaty
provadéné pfimo s témito finan¢nimi Gstavy;

Nehledé na tyto individudIni limity stanovené v bodé 1 a 2, viz
vyse, spolecnost neni opradvnéna kombinovat:

i investice vloZzené do cennych papirl nebo nastrojl
penézniho trhu, které jsou emitovany jednou a tou
samou organizaci,

ii. vklady investované do jedné a té samé organizace
a/nebo

iii.  rizika vyplyvajici z transakci s financnimi derivaty
provadénymi napfimo ,z ruky do ruky” s jedinou
organizaci,

castky, které prevysuji 20 % Cistych aktiv kazdého podfondu.

Limit 10 % stanoveny vySe v bodé 1, pismeno (a) mlze byt
zvy$en maximalné na 35 %, pokud jsou cenné papiry nebo
nastroje penéiniho trhu emitovany nebo zajistény clenskou
zemi Evropské unie, organy statni sprdvy, tfetim statem nebo
mezindrodnimi vefejnymi organizacemi, jejichz ¢leny je jeden
nebo nékolik statd.

Limit 10 % stanoveny vySe v bodé 1, pismeno (a), viz vySe,
muzZe byt zvySen maximalné na 25 % v pfipadé nékterych
dluhopist, pokud jsou tyto dluhopisy emitovany uUvérovou
bankou nebo penéinim Ustavem se sidlem v nékterém
¢lenském staté Evropské unie podléhajici ze zdkona specifické
statni kontrole, jejimZz ucelem je chranit majitele téchto
dluhopist. Zvlasté pak ¢astky, které maji plivod v emisi téchto
dluhopist, musi byt podle zakona investovany do aktiv, ktera
dostatecné pokryvaji po celou dobu platnosti dluhopist
zavazky, jez z nich vyplyvaji, a ktera v pfipadé platebni
neschopnosti ¢i neplnéni zdvazku ze strany emitenta maji
prednostni pravo na vyplatu jistiny a splatnych urokd. Pokud
spolecnost investuje vice nez 5 % aktiv urcitého podfondu do
dluhopis uvedenych v tomto odstavci, které emitoval jeden
emitent, nesmi celkova hodnota téchto investic prekrocit 80 %
Cistych aktiv pfislusného podfondu spolecnosti.

Cenné papiry a nastroje penéiniho trhu uvedené pod
pismenem (c) a (d) bod 3, viz vySe, nebudou zohlednény pro
uplatnéni limitu 40 %, uvedeného pod pismenem (a) bod 3;

Limity uvedené pod pismenem (a), (b), (c) a (d) bod 1, 2, a 3,
viz vySe, nelze kombinovat, a proto celkova vyse investic
vloZenych do cennych papird nebo nastroji penézniho trhu,
které emitovala jedna a ta sama organizace, do vkladi nebo
finan¢nich derivatld provedenych s touto organizaci podle
ustanoveni uvedenych pod pismenem (a), (b), (c) a (d) bod 1,
2 a 3, viz vyse, nesmi prekrocit 35 % Cistych aktiv pfislusného
podfondu spolecnosti.

Spolecnosti sdruzené za ucelem Ucetni konsolidace ve smyslu
smérnice 83/349/EHS ze dne 13. fervna 1983 nebo podle
mezindrodné uznavanych UGcetnich predpisli jsou za Gcelem
vypoctu vyse uvedenych limitl povaZzovany za jediny subjekt.

Strana 46 z 61



NN investment
\' | partners

5. Spolecnost je oprdvnéna investovat za kazdy podfond
kumulované az 20 % Ccistych aktiv do cennych papird a
nastrojd penézniho trhu jedné a té samé skupiny.

a.  Vyjimkou z vySe uvedenych ustanoveni, nikoli vSak na
Ujmu limitQ uvedenych nize v bodé 9, mohou byt limity
uvedené pod bodem 1 az 5, viz vySe, zvySeny
maximalné na 20 % v pfipadé investovani do akcii
a/nebo dluhopisti emitovanych jednou a tou samou
organizaci, pokud investi¢ni politika podfondu sleduje
cil reprodukce sloZeni presné stanoveného indexu
cennych papird nebo dluhopisii uznavaného CSSF,
pricemz plati tyto zasady:

i. sloZeni indexu je dostatecné diverzifikované,

ii. index je reprezentativnim vzorkem trhu, k némuz
se vztahuje,

iii.  index je nalezitym zpUsobem zvefejriovan.

b.  Vyse stanoveny limit maze &init az 35 %, pokud je
pfipad podloZen vyjimecnymi podminkami na trzich,
predevsim pak na fizenych oficidlnich trzich, na nichz
urcité cenné papiry nebo ndstroje penéiniho trhu
zdaleka prevazuji. Investice az do vySe tohoto limitu je
povolena pouze v pfipadé jediného emitenta.

7. na zakladé vyjimky z vySe uvedenych ustanoveni, viz bod 1
az 5, je spolecnost opravnéna investovat na zakladé
principu rozdéleni rizik aZz 100 % cistych aktiv kazdého
podfondu do cennych papirGi a nastroji penézniho trhu,
které emituje nebo zajistuje néktery ¢lensky stat Evropské
unie nebo Organizace pro hospodaiskou spolupraci a
rozvoj (OECD), organy statni spravy nékterého clenského
statu Evropské unie nebo vefejné mezinarodni organizace
sdruZujici jeden nebo nékolik €lenskych statt Evropské
unie, pokud tyto cenné papiry a nastroje penézniho trhu
patfi minimalné k Sesti riznym emisim a pokud tyto cenné
papiry a nastroje penéiniho trhu vydané v ramci jedné a
té samé emise neprekroci 30 % cistych aktiv pfisluSného
podfondu.

a. Spole¢nost miZe pro jednotlivé podfondy nakupovat
podily v SKIPCP nebo jinych SKI uvedenych v prospektu
spolecnosti v ,Casti lIl: Daléi informace”, kapitola Il
»Investi¢ni omezeni”, oddil A ZpUsobilé investice, bod
1f), pod podminkou, Ze nevloZi vice nez 20 % svych
Cistych aktiv do stejného SKIPCP nebo SKI. Pro potfeby
uplatnéni tohoto investicniho limitu bude kazdy
podfond investi¢ni spolecnosti nebo investi¢niho fondu,
které tvofi nékolik podfondd, povaiovin za
samostatného emitenta pod podminkou, Ze bude
dodriena zadsada oddéleni zavazk( jednotlivych
podfondi vidi tfetim osobam.

b.  Celkova vyse investic vloZzenych do podilll v investi¢nich
spole¢nostech a investi¢énich fondech jinych nez
investi¢ni spolecnosti a investi¢ni fondy investujici do
cennych papirl nesmi prekrocit 30 % Ccistych aktiv
kazdého podfondu. Pokud spole¢nost nakoupila podily
v investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech
investujicich do cennych papird a/nebo v jinych
investi¢nich spolec¢nostech a investi¢nich fondech, nelze
aktiva téchto investi¢nich spolec¢nosti a investicnich
fondl investujicich do cennych papird a ostatnich
investicnich ~ spolecnosti a  investi¢nich  fondl
kombinovat za Ucelem limitl stanovenych vyse v bodé
1,2,3,4a5.
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C.

Pokud spolecnost investuje do podild v ostatnich SKIPCP
a/nebo SKI, které jsou spravovény pfimo nebo v zastoupeni
jednou a tou samou manazerskou spolecnosti nebo jakoukoli
jinou spolecnosti, s niZ je manaZerskd spole¢nost spojena v
ramci spole¢ného fizeni, kontroly nebo dozorovani nebo v
ramci velkého pfimého ¢i nepfimého obchodniho podilu, neni
tato manaZerskd spolecnost ani jind spolecnost oprdvnéna
provadét fakturaci vstupnich (upisovacich) nebo vystupnich
poplatk(l za investice, které spolecnost vloZila do obchodnich
podild v jinych SKIPCP a/nebo SKI.

V ramci viech podfondl bez vyjimky neni spole¢nost opravnéna
nakupovat:

akcie spojené s hlasovacim pravem, které by ji umozriovaly
ovliviiovat ve zna¢né mite fizeni a hospodareni emitenta,

a kromé jiného neni opravnéna nakoupit vice nez:

i 10 % akcii bez hlasovaciho prava vydanych jednim a tim
samym emitentem;

ii. 10 % dluhopis, vydanych jednim a tim samym
emitentem,

iii. 25 % obchodnich podild v jedné a té samé investi¢ni
spolecnosti ¢i investicnim fondu investujicich do cennych
papir(l a/nebo jiné investi¢ni spole¢nosti ¢&i investi¢nim
fondu,

iv. 10 % nastroji penéiniho trhu, které vydal jeden a ten
samy emitent.

Limity uvedené v ramci ustanoveni v bodech (ii, iii, iv), viz
vySe, nemusi byt pfi nakupu dodrZzeny, pokud k tomuto datu
neni moZno vypocitat hrubou hodnotu dluhopisd nebo
ndstroji penéiniho trhu, nebo neni mozno vypocitat Cistou
hodnotu emitovanych titul.

Omezeni uvedena vySe v pismenu (a) a (b) se nevztahuji na:

i cenné papiry a nastroje penézniho trhu emitované nebo
zajisténé nékterym clenskym statem Evropské unie nebo
uzemnimi spravnimi celky nékterého ¢lenského statu EU;

ii.  cenné papiry a nastroje penézniho trhu emitované nebo
zajisténé statem, ktery neni ¢lenem Evropské unie,

iii. cenné papiry a nastroje penéiniho trhu emitované
mezinarodnimi organizacemi, jejichz ¢lenem je jeden
nebo nékolik ¢lenskych statl Evropské unie,

iv. akcie, které spolecnost vlastni v kapitdlu spole¢nosti
tretiho statu, ktery neni ¢lenem Evropské unie a ktery
investuje sva aktiva prevazné do tituld emitentd, ktefi
jsou statnimi pfislusniky tohoto stdtu, a to podle
legislativy tohoto stdtu, pficemz takovyto obchodni podil
nebo kapitalova Ucast predstavuji pro spolec¢nost jedinou
moznost investovani do tituld vydanych emitenty této
zemé. Tato vyjimka vSsak mUZe byt uplatnéna pouze za
podminky, Ze spolec¢nost neclenského statu Evropské
unie dodrZuje v ramci své investi¢ni politiky limity
stanovené v Oddilu B, s vyjimkou bodl 6 a 7. V pfipadé
prekroceni limitd uvedenych v Oddilu B, s vyjimkou
limitd uvedenych v bodech 6, 7 a 9, bude analogicky
pouzit paragraf 49 zakona ze dne 17. prosince 2010;

v.  akcie, které vlastni jedna nebo nékolik investicnich
spolecnosti v kapitadlu pobocek a filidlek spolecnosti,
které vykondvaji manazerské aktivity, poradenské a
obchodni sluzby vyhradné ve prospéch téchto pobocek a
filidlek v zemi, kde se pobocka nebo filidlka nachazi,
pokud jde o odkup obchodnich podild na Zadost
investord.
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10. Pokud jde o transakce s finanénimi derivaty, spole¢nost je
povinna dodrZovat limity a omezeni uvedena v, Casti 1l
Dalsi informace”, Kapitola IV ,, Techniky a nastroje” déle.

Spole¢nost nemusi nutné splfiovat vySe uvedené investi¢ni
limity pfi vykonavani upisovacich prdv v souvislosti s
cennymi papiry nebo nastroji penézniho trhu, které jsou
soucasti aktiv jejich podfondu.

Pokud dojde k prekroceni limitd nezavisle na vali
spolecnosti nebo v disledku vykonu upisovacich prav, je
povinnosti  spoleCnosti  postupovat pfi  prodejnich
transakcich s prioritnim cilem dat tento stav do poradku s
ohledem na zajem podilnika.

V pfipadé, kdy je emitentem pravnickd osoba s nékolika
podfondy, kde aktiva uréitého podfondu zajistuji vyhradné
prava investorll, kterd se vztahuji pouze k tomuto
podfondu, a prava véfiteld, jejichz pohledavka vznikla pfi
zalozZeni, fungovani nebo likvidaci tohoto podfondu, bude
kazdy podfond povaZovdn za samostatného emitenta pro
potieby uplatiiovdni pravidel rozdéleni rizik tak, jak jsou
specifikovana v ¢asti B tohoto dokumentu, s vyjimkou
ustanoveni bod(i 7 a 9.

Vyse uvedené investicni limity jsou aplikovany v obecném
méfitku, pokud informativni listy s popisem podfondu
nestanovi prisnéjsi pravidla.

V pfipadé pfijeti pfisnéjsich pravidel neni vyZadovéno
dodrZovat tato pravidla v poslednim mésici pred likvidaci
nebo fuzi podfondu.

C.  Uvéry, pajeky a zaruky

1. Spolecnost neni opravnéna vypujcovat si prostiedky.
Vyjimecné si Spolecnost mUlze puljcit aZz do vyse 10 % svych
Cistych aktiv, ale pouze za podminky, Ze se bude jednat o
docasné pujcky.

2. Spoleénost je vSak oprdavnéna nakupovat pro jednotlivé
podfondy  zahrani¢ni  devizy  prostfednictvim  tzv.
vzdjemného Uvéru (,back-to-back loan”).

3. Spoleénost neni opravnéna prodavat nakratko prevoditelné
cenné papiry, nastroje penéiniho trhu ani dalsi finanéni
nastroje uvedené v prospektu spole¢nosti v ,Casti Ill: Dalsi
informace”, Kapitola Il ,Investicni omezeni“, oddil A
,ZpUsobilé investice”, bod 1, pismena f), g) a h).

4. Spole¢nost neni opravnéna poskytovat Uvéry nebo rucit za
treti osoby. Toto omezeni vSak nebrdni tomu, aby pfislusné
organizace nakupovaly prevoditelné cenné papiry, nastroje
penéiniho trhu a jiné finanéni ndstroje uvedené
v prospektu v,Casti Ill: Daléi informace”, Kapitola 11l
LInvesti¢ni omezeni“, oddil A ,ZpUsobilé investice”, bod 1,
pismena f), h) a i), které nebyly splaceny v pIné vysi.

IV. Techniky a nastroje

A.  Obecnad ustanoveni

1. Za ucelem ucinného fizeni portfolia a/nebo ochrany jejich
aktiv a zavazkd mohou spole¢nost, spravcovska spolecnost,
pfipadné investicni manaZer stanovit, aby podfondy
vyuzivaly techniky a nastroje vztahujici se k prevoditelnym
cennym papirdm a nastrojim penézniho trhu.

a. V pripadé investic do financnich derivatd nemze
celkové riziko u podkladovych nastroji pFesahnout

investiéni limity stanovené ve vySe uvedeném oddilu
nazvaném ,Investi¢ni limity“. Investice do derivatl zaloZenych
na indexu neni tfeba brat do Uvahy v pfipadé investi¢nich
limit0 uvedenych v prospektu spole¢nosti v bodech 1, 2, 3,4 a
5 v ,Casti Ill: Daléi informace”, Kapitola Il , Investi¢ni
omezeni“, oddil B, Investi¢ni limity“.

b.  KdyZ prevoditelny cenny papir nebo nastroj penéiniho trhu
zahrnuje finanéni derivat, musi byt tento brdn v uvahu pro
dodrZovani pravidel uvedenych v tomto oddilu.

Rizika jsou vypoditana s vyuZitim smérnic uvedenych v Zakoné z
roku 2010 a v souvisejicich nafizenich a obéznicich vydanych CSSF.

Pokud jde o globdlni expozici vztahujici se k finan¢nim
derivativnim nastrojlim, je mozné ji vypocitat metodou Value at
Risk (,VaR“) nebo konverznim pfistupem (,commitment
approach”).

Spravcovska spolecnost vypocitd globalni expozici pro kazdy podfond v
souladu s pfislusnymi zakony a nafizenimi. Spravcovskd spolec¢nost
vyuzZije u kazidého podfondu bud zdvazkovy pfistup, metodu
relativni VaR nebo absolutni VaR. U téch podfond(, u nichz se
pouziva bud' relativni pfistup VaR, nebo absolutni pfistup VaR je
uvedena maximalni Uroven pdkového efektu v nize uvedené
tabulce. U téch podfond(, kde se vyuZije metody relativni VaR, je
prislusné referencni portfolio dale popsano nize.

Ocekdvana uroven pakového efektu je vyjadiena jako podil mezi
expozici na trzni riziko pozic podfondu a jeho Cisté hodnoty aktiv.
Tento podil je vyjadien jako procento vypocitané v souladu se
zdvazkovou metodou (,net approach”) a souctem nominalni
metody (,gross approach”). Zatimco net approach bere v Uvahu
kontrakty typu netting a hedging, gross approach tyto kontrakty v
uvahu nebere a tim padem produkuje hodnoty, které jsou obecné
vy$Si a nemusi byt z hlediska ekonomické expozice
reprezentativni. Bez ohledu na pouZity pfistup je ocekavana
uroven pakového efektu ukazatelem a nikoli regulaénim
omezenim. Uroveri pakového efektu podfondu miize byt vyssi nez
ocekavana uroven, pokud to zlstane v souladu s jeho rizikovym
profilem a limitem VaR. V Zzdvislosti na pohybech trhu se
ocekavand Uroven pdakového financovani mize v case ménit.
Pokud v portfoliu nejsou zahrnuty Zadné derivaty, zakladni
hodnota pro pakovy efekt je ,1“ (tzn. 100 %).

Ocekdvany pakovy efekt je ukazatel, jehoZ cilem je odhadnout
dopad vyuZiti derivatG na celkové trni riziko daného podfondu.
Kompletni prehled rizikového profilu vztahujiciho se ke kazdému
podfondu je dostupny v sekci Rizikovy profil v informativnim listu
kazdého podfondu.

3. Za Zadnych okolnosti nezplsobi pouZiti transakci s ohledem na
derivativni nastroje nebo jiné techniky a finanéni nastroje, Ze se
spolecnost, spravcovskad spolecnost, pfipadné investi¢ni manazer
odchyli od investi¢ni politiky, jakd je pro jednotlivé podfondy
stanovend v tomto prospektu.

Za zadnych okolnosti nezplsobi pouZiti transakci s ohledem na
derivativni ndstroje nebo jiné techniky a finanéni nastroje, Ze se
spolecnost, spravcovska spoleénost, pfipadné investicni manazer
odchyli od investicni politiky, jakd je pro jednotlivé podfondy
stanovend v tomto prospektu.

Akciondfi jsou informovani, Ze v souladu s Nafizenim (EU) ¢&.
2015/2365 jsou v tabulce nize jako Pfiloha | tohoto Prospektu uvedeny
informace ohledné typ( aktiv, které mohou byt predmétem TRS a SFT,
spolu s maximalnim ocekavanym podilem, ktery se na né mize
vztahovat.

Ocekavana uroven Ocekavana uroven

Nézev podfondu PFistu pakového pakového Referencni
P P financovani financovani (suma portfolio
(Zavazkovy pristup) nominalnich
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hodnot)

NN (L) International Relativni VaR
Emerging Markets (Hard

Currency) Select

B. Omezeni SFT (vcetné transakci pljcovani cennych papirQ,
repo transakci a reverznich repo transakci)

Za ucelem vytvoreni dalSiho kapitalu nebo pfijmu s cilem snizit
ndklady nebo riziko se mlze Spole¢nost s ohledem na aktiva
jednotlivych podfond( zapojit do SFT za predpokladu, Ze jsou
tyto transakce v souladu s platnymi zakony a nafizenimi véetné
ObéZniku CSSF €. 08/356, a v Obézniku ¢. 14/592, které mohou
byt ¢as od Casu aktualizovadny a doplnény.

V pripadé, Ze Podfond vstoupi do SFT, je tfeba zajistit, aby
v kteroukoli dobu celd ¢astka uzaviené transakce nebo jakykoli
zapujéeny/prodany cenny papir mohl byt ziskan kdykoli zpét a
veskeré uzaviené smlouvy na pljcovani cennych papirl/repo
transakce mohly byt ukonceny.

Déale by také mélo byt zajisténo, Ze objem transakci bude
udrzovan v mite, ve které je Podfond kdykoli schopen spinit své
zévazky ke zpétnému odkupu vaci svym akcionarm. VyuZiti SFT
by nemélo vést ke zméné investi¢niho cile Podfondu ani nebude
pfedstavovat podstatné dalsi riziko v porovnani s rizikovym
profilem uvedenym v informaénim listu Podfondu.

VSechny vynosy vyplyvajici zSFT technik efektivni spravy
portfolia po odecteni pfimych a nepfimych provoznich
ndklad(/poplatkl  se vraceji zUlastnénému podfondu.
Spravcovska spole¢nost dohlizi na program a spole¢nost
Goldman Sachs International Bank je jmenovana zastupcem pro
zapujcky cennych papirG Spole¢nosti. Goldman Sachs
International Bank neni spojena se Spravcovskou spolecnosti
ani Depozitarem.

Kazdy podfond mize pujéit/prodat tituly, které drzi ve svém
portfoliu dluznikovi/kupujicimu (dale jen ,protistrana“) bud
pfimo, nebo prostfednictvim standardniho pljckového
systému, ktery organizuje instituce provadéjici kompenzace
tituld, nebo prostfednictvim pudjékového systému, ktery
organizuje financni instituce, kterda podléhd pravidlim
zdkonného dohledu, pficemz komise CSSF usoudi, jestli jsou
splnény podminky odpovidajici legislativé Evropské unie a tato
instituce se specializuje na tento druh transakci. Protistrana
musi vykazovat vysokou kvalitu a splfiovat pozadavky ,finanéni
protistrany” dle ¢lanku 3 nafizeni (EU) 2015/2365 (tj.
protistrana musi mit nejméné investi¢ni rating od spolec¢nosti
Fitch, Moody’s a/nebo Standard & Poor’s, musi byt
strukturovana jako verejnd spole¢nost s ru¢éenim omezenym a
musi mit sidlo materské spolecnosti v ¢lenskych zemich OECD) a
musi podléhat pravidlim zdkonného dohledu, pficemz komise
CSSF usoudi, jestli jsou splnény podminky odpovidajici
legislativé Evropské unie. V pfipadé, Ze vyse uvedena finanéni
instituce jednd na vlastni Ucet, bude posuzovédna jako
protistrana smlouvy o pUjckach cennych papirG/smlouvy s
vyhradou zpétné koupé. Dalsi informace o protistrané
(protistranach) jsou dostupné ve vyro¢ni zpravé, kterd je k
dostani zdarma v sidle Spole¢nosti.
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150 % 300 %

JP Morgan EMBI
Global Diversified
(kromé nastroja
hodnocenych nize nez
stupném B-)

C. Sprava zaruk pro transakce s OTC derivaty (vCetné swapd na
celkovy vynos) a SFT (véetné transakci pujéovani cennych papirQ,
repo transakcich a reverznich repo transakci)

Za Ucelem snizeni rizika protistrany vyplyvajiciho z vyuziti OTC derivatQ
a SFT, je spole¢nost oprdvnéna s protistranou zavést systém zajisténi
(nebo ,zéruk”). Tento proces zéruk bude v souladu s platnymi zdkony
a nafizenimi véetné ObéZniku CSSF €. 08/365 a ObéZniku CSSF ¢&.
14/592, které mohou byt ¢as od ¢asu aktualizovany a doplnény.

Spolec¢nost je povinna ocenovat zaruku ziskanou pfi provedené sméné
(véetné variacni marZe) na stejné frekvencni bazi jako u Cisté hodnoty
aktiv. Je tfeba mit na paméti, Ze mezi expozici na derivaty a mnozstvim
zaruky pfijaté nebo zastavené v souvislosti s touto expozici je provozni
zpozdéni minimalné dva pracovni dny.

Zaruka obvykle musi byt v ndsledujici podobé:

1. likvidni aktiva, kterd zahrnuji nejen hotovost a kratkodobé
bankovni certifikaty, ale také nastroje penézniho trhu;

2. dluhopisy vydané nebo garantované stitem s vysokym
hodnocenim;

3. dluhopisy vydané nebo garantované prvotfidnimi emitenty
nabizejicimi adekvatni likviditu; nebo

4. akcie povolené nebo obchodované na regulovaném trhu statu s
vysokym hodnocenim pod podminkou, Ze tyto akcie budou
zahrnuty do hlavniho indexu.

Kazdy podfond musi zajistit, aby byl schopen dozadovat se svych prav
plynoucich ze zaruky v pfipadé, Ze dojde k udalosti, ktera tato prava
vyZaduje. Proto musi byt zaruka k dispozici kdykoli, bud pfimo, nebo
prostfednictvim predni finanéni instituce nebo zcela vlastnénou
dcefinou spole¢nosti této instituce, a to tak, aby byl podfond schopen
bezodkladné si pfivlastnit nebo realizovat dana aktiva jako zaruku,
pokud protistrana tyto povinnosti nesplni.

Spolec¢nost zajisti, aby zaruky pfijaté v souvislosti s transakcemi s OTC
derivaty a SFT splfiovaly nasledujici podminky:

1. Aktiva pfijatd jako zaruka budou v trini cené. S cilem
minimalizovat riziko, Ze hodnota zaruky v drzeni podfondu bude
niz8i neZ expozice vic¢i protistrané, se pouzije obezfetnd politika
srazek na zaruky pfijaté v souvislosti s transakcemis OTC derivaty
a SFT;

Srazka predstavuje slevu uplatnénou na hodnotu aktiva zaruky a
jejim cilem je absorbovat nestalost hodnoty zaruky mezi dvéma
vyrovnanimi marze nebo béhem doby poZadované na likvidaci
zaruky. Obsahuje prvek likvidity z hlediska zbyvajici InGty platnosti
a prvek kvality Uvéru z hlediska ratingu cenného papiru. Politika
srazek zohledriuje vlastnosti pfislusné tridy aktiv, vcetné
uvérového postaveni emitenta zéruky, cenovou nestalost zaruky a
mozZny nesoulad mén. Srazky uplatriované v pripadé hotovosti,
velmi kvalitnich vladnich a firemnich dluhopist se pohybuji od 0
do 15 % a srazky uplatfiované v pfipadé akcii jsou od 10 do 20 %.
Za vyjimecnych trZnich podminek muZe byt uplatnéna i jina
uroven srazek. Na zakladé ramcovych dohod platnych s pfislusnou
protistranou, které mohou nebo nemusi zahrnovat minimaini
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Castky prevodu, je zdmérem, aby kazda pfijatd zaruka méla
hodnotu upravenou podle srazkové politiky, ktera je stejna
nebo vyssi nez expozice vici dané protistrané, pokud je to
vhodné.

2. Prijatd zaruka musi byt dostatecné likvidni (napf. prvottidni
statni dluhopisy nebo hotovost), aby mohl prodej
probéhnout rychle a za cenu podobnou jejimu ocenéni pred
prodejem;

3. Prijaté zaruky budou drZzeny Depozitafem nebo podfizenym
depozitdfem Spolecnosti, pokud Depozitai Spolecnosti
delegoval Uschovu zaruk tomuto podfizenému depozitdfi a
pokud Depozitadf zlstdvd odpovédny v pripadech, kdy je
zaruka podfizenym depozitafem ztracena.

4. Pfijatd zdruka bude splfiovat diverzifikacni a korelaéni
pozadavky definované v obézniku CSSF 14/592. Béhem
platnosti smlouvy nelze zaruku prodat ani ji reinvestovat
nebo na ni vytvofit zdstavni pravo. Finanéni hotovost
ziskana jako zaruka muZe byt reinvestovana v souladu s
pravidly diverzifikace uvedenymi v clanku 43 (e) vyse
uvedeného Obézniku CSSF vyse, a to vylucné do
zpUsobilych bezrizikovych aktiv, predevsim kratkodobych
fond( penéznich trhi (dle definice v obecnych pokynech
pro evropské fondy penézinich trhd) a vkladd pres noc se
subjekty uvedenymi v ¢lanku 50 (f) nafizeni o SKIPCP, a
pravidelné také do vysoce kvalitnich vladnich dluhopist.

Dalsi informace o zédruce pfijaté kazdym podfondem je
dostupnd ve Vyrocni zpravé, kterd je kdostdni zdarma
v sidle Spolecnosti.

D.  SdruZovani (Pooling)

Pro ucely efektivni spravy portfolia si mize spravcovska
spolecnost zvolit tam, kde to investicni politika podfondu
dovoluje, spole¢nou spravu Casti nebo vSech aktiv dvou nebo
vice dil¢ich fondi (podfond() v rdmci spole¢nosti nebo mimo ni.
V takovych pfipadech budou spole¢né spravovdna aktiva
rGznych podfondu. Aktiva pod spole¢nou spravou se nazyvaji
,pool”, pficemZ takové pooly jsou vylu¢né pouzivany pro ucely
interni sprdvy. Tato poolingova ujednani jsou administrativnim
nastrojem, jehoZ cilem je sniZeni provoznich poplatkd a jinych
vydajl, kdyZ tyto umoznuji Sirsi diverzifikaci investic. Poolingova
ujednani neméni pravni stav v oblasti prav a povinnosti
akcionard. Pooly nepredstavuji oddélené subjekty a nejsou
pfimo pfistupné investordm. Kazdému spole¢né spravovanému
diléimu fondu ma zdstat narok na jeho specificka aktiva. Tam,
kde jsou do poolu sdruZovéana aktiva vice nez jednoho dil¢iho
fondu, aktiva pfipadajici na kazdy zucastnény dil¢i fond budou
na pocatku stanovena odkazem na jejich plvodni alokaci aktiv
do takovéhoto poolu. Poté se sloZeni aktiv bude riznit podle
dodatecnych alokaci nebo odebrani z poolu. Aktiva kazdého
dil¢iho fondu jsou jasné identifikovatelna a jsou ohranicena tak,
Ze v pfipadé likvidace dil¢iho fondu lze zjistit hodnotu takovych
aktiv. Narok kazdého zucastnéného diléiho fondu na spolecné
spravovand aktiva se aplikuje s ohledem na kaidé jednotlivé
aktivum takového poolu. Dodatecné investice provadéné ve
prospéch spolecné spravovaného diléitho fondu budou
alokovany do takového dil¢iho fondu v souladu s pfisluSnym
narokem, pficemz proddvand aktiva budou zalctovana
podobné k aktivim prifaditelnym kazdému zucastnénému
dil¢imu fondu. Lze pouZit metodu ocenéni Swinging Single
Pricing (v souladu s ustanovenimi Casti 1l Daldi informace,
Kapitola XI. ,Cista hodnota aktiv“). Pfedstavenstvo spole¢nosti
rozhodne o vyuZiti poolingu a stanovi a definuje jeho limity.
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V.

A.

Sprava a fizeni spolecnosti

Jmenovani manazerské spolecnosti

Spole¢nost ustanovila NN Investment Partners Luxembourg S.A., aby
podle zdkona z roku 2010jednala jako jeji Spravcovska spolecnost, jejiz
odpovédnosti je mimo jiné, nikoli vak vylu¢né, kazdodenni provoz
spolecnosti a sprava kolektivniho portfolia aktiv Spole¢nosti.

Spréavcovska spolecnost byla zaloZena jako akciova spole¢nost (société
anonyme) podle zdkona ze dne 10. srpna 1915 o obchodnich
spole¢nostech. Sprdvcovska spolecnost byla zaloZena na dobu
neurcitou na zakladé notéarsky ovéreného zépisu ze dne 4. Gnora 2004,
zakladaci smlouva byla zvetejnéna v Ufednim véstniku Mémorial C dne
25. Unora 2004. Sidlo spoleénosti se nachazi na adrese 3, rue Jean
Piret, L-2350 Lucemburk. Sprdvcovska spole¢nost byla zapsana do
Lucemburského obchodniho rejstfiku pod cislem B 98977.

Ke dni 3. ¢ervna 2015 ¢inil jeji upsany kapital 6 727 000 EUR, pficemz
veskeré akcie jsou pIné splaceny.

SloZeni predstavenstva manazerské spole¢nosti:

Pfedseda:

pan Georges Wolff

ManaZer pro zemi

NN Investment Partners Luxembourg S.A.
3, rue Jean Piret, L-2350 Lucemburk

Reditelé:

pan Erno Berkhout

Financni feditel

NN Investment Partners Luxembourg S.A.
3, rue Jean Piret, L-2350 Lucemburk

pani Corine Gerardyova

Hlavni provozni reditel

NN Investment Partners Luxembourg S.A.
3, rue Jean Piret — L-2350 Lucemburk

Pan Dirk Zunker

Vedouci pravniho oddéleni a oddéleni pro dodrZovdni predpist
NN Investment Partners Luxembourg S.A.

3, rue Jean Piret — L-2350 Lucemburk

Pan Bob van Overbeek

Reditel oddéleni technologie a provozu

NN Investment Partners (dale jen ,Skupina“)
65 Schenkkade, 2595 AS, Haag, Nizozemsko

Predstavenstvo Spravcovské spolecnosti jmenovalo jako vykonné
feditele nasledujici osoby:

pani Corine Gerardyova

Hlavni provozni feditel

NN Investment Partners Luxembourg S.A.
3, rue Jean Piret, L-2350 Lucemburk

pan Georges Wolff

ManaZer pro zemi

NN Investment Partners Luxembourg S.A.
3, rue Jean Piret, L-2350 Lucemburk

pan Erno Berkhout

Financni feditel

NN Investment Partners Luxembourg S.A.
3, rue Jean Piret, L-2350 Luxembourg

pan Mathieu d’Ales

Reditel sprdvy rizik
NN Investment Partners Luxembourg S.A.
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3, rue Jean Piret — L-2350 Lucemburk

Pfedmétem cinnosti spravcovské spolecnosti je kolektivni
sprava portfolii lucemburskych a/nebo zahrani¢nich investi¢nich
spolecnosti a investicnich fond( investujicich do cennych
papiri, schvalenych podle Smérnice o SKIPCP ve znéni
pozdéjsich dodatk( a zmén, a ostatnich lucemburskych a/nebo
zahrani¢nich investicnich spolecnosti a investi¢nich fondd, na
néz se nevztahuji ustanoveni této smérnice, pficemz sprava
jejich vlastnich aktiv mad pouze vedlejsi charakter. Aktivity
spojené s kolektivni spravou portfolia investi¢nich spole¢nosti a
investi¢nich fondl investujicich do cennych papird a ostatnich
investicnich  spoleCnosti a investicnich  fondd  zahrnuji
predevsim:

1. Sprava portfolia: v tomto ohledu mulzZe spravcovska
spolecnost jménem SKIPCP nebo jinych SKI, které spadaji
pod jeji spravu, udilet rady a doporuceni ohledné
budoucich investic, uzavirat smlouvy, nakupovat, prodavat,
vyménovat a doddvat jakékoli pfevoditelné cenné papiry a
jind aktiva a miZe vykonavat hlasovaci prava spojena
s prevoditelnymi cennymi papiry, které tvofi aktiva téchto
SKIPCP nebo jinych SKI, a to jejich jménem. Tento vycet
neni vycerpavajici, ale pouze orientacni. V souvislosti s
vykonem hlasovacich prav pfijala spravcovskd spolecnost
zasady hlasovani, které lze ziskat bezplatné na pozaddani v
sidle spravcovské spole¢nosti nebo které si Ize precist na
nasledujicich webovych strankach:

https://api.nnip.com/DocumentsApi/vl/downloads/RWS_P
_180008/download

2. Centralni sprava investicnich spole¢nosti a investi¢nich
fondG investujicich do cennych papird a investi¢nich
spolecnosti a investi¢nich fondG: tato sprava spociva v
ukolech, jejichz seznam je uveden v dodatku Il k zakonu z
roku 2010 o investicnich spolecnostech a investicnich
fondech, k nimZ patfi pfedevS§im ocenovani portfolia a
stanoveni hodnoty akcii a/nebo podili v investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech investujicich do
cennych papiri a v investi¢nich spole¢nostech a
investi¢nich fondech, emitovani a odkup akcii a/nebo
obchodnich podild v investi¢nich spolecnostech a
investi¢nich fondech investujicich do cennych papird a
investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, vedeni
rejstiiku investi¢nich spolecnosti a investi¢nich fondu
investujicich do cennych papird a investicnich spolecnosti a
investi¢nich fond(, registrace a Uschova obchodl. Tento
vyCet neni vyCerpavajici, ale pouze orientacni.

3. Obchodovani s akciemi/podily investi¢nich spoleénosti a
investi¢nich fond( investujicich do cennych papird v
Lucembursku nebo v zahranici.

Spravcovska spoleénost pfijala politiku odménovani a
reportovani tykajici se vSeobecnych principd odménovani, fizeni
a také odmérnovani identifikovanych zaméstnanci a
relevantnich kvantitativnich informaci, které mohou byt
obdrzeny zdarma na vyzadani v sidle Spravcovské spolecnosti
nebo jsou k dostani na nasledujici webové strance:

https://www.nnip.com/corporate/LU/en/About-us/Policies.htm

Pfi stanovovdni a uplatiovani politiky odmérovani je
Spravcovska spole¢nost povinna dodrZovat mimo jiné
nasledujici principy:

1. politika odmériovani a jeji praxe jsou v souladu se
spolehlivym efektivnim fizenim rizik a nepodporuji
podstupovani rizika, které neni v souladu s rizikovymi
profily, pravidly nebo stanovami SKIPCP, které
Spravcovska spole¢nost spravuje;
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2. politika odménovéani je v souladu s obchodni strategii, cili,
hodnotami a zajmy Spravcovské spolecnosti a SKIPCP, které
spravuje, a se zajmy investorll v téchto SKIPCP a zahrnuje
opatfeni pro zamezeni stfetim zajma;

3. zhodnoceni vykonnosti je nastaveno ve viceletém ramci, ktery je
priméreny k doporu¢enému obdobi drzby pro investory SKIPCP,
které spravuje Spravcovska spoleCnost, aby se zajistilo, Ze
hodnotici proces bude zaloZen na dlouhodobé vykonnosti SKIPCP
a jejich investicnich rizicich, a aby bylo faktické vyplaceni
vykonnostni ¢asti odmény rozloZeno na stejné obdobi; a

4.  fixni a variabilni slozky celkové odmény jsou vhodné vyvazeny a
fixni slozka predstavuje dostatecné vysokou ¢ast celkové odmeény
tak, aby umoznila fungovani pIné flexibilni politiky pro variabilni
slozku odmény.

Politika ~odménovani mdaZe byt predmétem zmén  diky

predpokladanému vyvoji nafizeni v oblasti odmérniovani.

Manazerska spolecnost v soucasné dobé spravuje ndsledujici fond

typu FCP:

- NN (L) Institutional.

Kromé toho manaZerskd spolecnost také soucasné spravuje investi¢ni
spolecnosti typu SICAV.

Podle platné legislativy a platnych predpisi a se souhlasem
Pfedstavenstva Spolecnosti je Sprdvcovska spolecnost oprdvnéna
povérit vykonem casti nebo vsech funkci jiné spolecnosti, které uzna
za timto UCelem za vhodné a zpusobilé, pod podminkou, Ze
Spravcovska spole¢nost ponese zodpovédnost za ukony a zanedbani
povinnosti ze strany téchto zplnomocnénych subjektl, pokud jde o
funkce, které jim byly svéreny, jako by tyto Ukony provedla nebo se
téchto zanedbdni dopustila sama Spravcovska spole¢nost.

B.  Obhospodafovatelsky poplatek / Fixni servisni poplatek

1. Na zakladé wustanoveni, kterym jmenovala spolecnost
spravcovskou spolecnost do této funkce, bude spolecnost
vyplacet spravcovské spolecnosti roéni obhospodarovatelsky
poplatek, ktery bude vypocitavan na zakladé prdmérné hodnoty
Cistych aktiv podfondu, jak je popsdno v informativnich listech k
jednotlivym podfondim. Tento obhospodarovatelsky poplatek je
splatny mésicné za uplynulé obdobi.

2. Jak je uvedeno vy$e v prospektu spole¢nosti v ,Casti I: Zakladni
informace o spolecnosti”, Kapitola IV ,Poplatky, vydaje a
zdanéni“, oddilu A ,Poplatky splatné ze strany spolecnosti“, byla
zavedena struktura servisniho poplatku.

VI. Investi¢ni manazefi (dil¢iho) portfolia

Za ucelem zvyseni efektivity miZe spravcovska spolec¢nost postoupit
na vlastni naklady aktivity Fizeni portfolia rGznych podfondud
spolecnosti na treti strany (,investi¢ni manaZzery”) a soucasné si nad
nimi zachovat odpovédnost, kontrolu a koordinovat je.

Ulohou investiéniho manaiera je prosazovat investiéni politiku
podfondl v souladu s investiénimi cili a politikou pfislusnych
podfondd, Fidit kazdodenni obchodovani portfolia (pod dohledem,
kontrolou a odpovédnosti spravcovské spolecnosti) a poskytovat dalsi
souvisejici sluzby. Investi¢ni manazefi vidy postupuji v souladu s
investi¢nimi cili a politikou uvedenymi v Prospektu pro jednotlivé
podfondy, vsouladu s investicnimi omezenimi, Stanovami a vSemi
ostatnimi pouzitelnymi omezenimi.

Investi¢ni manazer ma plnou volnost v investicnim jedndni ohledné
aktiv podfondu. Investiéni manaZzer mUlZe vyuZivat a vybirat makléfe
dle vlastniho uvéZeni pro vyfizovani transakci a mdze, na své vlastni
naklady a odpovédnost, konzultovat nebo delegovat povinnosti na
treti strany. V zdsadé hradi investi¢ni manaZer veskeré vydaje, které
vynaloZi v souvislosti se sluzbami, které poskytuje podfondu.
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V pfipadé postoupeni aktivit fizeni portfolia podfondu nebo
pokud investi¢ni manazer postoupil své povinnosti na jednoho
nebo vice sub-investi¢nich manaZerd jsou jméno ¢i jména
pislusnych sub-investi¢nich manazer(i uvedena v informativnim
listu prislusného podfondu. Celd jména investi¢nich manazer(
dil¢ich portfolii jsou uvedena v prospektu spole¢nosti v ,Césti I:
Zakladni informace o spolecnosti”.

VIl. Depozitaf, hlavni vyplatce, spravce povéfeny vedenim
rejstfiku akcionail a pfevody cennych papirti a centralni
spravni spole¢nost

A. Depozitaf

Spole¢nost jmenovala spole¢nost Brown Brothers Harriman
(Luxembourg) S.C.A. jako depozitafe svych aktiv (dale jen
,Depozitare”) dle podminek depozitaiské smlouvy, ktera se cas
od casu novelizuje (dale jen ,Depozitafska smlouva®).
Spole¢nost Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A. je
registrovana v Lucemburském registru spolecnosti (RCS) pod
Cislem B29923 a byla zaloZena dle lucemburskych zakond z 9.
unora 1989. Ma licenci pro provadéni bankovnich aktivit dle
lucemburského zdkona z 5. dubna 1993 o sektoru finanénich
sluzeb. Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A. je banka
organizovana jako société en commandite par actions
(komanditni spolec¢nosti na akcie) dle zakon( Velkovévodstvi
lucemburského a ma své sidlo na adrese 80 Route d’Esch, L-
1470 Lucemburk.

BBH ustanovila adekvatni fizeni spolecnosti a zavedla detailni
firemni politiky, které vyzaduji, aby vSechny aspekty cinnosti
mély politiky a procesy v souladu s platnymi zakony a
nafizenimi. Struktura vedeni BBH a jeji politiky jsou definovany
a monitorovany predstavenstvem, vykonnou komisi (vCetné
opravnéného vedeni) a také internim oddélenim compliance,
internim auditem a funkcemi pro fizeni rizika.

BBH podnika viechny rozumné kroky pro identifikaci a zamezeni
potencialnich stfetl zdjmu. Tyto kroky zahrnuji implementaci
politik zamezujicich stfetim zéjmd, které jsou Gmérné rozsahu,
komplexnosti a povaze Ccinnosti spole¢nosti. Tato politika
definuje podminky, které zapficinuji nebo mohou zapficinit stret
z4jmU, a zahrnuje nasledné postupy a opatfeni, které jsou
pfijaty za ucelem ftizeni jakéhokoli stfetu zajmU. Je spravovén
registr stfetll zajm{, ktery je monitorovan Depozitarem.

JelikoZz BBH jednd za Spolecnost také jako centrdlni spravni
zastupce, zastupce pro registraci a prevody, jsou ve spolecnosti
BBH zavedeny a udrZovany vhodné politiky a procesy tykajici se
fizeni stfetd zajmd, které mohou vzniknout vzhledem k
poskytovani sluzeb Spole¢nosti jako depozitdf, zastupce pro
registraci a prevody, vyplatce a centrdIni spravni zdstupce.

BBH zavedlo vhodné rozdéleni aktivit mezi depozitdfe a
administrativni sluzby véetné rozpracovani procest a fizeni. Pro
tento Ucel je depozitarska funkce hierarchicky a funkcéné
oddélena od jednotky pro administraci a registracni sluzby.

Dle politiky o stfetech zajm( spole¢nosti BBH jsou vsechny
podstatné stfety zajmi zahrnujici interni i externi strany
promptné nahldSeny, postoupeny vy$simu managementu,
registrovany, zamezeny, nebo je jim predejito. V pfipadé, Ze
stfetu zajm0 nelze zamezit, BBH zavede a bude provozovat
efektivni organiza¢ni a administrativni dohody za ucelem
podniknuti vSech rozumnych krokd vedoucich k rfadnému (i)
nahlaseni stfetu zajmi Spolecnosti a (ii) fizeni a monitorovani
téchto stretd.

BBH zajistuje, Ze wvsichni zaméstnanci jsou informovani,
proskoleni a upozornéni na platné politiky procesy proti stfetim
zajmU a Ze povinnosti a odpovédnosti jsou vhodnym zplisobem
rozdéleny tak, aby se predeslo jejich vzniku.
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Depozitai predpokladd, ze funkce a odpovédnosti depozitafe fondu
jsou v souladu s Depozitafskou smlouvou a smérnici SKIPCP a platnymi
lucemburskymi zakony, pravidly a nafizenimi tykajicimi se (i) bezpecné
Uschovy finanénich néstroji Spoleénosti, které budou drieny v
uschové, a dohledu nad ostatnimi aktivy Spolecnosti, které nejsou
drzeny nebo nemohou byt drieny v uschové, (ii) monitorovani
penéznich tokl Spoleénosti, (iii) dodrZzovani dohlizecich povinnosti:

i. zajisténi, Ze prodeje, vydani, zpétné koupé, zpétné odkupy a
zruseni akcii jsou realizovany v souladu se Stanovami/nafizenimi
managementu a platnymi lucemburskymi zdkony, pravidly a
nafizenimi;

ii. zajisténi, Ze hodnota Akcii je vypocitdna v souladu se
Stanovami/nafizenimi managementu a zakony;

iii. zajisténi, Ze u transakci zahrnujicich aktiva spolecnosti je jakakoli
Uhrada poukdazana spolecnosti v ramci obvyklych ¢asovych limitQ;

iv. zajisténi, Ze prijem Spolecnosti je aplikovdn v souladu se
Stanovami/nafizenimi managementu a zakony; a

v. zajisténi, Ze pokyny Spolecnosti nejsou v rozporu se
Stanovami/nafizenimi managementu a platnymi lucemburskymi
zakony.

Depozitai bude drZet v Uschové vSechny financni nastroje, které mu

mohou byt fyzicky doruceny, i finanéni nastroje Spolecnosti, které:

- mohou byt registrovany ¢i drzeny na uctu pfimo nebo nepfimo
jménem Depozitére;

- jsou pouze registrovany pfimo na vydavatele osobné nebo na jeho
zastupce jménem Depozitare;

- jsou drZeny treti stranou, na kterou jsou delegovany funkce
bezpecné Uschovy.

Depozitai by mél zajistit, aby bylo riziko Uschovy fadné zhodnoceno a

aby byly v celém fetézci Uschov spliiovany povinnosti due dilligence a

povinnosti oddéleni tak, aby se zajistilo, Ze finan¢ni nastroje drzené v

uschové vidy podléhaji dobré péci a ochrané.

Depozitai by mél vidy mit komplexni prehled o vSech aktivech, které

nejsou finanénimi ndstroji drZenymi v Udschové, a musi ovérovat

vlastnictvi a udrzovat zdznamy o vSech aktivech, u kterych plati, ze

jsou vlastnény Spolec¢nosti.

V souladu s dohlizecimi povinnostmi je Depozitdf povinen nastavit
vhodné postupy pro ex-post ovérovani toho, zda jsou investice
Spolecnosti konzistentni s investicnimi cili a politikami Spolecnosti a
podfondd, které jsou popsany v prospektu a ve Stanovach, a zajistit, Ze
jsou splfiovana pfislusna investi¢ni omezeni.

Depozitar je povinen také rddné monitorovat penézni toky Spole¢nosti
a mimo jiné zajistit, aby vSechny platby ucinéné investory nebo jejich
jménem tykajici se upisd akcii byly obdrieny a aby byly veskeré
penézni prostfedky zauctovany na Gcet nebo Ucty oteviené ve vhodné
bankovni instituci.

V souladu s ustanovenimi Depozitafské smlouvy, zékona z roku 2010 a
platnymi lucemburskymi zdkony, pravidly a nafizenimi mudze byt
Depozitai vystaven uréitym podminkdm a za ucelem efektivniho
vykonavani svych povinnosti muZe ¢as od ¢asu delegovat ¢ast nebo
vSechny své povinnosti Uschovy tykajici se financnich nastrojl, které
mohou byt drzeny v Uschové. (tj. finan¢ni nastroje, které mohou byt
registrovany na Uctu financnich néstroja, ktery je otevien v zdznamech
Depozitafe, a vSechny financni nastroje, které mohou byt fyzicky
doruceny Depozitdfi). Za timto Ucelem Depozitdié zavedl a udriuje
vhodné procesy vytvorené pro vybér nejkvalitngjsi treti strany na
kazdém trhu a pro jeho monitorovani a dohled v souladu s mistnimi
zakony a nafizenimi. Seznam téchto korespondentl (a v pfipadé
potteby jejich podfizenych zastupcll) a stfetl zajma, které mohou byt
nasledkem takovéto delegace, je akcionarim dostupny na vyzadani a
je k dostani na nasledujicich internetovych strankach:

https://nnip.com/private/LU/en/About-us/Policies/Subcustodian-and-
Contracting-Party-Regulators.htm

nebo
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https://nnip.com/institutional/LU/en/About-
us/Policies/Subcustodian-and-Contracting-Party-Regulators.htm

Tento seznam korespondentt bude ¢as od ¢asu aktualizovan.

Pfi vybéru a jmenovani korespondenta bude depozitdf
uplatfiovat fadnou kvalifikaci, péci a opatrnost tak, jak to
vyZaduje Zakon s cilem zajistit, Ze svéri aktiva spolecnosti pouze
korespondentovi, ktery muZe poskytnout adekvatni uUroven
ochrany. Depozitdf také pravidelné zhodnocuje, zda
korespondenti spliuji platné pravni a regulaéni pozadavky a
vykonava stdly dohled nad kazdym korespondentem, aby
zajistil, Ze povinnosti korespondentl jsou i nadale vhodné
vynakladany.

Pokud zékony tfeti zemé vyzaduji, aby urcity finan¢ni ndstroj byl
drZzen v Uschové mistnim subjektem, a Zadny mistni subjekt
nespliiuje poZadavky pro delegaci popsané v Zakoné z roku
2010, mUZe Depozitai delegovat své funkce na takovyto mistni
subjekt pouze v rozsahu vyZadovaném zakony treti zemé a
pouze po dobu, kdy neexistuji mistni subjekty, které pozadavky
pro delegaci spliuji. Odpovédnost Depozitdfe neni Zadnym
takovymto zplnomocnénim dotéena. Depozitdf se zavazuje
Spolecnosti a jejim Akciondaflm dle ustanoveni platnych
lucemburskych zakond, pravidel a nafizeni.

Potencidlni riziko stfetl zajmd muzZe vyvstat v situacich, kdy
korespondenti mohou vstoupit do separdtniho komercniho
a/nebo obchodniho vztahu s Depozitafem nebo takovyto vztah
maji, a to paralelné se vztahem tykajicim se delegace Uschovy.
Pro provadéni Ccinnosti muZe nastat stiet zajmd mezi
Depozitdfem a korespondentem. Pokud ma korespondent
skupinové napojeni na Depozitafe, depozitai identifikuje
potencialni stiety zajm( vyvstdvajici z tohoto napojeni, a pokud
néjaké existuji, podnikne viechny rozumné kroky pro zamezeni
témto stretdm zajma.

Depozitaf nepredpoklddd, Ze by vyvstaly néjaké specifické strety
zajm0 v dGsledku delegace na jakéhokoli korespondenta. Pokud
by mél takovyto stfet zdjmu vzniknout, depozitdf uvédomi
Spole¢nost a/nebo Spravcovskou spoleénost fondu.

V rozsahu vsech ostatnich existujicich potencidlnich stfetl
zajm0 v souvislosti s Depozitafem byly tyto strety
identifikovdny, zamezeny a zpracovany v souladu s politikami a
procesy Depozitére.

Aktualizované informace o depozitdfskych povinnostech a
stietech zajmu, které mohou nastat, jsou k dostani zdarma na
vyZadani od Depozitare.

Zakon z roku 2010 stanovuje plnou odpovédnost Depozitare v
pfipadé ztraty financnich ndastroji drzenych v Uschové. V
pfipadé ztraty financnich nastroju Depozitai vrati Spoleénost
finanéni néstroje identického typu v odpovidajicim mnoiZstvi,
pokud neprokaze, Ze ztrata je nasledkem externi udalosti mimo
jeho rozumnou kontrolu a Ze nasledky této udalosti byly pres
veskera rozumna usili nevyhnutelné.  Akciondfi jsou
informovani, Ze za urcitych podminek nebudou finanéni
nastroje drzené Spolec¢nosti tykajici se Spolecnosti kvalifikovany
jako finanéni nastroje driené v Uschové (tj. financni nastroje,
které mohou byt registrovany na uctu financnich nastroja, ktery
je otevien v zdznamech Depozitéfe, a vsechny financni nastroje,
které mohou byt fyzicky doruceny Depozitafi) a Depozitdf bude
odpovédny vuci Spolecnosti a Akcionafim za jejich ztratu
zplsobenou nedbalosti Depozitife nebo jeho zdmérnym
opomenutim fadné splnit své zdvazky dle platnych
lucemburskych zakond, pravidel a nafizeni.

Na zékladé Depozitaiské smlouvy bude bance Brown Brothers
Harriman (Luxembourg) S.C.A. vyplacen poplatek, ktery pljde k
tizi jednotlivych podfondd spole¢nosti, jak je uvedeno v Casti |,
Kapitola IV ,Naklady, poplatky a zdanéni“, Oddil A ,Naklady
k tiZzi spolec¢nosti“.
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B.  Spravce seznamu akcionafi a zastupce pro prevody

Spole¢nost Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A. (déle jen
,BBH”) jako sprévce seznamu akcionarl a zastupce pro prevody
zodpovidd predevSim za emitovani a prodej akcii spolecnosti, za
vedeni rejstiiku akcionar(, za prevody akcii spolecnosti na akcionare,
agenty a treti strany.

Investor uznava a souhlasi s tim, Ze jeho Gdaje budou sdileny na
preshrani¢ni bazi a mezi riznymi subjekty ve skupiné BBH, aby mohla
tato poskytovat pozadované sluzby. Souhlas investora se zpracovanim
jeho dat na preshranicni bazi mdze zahrnovat zpracovéni dat vici
subjektdm sidlicim v zemich mimo Evropsky hospodafsky prostor,
které nemuseji mit stejné zakony o ochrané dat jako je tomu ve
Velkovévodstvi lucemburském. Zpracovani dat vici vySe uvedenym
subjektdim mUZe znamenat jejich tranzit pfes zemé nebo zpracovéni v
zemich, kde poZadavky na ochranu dat nemuseji byt stejné jako ty,
které plati v Evropském hospodafském prostoru.

Souhlas investora se zpracovanim jeho dat na preshrani¢ni bazi, ktery
se udéluje podpisem formulare Zadosti o Upis, zahrnuje, jak je obcas
nutné, zpracovani dat pro subjekty sidlici v zemich mimo Evropsky
hospodarsky prostor, které nemuseji mit stejné zakony na ochranu
dat, jako je tomu ve Velkovévodstvi lucemburském. Podepsanim
formuldfe Zadosti o Uupis investor vyslovné bere vySe uvedené
skutecnosti na védomi a ddva sv{j souhlas s takovymto pfeshrani¢nim
zpracovanim i do zemi mimo Evropskou unii nebo Evropsky
hospodarsky prostor.

C.  Vyplatce

Jako vyplatce je spolecnost Brown Brothers Harriman (Luxembourg)
S.C.A. (dale jen ,BBH“) zodpovédna za vyplatu vynosd a dividend
akcionaram.

C.  Centralni spravni spolecnost

Spolecnost jmenovala Sprdvcovskou spolecnost jako svoji centralni
spravni spolec¢nost. V této funkci je Spravcovskda spolecnost
zodpovédna za vSechny administrativni povinnosti vyZadované
lucemburskymi zdkony, zvIasté za registraci Spolecnosti, za pfipravu
dokumentace, za pfipravu distribu¢nich ozndmeni, za zpracovani a
odeslani prospektu a dokumentu DuleZité informace pro investory, za
pfipravu financnich vykazli a dalSich dokumentl ke vztahim s
investory, za komunikaci s administrativnimi Urady, investory a viemi
relevantnimi stranami. Odpovédnosti Spravcovské spolecnosti v tomto
ohledu také zahrnuji vedeni uctl a vypocet Cistého obchodniho jméni
akcii Spolecnosti, zpracovani Zadosti o Upis, odkup a konverzi akcii,
pFijimani plateb, udrZovani registru akcionafi Spolecnosti, a pfipravu a
dohled nad zasilanim vykazl, zprav, ozndmeni a jinych dokumentd
akcionaram.

Kromé své funkce Depozitafe Spolecnosti Spravcovska spolecnost
outsourcovala od Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A. (déle
jen ,BBH") také duleZité funkce ustfedni spravy a dal$i povinnosti,
zejména Ucetnictvi fondl, vypocet Cistého obchodniho jméni a také
ndsledné sledovani investi¢nich limitl a omezeni.

VIIl. Distributofi

Spole¢nost mulZe uzaviit dohody s distributory, aby dali na trh a
umistili akcie kazdého z podfondd do rdznych zemi po celém svété, s
vyjimkou téch zemi, kde je takova Cinnost zakdzana.

Spolec¢nost a distributofi zajisti, aby byly spInény vSechny povinnosti,
které jim ukladaji zdkony, pfedpisy a smérnice pro boj proti prani
penéz pochazejicich z trestné Cinnosti a pfijmou v maximalni mozné
mife opatfeni, aby tyto povinnosti byly dodrZzovany.
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IX. Akcie

Kapitdl spolecnosti se kdykoli rovna aktivim, ktera predstavuji
akcie v obéhu v jednotlivych podfondech spolec¢nosti.

Jakakoli osoba, at jiz fyzicka ¢i pravnicka, mize nakupovat akcie
spolec¢nosti podle ustanoveni uvedenych v prospektu
spolecnosti v ,Casti |1 Zakladni informace o spolecnosti“,
Kapitola IlI. ,Upisovani, odkup a konverze cennych papirt“.

Akcie jsou emitovany bez nominalni hodnoty a musi byt zcela
splaceny pfi Upisu. Pfi emisi novych akcii nemaji stavajici
akcionafi prednostni pravo na upisovani akcii.

Predstavenstvo spolecnosti se mlZe rozhodnout emitovat pro
kazdy podfond jednu nebo nékolik tfid akcii. Tyto tfidy akcii
budou moci byt vyhrazeny pro uréitou specifickou skupinu
investord, napftiklad pro investory z urcité zemé nebo regionu
nebo pro instituciondini investory.

Jednotlivé tridy akcii se mohou vzdjemné lisit z hlediska své
nakladové struktury, vySe poZadované vstupni investice,
referenéni mény, v niZ je vyjadreno Cisté obchodni jméni, nebo
jiné charakteristiky vsouladu s ustanovenimi Casti Il
Informativni  listy  podfondl, kapitola ,Tfidy  akcii”.
Pfedstavenstvo spolecnosti je oprdvnéno stanovit urcité
podminky, které musi splfiovat vstupni investice pro nékterou
tfidu akcii nebo specificky podfond spole¢nosti.

Dalsi tfidy mulzZe wvytvofit spravni rada spolecnosti, ktera
rozhoduje o jejich ndzvu a specifikdch. Tyto jiné tfidy jsou
specifikovany v informativnich listech s popisem jednotlivych
podfondl obsahujicich tyto tFidy.

Referenéni ména je referen¢ni ménou podfondu (nebo pfipadné
jeho tridy akcii), ktera viak nutné nemusi odpovidat méné, v niz
jsou v kterykoli okamZik investovana cistd aktiva podfondu.
Tam, kde je ména pouZivana jménem podfondu, toto pouze
odkazuje na referencni ménu podfondu a neznamend to
ménovou vychylku v ramci portfolia. Individudini tfidy akcii
mohou mit rizné ménové denominace, které oznacuji ménu, v
niz je vyjadrena Cistd hodnota aktiv na akcii. Tyto se lisi od t¥id
ménové zajisténych akcii.

V pripadé distribuce dividend a dividendovych akcii se podil
Cistych aktiv akcii této tfidy, ktera budou pfifazena témto
dividendovym akciim, nasledné snizi o castku odpovidajici
Castkdm distribuovanych dividend, coZ vede ke sniZeni podilu
Cistych aktiv, ktera jsou pfifazena dividendovym akciim, pficemz
podil ¢istych aktiv, ktera jsou pfifazena ke kapitalizaénim akciim,
zUstane nezménén.

Jakakoli vyplata dividend ma za dasledek narlst poméru mezi

hodnotou kapitalizanich a dividendovych akcii pfislusné tfidy a
pfislusného podfondu. Tento pomér nazyvame parita.

V rdmci jednoho a toho samého podfondu maji vSechny akcie
stejnd prava, pokud jde o narok na dividendy, na vynos z
likvidace a odkup (pod podminkou pfislusnych prav, ktera se
vazi na dividendové a kapitalizacni akcie, a s ohledem na
okamZitou prepocitavaci paritu).

Spole¢nost mdzZe rozhodnout o vydani zlomkovych akcii. Tyto
zlomkové akcie nedavaji drZitelim hlasovaci pravo, ale
umoziuji jim pomérnou UcCast a podil na Ccistych aktivech
spolecnosti. Hlasovaci pravo pfislusi vyhradné kazdé celé akcii, a
to nezavisle na jeji hodnoté.

Spole¢nost upozoriiuje Akciondfe na skutecnost, Ze kterykoli
Akcionaf bude moci plné vykonavat préva akcionare pfimo vici
Spole¢nosti, zejména pravo UGcasti na valnych hromadach,
pokud je investor svym jménem zapsan v registru akcionarid
Spolecnosti. V pripadech, kde investor investuje do spole¢nosti
pres prostiednika, ktery investuje do spolecnosti svym vlastnim
jménem, avsak ve prospéch investora, nemusi byt vidy mozné,
aby akciondf mohl vykondvat urcitd akcionarska prava pfimo
vUci spolecnosti. Investofi by se méli o svych pravech poradit.

NN (L) International — Prospekt kvéten 2017

Akcie budou vydavany ve formé na jméno. Akcie u kterékoli tfidy akcif
spolecnosti jiz nebudou emitovany ve fyzické formé. Akcie mohou byt
rovnéZ drieny a prevadény pres ucCty vedené v clearingovych
systémech.

A. Imobilizace fyzickych akcii na dorucitele

V souladu s lucemburskym zdkonem ze dne 28. Cervence 2014
tykajicim se imobilizace akcii a jednotek na dorucitele a drzby v
registru akcii na jméno a v registru imobilizovanych akcii na doruditele,
byly fyzické akcie, které nebyly do 18. Unora 2016 uloZeny, zruseny a
vynosy plynouci z tohoto zruseni byly uloZeny u Caisse de
Consignation.

X. Cista Géetni hodnota

Cistd hodnota aktiv akcii jednotlivych t¥id v radmci jednotlivych
podfond spolecnosti je vyjadiena v méné, kterou stanovi spravni rada
spolecnosti. Tato Cistd ucetni hodnota bude stanovena minimalné
dvakrat za mésic.

Predstavenstvo spolecnosti urci Dny ocenéni hodnoty cennych papir(
a metody pouZivané pro zvefejnéni Cisté ucetni hodnoty na zakladé
platné legislativy.

Spole¢nost méd v Umyslu nevypocitdvat Cistou hodnotu aktiv (NAV)
podfondu ve dnech, kdy podstatnd c¢ast podkladovych aktiv takového
podfondu nemuzZe byt spravné ocenéna kvilli omezeni obchodovani
nebo uzavieni jednoho ¢i nékolika relevantnich trhd. Seznam dnq,
které nejsou Dny ocenéni, bude k dispozici u vedeni spole¢nosti na
pozadani.

1. Aktiva spolecnosti zahrnuji:

a. veskerou hotovost v pokladné nebo na Uctech spolecnosti
vCetné splatnych a nezaplacenych droku,

b.  veskeré sménky, vlastni vymahatelné sménky a pohledavky
vCetné vynosl z prodeje tituld, za néZ jesté nebyla uhrazena
platba,

c.  veSkeré tituly, akcie, dluhopisy, terminované sménky,
preferencni akcie, opce ¢i prava upsat akcie, warranty,
nastroje penéiniho trhu a vSechny ostatni investice a
prevoditelné cenné papiry, které jsou majetkem spolecnosti,

d.  veskeré dividendy a podily na zisku, které md spolecnost
obdrzet v hotovosti ¢i v cennych papirech a akciich
(spolecnost je vSak opravnéna provést Upravy tak, aby byly
zohlednény vykyvy hodnoty prevoditelnych cennych papird
vyplyvajici z obchodnich praktik, jako je napfiklad
obchodoviéni bez dividendy nebo bez kupdnu),

e.  veskeré splatné a nezaplacené Uroky z Urocenych tituld, které
patfi spolecnosti, pokud vsak tyto Uroky nejsou zahrnuty do
jistiny tvorené témito tituly,

f. néklady spojené se zaloZzenim spolecnosti, pokud jesté nebyly
odepsany,

g. veSkerd ostatni aktiva jakékoli povahy véetné vynost ze
swapovych operaci a zalohovych plateb.

2. Zavazky spolecnosti zahrnuji:

a. veskeré pujcky, vymahatelné sménky, Ucetni dluhy a dluzné
zUstatky,

b. veskeré znamé zavazky ve I|hGté splatnosti ¢i po lhaté
splatnosti véetné splatnych smluvnich zévazk, které zahrnuji
platby provedené v hotovosti ¢i formou aktiv, véetné ¢astek
pripadajicich na vyplatu dividend, které spole¢nost oznamila,
ale jesté nevyplatila,

c.  veskeré rezervy na dan z kapitdlového zisku nebo na dan z
vynosu finanéniho majetku a na dan z pfijmu vytvorené az do
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dne ocenéni a veskeré dalsi rezervy, at jiz povolené ze
zakona nebo schvalené predstavenstvem spolecnosti,

d. veskeré dalsi zavazky spoleénosti nezavisle na jejich
povaze s vyjimkou zavazkd, které predstavuji kmenové
akcie spolecnosti. Aby bylo mozné stanovit vysi téchto
zavazk(, vezme Spole¢nost v Uvahu veskeré naklady
jdouci k tiZi Spole¢nosti, pficemz tyto naklady zahrnuji
naklady spojené se zaloZenim spole¢nosti, odmény
vypldcené Spravcovské spolecnosti, odmény vyplacené
investicnim manazerdm nebo poradciim, ucetnim,
depozitafi a korespondentim, centrdini spravni
spole¢nosti, osobdm povéfenym zdpisy a prevody
cennych papir( a vyplatcim, distributordm a stalym
zastupcdm vzemich, ve kterych je spolecnost
registrovana a vsem ostatnim zastupctm, ktefi jsou
zaméstnanci spole¢nosti, dale naklady spojené s
poskytovanim pravnich a auditorskych sluzeb, naklady
na propagaci, tisk, hlaseni a zvefejiovani informaci,
véetné ndkladl na reklamu, pfipravu a tisk prospektd,
Dulezitych informaci pro investory, informacnich
memorand a sdéleni o registraci, naklady spojené s
vydavanim  vyroénich a pololetnich zprav o
hospodareni, ndklady na dané nebo jiné poplatky a
vSechny ostatni provozni naklady, vcetné nakladi
spojenych s koupi a prodejem aktiv, Groky, bankovni
poplatky, ndklady na zprostfedkovani a maklérské
sluzby, postovné a naklady na telekomunikacni sluzby a
dalnopis, pokud jiZ nejsou zahrnuty ve fixnim servisnim
poplatku. Spolecnost je opravnéna vypocitat reZijni
naklady a ostatni rekurentni, periodické nebo
pravidelné ndklady na zakladé odhadu na rok nebo jina
pfedem stanovena obdobi a mlZe predem stanovit
pomérné naklady na celé obdobi tohoto typu.

3. Hodnota aktiv je stanovena nasledovné:

a. pii ocenéni hotovosti v pokladné nebo na ucétech
spolecnosti, eskontnich listd, smének a vista smének,
pohledavek, poplatkG uhrazenych formou platby
predem, dividend v hotovosti a urokl pfiznanych nebo
stanovenych vyse uvedenou formou, u nichZ jesté
neprobéhla vyplata, bude pfihlizeno k jejich celkové
hodnoté s vyjimkou pfipadd, kdy neni pravdépodobné,
Ze by takovato ¢astka mohla byt zaplacena nebo pfijata
v plné vysi, a v tomto pripadé bude jejich hodnota
stanovena uplatnénim slevy, kterou bude
predstavenstvo spole¢nosti povaZovat za primérenou,
tak, aby odrazela skute¢nou hodnotu aktiva;

b.  pfi oceflovani aktiv spolecnosti se vychazi v pfipadé
prevoditelnych cennych papir, nastroji penéiniho
trhu nebo financnich derivatl oficidlné kotovanych
nebo obchodovanych na jiném fizeném trhu z
posledniho kurzu, ktery je znam pro hlavni trh, na némz
jsou tyto tituly, nastroje penéiniho trhu ¢i financni
derivaty obchodovany tak, jak tento kurz oznamuje
oficidlné uznané stfedisko cennych papirl, které za
timto ucelem schvali pfedstavenstvo spolecnosti. Pokud
takovy kurz nereprezentuje trini hodnotu, tyto tituly,
nastroje penéiniho trhu nebo derivaty, stejné jako
ostatni schvélena aktiva budou ocenény na zdkladé
jejich predpokladané prodejni ceny, kterou v dobré vife
stanovi predstavenstvo spolecnosti.

c. cenné papiry a nastroje penézniho trhu, které nejsou
kotované nebo obchodované na fizeném oficidlnim
trhu, budou ocenény na zdkladé posledniho
dostupného  kurzu, pokud tento kurz bude
reprezentativni pro  stanoveni trini  hodnoty.
V opacném pripadé se pfi ocenéni bude vychazet
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z pfedpoklddané prodejni ceny cenného papiru, kterou
v dobré vife stanovi predstavenstvo spolecnosti,

pro kratkodobé obchodovatelné cenné papiry nékterych
podfondl spolecnosti je moZno pouZit metodu ocenéni
vychdzejici zamortizované ceny. Tato metoda spociva
vocenéni titulu na zakladé jeho ceny a nasledného
predpokladu pribéiné amortizace az do doby splatnosti
diskontu nebo prémie, nehledé na vliv kolisajicich urokovych
sazeb na trini cenu titulu. PfestoZe tato metoda poskytuje
trzni ocenéni, hodnota stanovena na zédkladé amortizace ceny
muzZe byt v nékterych pfipadech vy$si nebo nizsi neZ cena,
kterou by podfond ziskal, kdyby predmétné cenné papiry
prodal. V pfipadé kratkodobych prevoditelnych cennych
papiri se vynos akcionafe muze do jisté miry liSit od vynosu,
ktery by obdrzel v pfipadé srovnatelného podfondu, ktery
ocenuje své tituly v portfoliu pomoci trzni ceny.

hodnota investice vinvesti¢nich fondech se vypoditda na
zakladé posledniho ocenéni, které je k dispozici. Obecné jsou
investice v investi¢nich fondech ocenény pomoci metod
stanovenych pro dané investi¢ni fondy. Tyto metody ocenéni
obvykle stanovi spravce fondu nebo zastupce fondu povéreny
ocenénim tohoto investicniho fondu. Aby se zajistila
konzistence ocenéni jednotlivych podfondl, v pfipadé, Ze
obdobi, ve kterém bylo ocenéni investicniho podfondu
provedeno, nespada na Den ocenéni pfislusného podfondu, a
je zjisténo, Ze takové ocenéni se zdsadné lisi od daného
vypoctu, hodnotu Cistych aktiv bude moZno upravit s ohledem
na tyto zmény, které uréi vdobré vife spravni rada
spolecnosti.

ocenéni swapovych operaci je zaloZeno na trini hodnoté,
ktera zévisi na rGznych faktorech, jako napfiklad Uroven a
volatilita podkladovych indexd, trini urokové sazby nebo
zbyvajici doba platnosti swapové operace. Upravy v désledku
emisi a odkupl budou provedeny jako zvyseni nebo sniZeni
v ramci danych swapovych operaci, obchodovanych za jejich
trzni cenu.

ocenéni derivatl provedenych pfimo mezi Uéastniky (OTC),
jako napfiklad terminované obchody, forwardové transakce
nebo opce, které nejsou obchodovany na burze cennych
papirt nebo na jiném fizeném trhu, budou zaloZena na jejich
Cisté likvidacni hodnoté stanovené v souladu s politikou
stanovenou predstavenstvem spolecnosti, zpUsobem, ktery
bude konzistentné uplatfiovan na kazdy jednotlivy druh
smlouvy. Cistd likvidni hodnota derivatu odpovida
nerealizovanému zisku/ztraté z daného derivatu. Toto ocenéni
se zaklada a fidi modelem uznavanym a bézné pouzivanym na
trhu.

h. hodnota ostatnich aktiv bude stanovena srozvahou a v dobré

vife predstavenstvem spolecnosti v souladu s obecné platnymi
principy a postupy ocerovani aktiv.

Predstavenstvo spole¢nosti mizZe zcela na zakladé vlastniho uvéazeni
povolit vyuZiti alternativni metody ocenéni aktiv, pokud dojde
k zavéru, Ze takova metoda bude lépe zobrazovat trini hodnotu
jakychkoli aktiv spole¢nosti.

Ocenéni aktiv a zavazk( spolecnosti vyjadiené v zahrani¢nich ménach
bude prevedeno na referencni ménu daného podfondu na zdkladé
posledniho znamého sménného kurzu.

VSechny predpisy budou vykladany a ocenéni bude provedeno
v souladu s obecné platnymi ucetnimi principy.

naklady vzniklé podfondu spole¢nosti budou vytvorena

odpovidajici opatfeni a zavazky neuvedené vrozvaze budou
zohlednény v souladu s kritérii spravedlivého a uvazlivého ocenéni.

Pro kazdy podfond a kazdou tfidu akcii bude Cista ucetni hodnota
jedné kapitalizacni akcie patfici do urcité tfidy akcii kdykoli rovna
Castce v odpovidajici méné vypoctu, kterou ziskdme vydélenim
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pomérné Casti Cistych aktiv této tridy akcii, kterd se vztahuje na
aktiva této tridy akcii méné hodnoty ptislusnych zavazk(,
celkovym pocétem kapitalizacnich akcii této tridy, které byly do
této doby emitovany a jsou v obéhu.

Pokud je u podfondu dostupnych nékolik tfid akcii, Cista
hodnota aktiv na akcii dané tfidy aktiv bude vidy rovna ¢astce
ziskané rozdélenim ¢&ésti Cistych aktiv, kterd je pfifaditelnd k
této tridé aktiv podle celkového poctu akcii této tridy akcii,
které jsou emitovany a v obéhu.

S kazdou akcii, u niz bude probihat odkup podle ustanoveni
Kapitoly 1lI. ,Upisovéni, odkup a konverze cennych papird“ v
Casti | ,Zakladni informace o spolecnosti”, se bude zachazet
jako s akcii emitovanou a existujici az do uzavérky dne ocenéni,
jejiz vysledky budou pouzity pfi odkupu této akcie a az do
vyporadani odkupu bude povaZovana za zavazek spole¢nosti.

Akcie, které bude spolecnost emitovat v zavislosti na pfijatych
Zadostech o upsani, budou povaZovany za emitované pocinaje
uzavérkou dne ocenéni, béhem néhoZz byla stanovena jejich
emisni cena, pfitemzZ tato cena bude povazovana za Castku
dluzenou spolecnosti, dokud spole¢nost neobdrzi platbu této
Castky.

V ramci moznosti bude jakykoli nakup ¢i prodej prevoditelnych
cennych papirQ, ktery spolecnost sjednala, zpracovan ke dni
ocenéni.

Transakce v ramci a mimo podfond, vcetné transakci
v naturaliich, mohou zpUsobit ,roziedéni” aktiv fondu, protoze
cena, za kterou investor upisuje nebo odkupuje akcie
v podfondu, nemusi zcela odrazet obchodni a ostatni naklady,
které vznikaji, kdyz musi investicni manazer obchodovat s
cennymi papiry, aby kompenzoval pfilivy a odlivy hotovosti. Aby
se zmirnil tento dopad a podpofila ochrana existujicich
akcionard, Ize na zakladé rozhodnuti predstavenstva pouZit pro
kazdy z podfondd Spolecnosti mechanismus znamy jako
,Swinging Single Pricing” (SSP). PouZitim mechanismu SSP se
muZe Cisté obchodni jméni relevantniho podfondu upravit o
urcitou c¢astku (tzv. ,swing faktor”) s cilem kompenzovat
ocekavané transakcni naklady vyplyvajici z rozdilu mezi ptitoky a
odtoky kapitdlu (,Cisté toky kapitalu“). V pfipadé Cistého
pfitoku kapitalu lze pridat ,Swing Factor“ k Cistému
obchodnimu jméni pfislusného podfondu s cilem reflektovat
provedené Upisy, zatimco v pfipadé Cistych kapitalovych odtoki
miZe byt Swing Factor odecten od Cistého obchodniho jméni
pfislusného podfondu s cilem reflektovat pozadované odkupy. V
obou pfipadech se na vsechny pfichozi a odchozi investory k
uréitému datu uplatni stejnd cista Gcetni hodnota (Cisté
obchodni jméni).

V zasadé Swing Factor nepfesahne 1,50 % cisté hodnoty aktiv
pfislusného podfondu s vyjimkou podfondl fixné urocenych
cennych papirl, které mohou uplatiiovat maximalni Swing
Factor ve vysi 3,00 %.

Kazdy podfond mlzZe uplatriovat jiny Swing Factor s ohledem na
maximalni Swing Factor stanoveny vySe a na prahovou Uroven.
V pripadé, Ze Cisty tok kapitdlu prekroci predem definovany
procentudlni podil cistého obchodniho jméni podfondu
(,prah”), bude automaticky spustén mechanismus SSP. Uroveni
prah(, jestlize a kdyZ jsou uplatnitelné, bude rozhodnuta na
zakladé urcitych parametrd, ke kterym mimo jiné patfi velikost
podfondu, likvidita podkladového trhu, na némi pfislusny
podfond investuje, fizeni hotovosti pfislusného podfondu nebo
typ nastrojt, které se pouZivaji pro spravu Cistych
pritok(/odtokd kapitdlu. Swing Factor je mimo jiné zaloZen na
odhadovanych transakénich nakladech finanénich néstrojd, do
nichZz mlze pfislusny Podfond investovat. RGzné trovné prahu a
swing faktor( jsou pravidelné prezkoumavany a mohou byt
upraveny. U jednotlivého podfondu by pouZitelny prah mohl
znamenat, Zze se mechanismus SSP neaplikuje nebo se aplikuje
ziidka.
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Aktudlni urovné prahG a swing faktorG pro kazdy podfond jsou
zvefejniiovany a aktualizovany na internetové adrese: www.nnip.com

Cista aktiva spole¢nosti jsou rovna souctu Cistych aktiv vech
podfondd, konvertovanych v pripadé potfeby na konsolidacni devizu
spolecnosti na zakladé poslednich znamych sménnych kurzd.

Nedoslo-li k pochybeni ze zlé vile, k zavaznému pochybeni nebo ke
zjevné chybé, bude jakékoli rozhodnuti, které pfijalo ve véci vypoctu
Cisté ucetni hodnoty predstavenstvo spolecnosti nebo jakykoli
bankovni Ustav, spolecnost ¢i organizace povérend predstavenstvem
spolecnosti vypoctem Cisté Ucetni hodnoty, konecné a zavazné pro
spolecnost a pro stavajici, byvalé i budouci akcionare.

XI. Doéasné pozastaveni vypoétu Eistého obchodniho jméni a/nebo
z toho vyplyvajici pozastaveni obchodovani

Pfedstavenstvo spolecnosti je opravnéno docasné pozastavit
vypocitdvani vySe Cistého obchodniho jméni na akcii u jednoho di
nékolika podfond( a/nebo emise, odkupy a konverze akcii v
nasledujicich pfipadech:

1. vpfipadé wuzavieni burzy cennych papird nebo jiného
regulovaného trhu s pravidelnym provozem, ktery je uznavan a
otevieny verejnosti a poskytuje kotace vyznamného poctu aktiv
jednoho nebo vice podfond( na dobu delsi nez je béiné obdobi
prazdnin, nebo v pfipadé, Ze transakce na takovych trzich jsou
pozastaveny v dusledku omezeni nebo pokud takové transakce
neni mozno provadét v pozadovanych mnozstvich;

2. v ptipadé, ze dojde k poruse komunikacnich prostredkd, které se
bézné vyuZivaji pro ocenéni investic spole¢nosti nebo soucasné
hodnoty investice, nebo pokud z jakéhokoli diivodu neni mozno
rychle a presné stanovit hodnotu investice;

3. vpfipadé, Ze devizovd omezeni nebo omezeni vztahujici se na
prevod kapitélu brani provadéni transakci jménem jednoho nebo
vice podfondd, nebo pokud nakupy a prodeje jménem podfondu
neni mozno provést za béznych sménnych kurzu;

4. vpfipadé, Ze faktory vztahujici se mimo jiné na politickou,
ekonomickou, vojenskou nebo penéini situaci a presahujici
kontrolu, odpovédnost a provozni schopnosti spolecnosti brani
spolecnosti naklddat se svymi aktivy a stanovovat Cistou hodnotu
aktiv béznym a pfimérenym zplsobem;

5. na zadkladé jakéhokoli rozhodnuti zrusit jeden, vice nebo vSechny
podfondy spolec¢nosti;

6. Vv pfipadé uzavieni trhu nebo mény, ve které je vyznamna cast
aktiv jednoho nebo vice podfondi denominovéna na dobu delsi
nez je bézné obdobi prazdnin, nebo v pfipadé, Ze transakce na
takovych trzich jsou bud pozastaveny, nebo vystaveny omezenim;

7. stanovit parity vymény v kontextu vkladu aktiv, rozdéleni nebo
restrukturalizacnich operaci v ramci jednoho nebo vice Podfond(.

8. v pripadé fuze Podfondu s jinym Podfondem Spolecnosti nebo jiné
spole¢nosti typu SICAV/UCITS nebo investi¢ni spole¢nosti (nebo
jejiho Podfondu), za predpokladu, Ze takové pozastaveni je v
nejlepsim zajmu Akcionarl;

9. v pfipadé privadéného Podfondu Spolecnosti, pokud je
pozastaven vypocet Cisté hodnoty aktiv nadfizeného Podfondu
nebo nadfizené spolecnosti typu SICAV (UCITS).

Kromé toho, za tUcelem branit vzniku pfilezitosti nacasovani pfistupu
na trhy tehdy, kdyz se Cisté obchodni jméni vypocitdvd na bazi trznich
cen, které jiz nejsou aktualni, je predstavenstvo spolecnosti opravnéno
docasné pozastavit emise, odkupy a konverzi akcii jednoho nebo
nékolika podfond.

Ve vsech vyse uvedenych pfipadech budou pfijaté prikazy provedeny
na zakladé prvni Cisté ucetni hodnoty, kterd bude moci byt pouzita po
uplynuti doby pozastaveni.
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V pfipadé vyjimecnych okolnosti, které mohou mit nepfiznivy
dopad na zajmy akcionard, v pfipadé velkych objem( Zadosti o
upisy, odkupy nebo konverze nebo v pfipadé nedostatec¢né
likvidity na trzich si pfedstavenstvo spolecnosti vyhrazuje pravo
stanovit Cistou hodnotu aktiv akcii spole¢nosti az po provedeni
poZadovanych ndkupl a prodejd cennych papird jménem
spolecnosti (u odkupl budou ,velké objemy” znamenat, Ze
celkova hodnota akcii ve viech Zadostech o odkup v jeden den
ocenéni presahne 10 % celkové cisté hodnoty aktiv podfondu ve
stejny den ocenéni). V tomto pfipadé budou vsechny v daném
okamZiku probihajici upsani, odkupy a konverze realizovény na
zakladé jednotné Cisté ucetni hodnoty.

Docasné pozastaveni vypoctu cCistého obchodniho jméni a
nasledné pozastaveni obchodovani s akciemi jednoho nebo vice
podfondl bude ozndmeno odpovidajicim zplsobem, konkrétné
v tisku, pokud ovSsem predstavenstvo nenabude dojmu, Ze
takovéto zverejnéni neni vzhledem ke kratkému trvani této
situace potrebné.

Takové rozhodnuti o pozastaveni vypoctu nebude sdélovéano
akcionarim pozadujicim upsani, odkup nebo konverzi akcii.

XIl. Pravidelné zpravy

Vyroc¢ni zprdvy, vcetné Uucetnich dat, budou potvrzeny
nezdvislymi auditory. Vyrocni a pololetni zpravy budou
zpfistupnény akcionarlim v sidle spolecnosti.

Vyrocni zpravy budou zverejiiovany do ¢tyf mésicd od konce
finan¢niho roku.

Pololetni zpravy budou zvefejiiovany do dvou mésict od konce
finan¢niho roku.

Tyto pravidelné zverejfiované zpravy obsahuji veskeré financni
informace vztahujici se ke kazdému podfondu, jako sloZeni a
vyvoj jeho aktiv a jeho konsolidovanou situaci vyjadrenych v
Eurech a také ptislusné informace o odmériovani.

Xlll. Valna hromada

Vyrocni valnd hromada akcionard se kond v Lucembursku, v
sidle spole¢nosti nebo na jakémkoli jiném misté v Lucembursku,
které bude uvedeno na pozvance, tfeti ¢tvrtek v fijnu v 15:20
hod SEC v kaidy kalendaini rok. Pokud tento den neni
pracovnim dnem v Lucembursku, bude se valnd hromada konat
v ndsledujici pracovni den.

Dalsi valné hromady akciondfi se mohou konat na misté a v
den, které budou uvedeny na pozvance.

Svoldvaci ozndmeni fadnych a mimoradnych valnych hromad
budou sdélena akcionarim tak, jak to Spravni rada spolecnosti
bude povaZovat za pfiméfené. Oznameni o svolani valné
hromady bude zvefejnéno v zemich, v nichZ jsou akcie dostupné
ke koupi verejnosti, za predpokladu, Ze takovéto zverejnéni je v
téchto zemich ze zdkona pozadovéno. V Lucembursku budou
informace o konani fadnych a mimoradnych valnych hromad
zvefejnény v Ufednim véstniku Mémorial a v jednom
lucemburském deniku, informace o konani mimoradnych
valnych hromad budou zvefejnény v Mémorial a v jednom
lucemburském deniku (prvni valnd hromada) nebo ve dvou
lucemburskych denicich (pokud prvni valna hromada nebyla
usnasenischopna). Pisemné pozvanky budou rozeslany nejméné
osm dnl pred konanim valné hromady drZiteldm akcii na
jméno, provedeni tohoto Ukonu nemusi byt doloZeno. Pokud
jsou vsechny akcie na jméno, pozvanky na valnou hromadu
mohou byt rozesilany pouze doporuc¢enym dopisem.

Na pozvankdch na valnou hromadu bude uveden program
zasedani.

V pfipadé, Ze podfond spolecnosti investuje do akcif
emitovanych jednim nebo nékolika jinymi podfondy
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spolecnosti, jsou hlasovaci prava prindleZejici k prislusnym akciim
suspendovéna po tak dlouhou dobu, po jakou jsou drZena investujicim
podfondem a bez zaujatosti k pfislusSnému zpracovani na uctech a v
pravidelnych zpravéch,

Potfebné kvérum ucasti a vétsSinu pfi hlasovani na kterékoli valné
hromadé stanovuji ¢lanky 67 a 67-1 lucemburského zakona ze dne 10.
srpna 1915 a Stanovy spolecnosti.

Valnad hromada se mUGZe konat v zahranici, pokud si predstavenstvo
spole¢nosti mysli, Ze to vyjimecné okolnosti vyZaduji.

XIV. Dividendy

Valna hromada stanovi ¢astku dividendy na doporuceni Spravni rady
spole¢nosti v rdmci zakonnych limitd a pfislusnych ¢lank( Stanov, coz
se chape tak, Ze Spravni rada muzZe rozdélit zalohy na dividendy.

MUZe byt rozhodnuto o rozdéleni (1) realizovanych kapitalovych zisk(
a jinych vynosd, (2) nerealizovanych kapitalovych ziskd a (3) kapitalu v
souladu s ¢lankem 31 Zakona z roku 2010.

Za zadnych okolnosti nelze provadét rozdéleni, pokud by to mohlo
vést k poklesu cistych aktiv viech podfondd spolecnosti pod hranici 1
250 000 EUR, coi je zakonem poZadovand minimalni vySe kapitdlu
uvedend v Zdkoné z roku 2010. V souladu se zdkonem stanovi
predstavenstvo spolecnosti data, kdy budou vyplaceny dividendy, a
zpUsob, jakym bude jejich vyplata ozndmena akcionaram.

Dividendy, které si akciondfr nevyzadda do péti let od vyplatniho dne,
propadnou a budou vraceny do pfislusnych podfondl spole¢nosti. Z
dividend vyhldsenych spolecnosti nebude placen Zadny drok a tyto
dividendy bude spolecnost drzet ve prospéch prijemce.

XV. Likvidace, fuze a p¥ispévky podfondu nebo t¥id akcii

Pokud se hodnota aktiv podfondu nebo jakékoli tfidy akcii v rdmci
podfondu snizila na Uroveri (nebo nedosdhla Urovné) stanovenou
predstavenstvem jako minimalni Uroveri potfebnou pro takovy
podfond nebo tfidu akcii, aby fungovaly ekonomicky efektivné, nebo v
pfipadé, Ze dojde k podstatné zméné politické, hospodarské nebo
ménové situace, nebo v rdmci ekonomické restrukturalizace, mlze se
predstavenstvo rozhodnout k odkupu vsech akcii pfislusného
podfondu nebo tfidy akcii za Cisté obchodni jméni na akcii (pficemz
bude brat v Gvahu prodejni ceny investic a vydaje s tim spojené),
vypoctené ke dni ocenéni, v némi takové rozhodnuti nabude
ucinnosti.

Nebude-li rozhodnuto jinak v zdjmu akcionari nebo s cilem zajistit
rovné zachdzeni mezi akcionafi, mohou akcionafi dotceného podfondu
nebo tfidy akcii i nadale poZadovat odkup svych akcii bezplatné (ale pfi
zohlednéni nakladd na likvidaci i prodejni ceny investic a vydaja s tim
spojenych) pred datem Gcinnosti povinného odkupu. Emise akcii bude
pozastavena ihned po pfijeti rozhodnuti o likvidaci podfondu nebo
tiidy akcii. Vsouladu se zakonem musi spole¢nost (registrované)
akcionare pisemné informovat o divodech a postupu odkupu dfive,
nez takovy povinny odkup vstoupi v platnost. Je-li pfijato rozhodnuti o
likvidaci podfondu nebo tfidy akcii, bude toto oznameni zverejnéno
pomoci doporuceného dopisu a/nebo publikovanim nejméné v
jednéch lucemburskych novinach (,Luxemburger Wort” nebo
,Tageblatt”).

Bez ohledu na pravomoci dané predstavenstvu spolecnosti
predchozim odstavcem muze valnd hromada akcionaru kterékoli t¥idy
nebo trfid akcii emitovanych v kterémkoli podfondu za viech okolnosti
a na navrh predstavenstva spolecnosti provést odkup vSech akcif
pfislusné tridy nebo tfid emitovanych v tomto podfondu a refundovat
akcionardm cCisté obchodni jméni jejich akcii (pfi zohlednéni prodejni
ceny investic a vydaji s tim spojenych), vypoétené ke dni ocenéni,
knémuz toto rozhodnuti nabyva ucinnosti. U takovych valnych
hromad akcionaf nebudou zadné pozadavky na kvérum a rozhodnuti
mohou byt pfijimana hlasovanim jednoduchou vétsinou pfitomnych
nebo zastoupenych a hlasujicich na takovychto valnych hromadach.
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Aktiva, ktera nemohla byt distribuovana jejich pfijemcim mimo
jiné kvuli nepfitomnosti akcionafe na adrese jeho sidla nebo
nespravnému bankovnimu spojeni v dobé odkupu, budou
pfevedena do Uschovy Caisse de Consignation jménem
ptijemcl, kde jim budou castky k dispozici po zdkonem
stanovené obdobi. Po uplynuti tohoto obdobi pfipadne zlstatek
lucemburskému statu.

Za stejnych okolnosti, jako je uvedeno v prvnim odstavci, a dle
ustanoveni Zdkona z roku 2010 a také dle pfislusnych regulaci
muZe Pfedstavenstvo Spolec¢nosti rozhodnout o slouceni aktiv
kteréhokoli Podfondu (,Slucujici se podfond”) (1) s dalSim
Podfondem v ramci Spolecnosti nebo (2) s jinym podnikem
kolektivniho investovani fizenym dle aktudiniho znéni Smérnice
o SKIPCP (,,Prijimajici podfond“) a nové oznacit akcie tfidy nebo
tfid, kterych se to tyka, jako akcie pfijimajiciho Podfondu (po
rozdéleni nebo konsolidaci, je-li to nutné, a vyplaté jakychkoli
Castek odpovidajicich frakénim akciim akcionarim. Akciondfi
sluéujicich se i pfijimajicich podfondd budou informovani o
rozhodnuti o fuzi tak, jak je to uvedeno v Zakoné z roku 2010 a
pfislusnych lucemburskych regulacich v poslednich tficeti dnech
pred poslednim datem pro bezplatné vyzadani odkupu akcii.
Akcionafi, ktefi nepoZadali o odkup svych akcii, budou
zdkonnym zplsobem prevedeni do nového podfondu.

O fuzi, jejimz vysledkem je ukonceni existence spole¢nosti, musi
byt rozhodnuto na valné hromadé akcionarl. U takovych
valnych hromad akcionarl nebudou Zadné pozadavky na
kvérum a rozhodnuti mohou byt pfijimdna hlasovanim
jednoduchou vétsinou pritomnych nebo zastoupenych a
hlasujicich na takovychto valnych hromadach.

XVI. ZruSeni a likvidace spolecnosti

Spole¢nost muZe byt zrusena rozhodnutim valné hromady,
kterd rozhodne podle ustanoveni zdkona o zméné stanov.

Jakékoli rozhodnuti o rozpusténi spolecnosti, spolecné
s procesem likvidace, bude zvefejnéno v Mémorial a ve dvou
novinovych titulech s dostatecné velkym ndkladem, z nichz
jednim bude lucembursky denik.

Jakmile valnd hromada akcionafli rozhodla o rozpusténi
spolecnosti, budou emitovani, odkup a konverze akcii zakdzany
a veskeré tyto transakce budou povazovany za neplatné.

Pokud kapital spolec¢nosti klesne pod hranici dvou tretin
minimalni vysSe kapitalu, ktera je dand ze zdkona, bude se valna
hromada konat do Ctyficeti dnli po zjisténi této skutecnosti.
Valnou hromadu svola spravni rada, ktera na ni predloZi navrh
na zruSeni spolecnosti. Valnd hromada, pro niz nebude
poZadovano Zadné kvorum, rozhodne prostou vétsinou hlast
zastoupenych akcii.

Pokud kapitdl spolecnosti klesne pod hranici jedné Ctvrtiny
minimalni zdkonné vyse kapitalu, je povinnosti Spravni rady
spolecnosti predloZit valné hromadé ve stejné |hité navrh na
zruSeni spolecnosti. Pfi zasedani takovéto valné hromady neni
poZadovano splnéni podminek potfebné pfitomnosti hlast nebo
usndasenischopnosti a o zruseni spolecnosti mohou rozhodnout
akcionari, ktefi vlastni jednu ¢tvrtinu akcii zastoupenych na
zasedani valné hromady.

V pfipadé rozpusténi Spolecnosti bude provedena likvidace
jednim nebo nékolika likvidatory, ktefi mohou byt fyzickymi
osobami nebo pravnickymi osobami a ktefi budou jmenovani
valnou hromadou akcionarG. Ta také rozhodne o jejich
pravomocech a odménach.

Likvidace spole¢nosti bude provedena podle ustanoveni zdkona
z roku 2010 o investic¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech,
ktery upravuje rozdéleni cistého vynosu z likvidace mezi
akcionare po odecteni nakladl na likvidaci: vynos z likvidace
bude rozdélen mezi akcionare pomérné k jejich pravnim
narokdm s ohledem na pfislusné parity.
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Po dokonceni likvidace spole¢nosti budou sumy, které nebyly
narokovany ze strany akcionard, vyplaceny do Caisse de Consignation.

XVII. Prevence prani Spinavych penéz a financovani terorismu

V ramci boje proti prani Spinavych penéz a proti financovani terorismu
bude spoleénost a/nebo spravcovska spoleénost dbat na dodrzovani
pfislusné lucemburské legislativy a na to, aby zjistovani totoznosti
upisovatell bylo provadéno v Lucemburku podle platnych pravnich
predpisl v nasledujicich pripadech:

1. v pfipadé pfimého Upisu ve Spolecnosti;

2. v pfipadé upisovani cennych papirl  prostfednictvim
profesionalniho zastupce financniho sektoru, ktery je rezidentem
zemé, kterd nepodléhd povinnosti prokazovani totoznosti, jez je
ekvivalentem pfislusnych lucemburskych norem upravujicich boj
proti prani $pinavych penéz a proti financovani terorismu;

3. vpfipadé upisovani prostiednictvim dcefiné spole¢nosti nebo
pobocky, jejiz materska spolecnost podléhd identifikaci
odpovidajici pozadavkim lucemburskych zédkon(, pokud ji zakony
vztahujici se na matefskou spoleCnost nezavazuji zajistit
dodrzovani téchto ustanoveni jejimi dcefinymi spolecnostmi nebo
pobockami.

Spolecnost je déle povinna urdit zdroj téchto prostfedkl v ptipadé, Ze

témito zdroji jsou financni instituce, které nepodléhaji povinnosti

prokazovani totoznosti, jeZ je ekvivalentem pfislusnych lucemburskych
norem. V takovych pfipadech je moZno docasné pozastavit upisovani,
dokud nedojde k urceni totoZnosti zdroje prostredkd.

Obecné se za osoby, které dodriuji pozadavky odpovidajici
lucemburskym normam, povazuji odbornici z finanéniho sektoru, ktefi
pochazeji ze zemi, jez dodrzuji zavéry Dohody GAFI (Financial Action
Task Force on Money Laundering - Ak¢ni skupina finanénich odbornikd
pro boj proti prani Spinavych penéz).

XVIil. Konflikty zajmt

Spravcovskd spolecnost, investicni manazefi a jakykoli investi¢ni
poradce, depozitdf, vyplatce, centrdlni spravni spolecnost, osoba
povérend zapisy a pfevody cennych papird spolu s e svymi dcefinymi
spolecnostmi, fediteli, manaZery nebo akciondfi (souhrnné dale jen
,Strany”) se zabyvaji nebo se mohou zabyvat dalsimi odbornymi a
finan¢nimi aktivitami, které jsou nachylné k vzniku konfliktu zajma s
fizenim a spravou spolecnosti. To zahrnuje spravu jinych fondd, nakup
a prodej cennych papirl, makléfské sluzby, uschovu cennych papird a
skutecnost pusobeni jako ¢len predstavenstva, manaZer, poradce nebo
zastupce jinych fond( nebo spolec¢nosti, do nichZ spole¢nost mize
investovat.

Kazda strana se zavazuje, Ze vykon jejich povinnosti vici spolecnosti
nebude ohroZen vykonem téchto funkci nebo zapojenim do téchto
aktivit. V pfipadé, Ze se stane zfejmym konflikt zajma, Spravni rada
spole¢nosti a dotena Strana jej vyresSi poctivym zplsobem v
pfiméreném ¢asovém obdobi a v zajmu akcionard.

Mezi spole¢nosti a Stranami nebyl nalezen zadny stret zajma.

Spole¢nost uplatiiuje Zasady feSeni konfliktd zajm0 Spravcovské
spolecnosti, které jsou dostupné pro nahlédnuti na strankach
www.nnip.com.

XIX. Zprostiedkovatelé

Pokud akcionadf upisuje akcie prostfednictvim  konkrétniho
distributora, mlzZe distributor otevfit ucet na své vlastni jméno a
nechat akcie zapsat vyhradné na své vlastni jméno, pficemz vystupuje
jako nominovana osoba nebo jménem investora. V pfipadé, Ze
distributor vystupuje jako nominovana osoba, musi byt vSechny
nasledné Zadosti o uUpis, odkup nebo konverzi a dalsi pokyny podéany
prostfednictvim pfislusného distributora. Urciti Zprostfedkovatelé
nemuseji nabizet svym klientdm vSechny podfondy nebo tfidy akcii
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nebo moZnost provadét Upisy nebo odkupy ve vSech ménach.
Vice informaci o tom lze ziskat tak, Ze se klienti, kterych se to
tyka, poradi se svym Zprostfedkovatelem.

Zprostredkovatel musi navic pfi poskytovani sluzeb dodrZovat
nasledujici podminky:

1. investofi musi mit moZnost investovat pfimo do podfondu,
ktery si zvolili, aniz by vyuZili sluzeb zprostredkovatele;

2. smlouvy mezi zprostiedkovatelem a investory musi
obsahovat ustanoveni o vypovédi smlouvy, kterd
investorovi udéluje pravo kdykoli pozadovat pfimé
vlastnictvi cennych papird upsanych prostfednictvim
zprostfedkovatele.

Je zfejmé, Ze podminky stanovené ve vySe uvedenych

odstavcich 1 a 2 se nepouziji vpfipadé, Ze vyuZiti sluzeb

zprostfedkovatele je nezbytné nebo dokonce povinné ze zakona
nebo zregula¢nich dlvodld nebo zdlvodl restriktivnich
opatreni.

V pripadé, Ze doslo ke jmenovani zprostfedkovatele, je jeho

povinnosti uplatfiovat postupy boje proti prani Spinavych penéz

a financovani terorismu stanovené v Kapitole XVII vyse.

Zprostfedkovatelim neni povoleno delegovat vsechny nebo

Cast svych povinnosti a pravomoci.

XX. Kotovanina burze

Predstavenstvo spolecnosti mUZe povolit kotaci akcii
kteréhokoli podfondu spole¢nosti na Lucemburské burze
cennych papird nebo na jinych burzach pro obchodovani na
organizovanych trzich. Spoleénost si vsak je védoma toho, Ze -
bez jejiho schvaleni - mohou byt akcie podfondd obchodovéany
na urcitych trzich v dobé vytisténi tohoto prospektu. Nelze
vyloucit, Ze kazdé takovéto obchodovani bude zastaveno v
kratké dobé nebo Ze akcie v podfondech budou uvedeny na jiné
trhy nebo jsou tam jiz obchodovany.

Trini cena akcii obchodovanych na burzach nebo na jinych
trzich neni stanovena vylu¢né hodnotou aktiv drzenych
podfondem. Cena je také urcovdna nabidkou a poptévkou. Z
tohoto dlvodu se mlze trini cena odchylovat od ceny akcie
stanovené pro danou tfidu akcii.
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Priloha I: Aktiva podléhajici TRS a SFT - tabulka

V souladu s Nafizenim (EU) &. 2015/2365 jsou v tabulce nize uvedeny informace ohledné typ( aktiv, které mohou byt predmétem TRS a SFT, spolu s maximalnim oéekavanym podilem, ktery se na né mize vztahovat. Ugelem
je uvédomit si, Ze maximalni a ocekdvané poméry TRS jsou pocitany jako pfispévky ke globalni expozici kazdého Podfondu pomoci nomindlni metody (,gross approach®), coz znamena bez ohledu na jakékoli kontrakty typu
netting. O¢ekavané a maximalni Grovné TRS a SFT jsou indikdtory ne regulaéni omezeni. Urovef TRS a/nebo SFT vyuzivanych Podfondem maze byt vy$si ne7 Grovné uvedené v tabulce nize, pokud to zlistane v souladu s jeho
rizikovym profilem a limitem pro globalni expozici. V zavislosti na podminkach trhu se oekavana maximalni droveri TRS a SFT mohou v ¢ase ménit. Pokud v portfoliu nejsou zahrnuty TRS ani SFT, zdkladni hodnota pro jejich

podily je ,0“ (tzn. 0 %).

NN (L) International Converging Europe Equity Akciové cenné papiry Akciovy index 10 % 20% 5% 10 %

NN (L) International Czech Bond Cenné papiry s pevnym Index cennych papirQ s pevnym vynosem 10 % 20 % 5% 10 %
vynosem

NN (L) International Czech Equity Akciové cenné papiry Akciovy index 10 % 20% 5% 10 %

NN (L) International Czech Money Market Cenné papiry s pevnym Podfond nema v umyslu mit expozici na 10 % 20 % 0% 0%
vynosem TRS

NN (L) International Hungarian Bond Cenné papiry s pevnym Podfond nemd v umyslu mit expozici na 10% 20% 0% 0%
vynosem TRS

NN (L) International Hungarian Short Term Cenné papiry s pevnym Podfond nema v umyslu mit expozici na 10 % 20 % 0% 0%

Government Bond vynosem TRS

NN (L) International ING Conservator Cenné papiry s pevnym Kos akcii, akciovy index a/nebo index 10% 20% 5% 10%
vynosem a/nebo akciové cennych papirQ s pevnym vynosem
cenné papiry

NN (L) International ING Dinamic Cenné papiry s pevnym Kos akcii, akciovy index a/nebo index 10% 20% 5% 10%
vynosem a/nebo akciové cennych papirQ s pevnym vynosem
cenné papiry

NN (L) International ING Moderat Cenné papiry s pevnym Kos akcii, akciovy index a/nebo index 10% 20% 5% 10%
vynosem a/nebo akciové cennych papirQi s pevnym vynosem
cenné papiry

NN (L) International Romanian Bond Cenné papiry s pevnym Index cennych papirQ s pevnym vynosem 10 % 20 % 5% 10 %
vynosem

NN (L) International Romanian Equity Akciové cenné papiry Podfond nema v umyslu mit expozici na 10 % 20 % 0% 0%

TRS
NN (L) International Slovak Bond Cenné papiry s pevnym Index cennych papirQ s pevnym vynosem 10% 20% 5% 10%

vynosem

Ocekavany podil SFT (trini hodnota): 10 % pokud je to povoleno v Prospektu; 0 % pokud to neni povoleno v Prospektu.
Max. podil SFT (trini hodnota): 20 % pokud je to povoleno v Prospektu; 0 % pokud to neni povoleno v Prospektu.

Max. podil TRS (zdvazkova metoda): X % pokud je to povoleno v Prospektu a vyuZivdno. Navrhované % je odvozeno od zaznamenané expozice od po¢atku roku 2014; 10 % pokud je to povoleno v Prospektu; 0 % pokud to neni povoleno v Prospektu.

Otekavany podil TRS (23

NN (L) International — Prospekt kvéten 2017

da): X % pokud je to povoleno v Prospektu a vyuZivdno; 5 % pokud je to povoleno v Prospektu; 0 % pokud to neni povoleno v Prospektu.
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Nizozemsko

Tel. +31 70 378 1800

e-mail: info@nnip.com

nebo www.nnip.com
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