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OZNAMENIi AKCIONARUM

Pfedstavenstvo Spolecnosti (dale jen ,Pfedstavenstvo”) timto informuje akcionéfe o jistych Upravach, které budou provedeny v prospektu Spolecnosti (déle jen
,Prospekt®) a které se tykaji predevsim nasledujiciho:

a)

b)

U podfondu ,NN (L) Euro Income" se v informativnim listu podfondu upravi sekce ,Investi¢ni cil a politika“ s platnosti od 1 listopadu 2017 tak, aby méla
nasledujici znéni:

Investicni cil a politika od 1. listopadu 2017

Cilem podfondu je poskytovat investorim rdst kapitdlu a atraktivni droveri vynosu tim, Ze aktiva budou prevdzné alokovdna do diverzifikovaného portfolia
akcii a jinych akcii pfibuznych cennych papirt v kombinaci se strategii dodatecné funkcionality derivata.

Podfond md referencni hodnotu MSCI EMU (Net) a predpoklddd se, Ze se bude vzhledem k referencni hodnoté chovat ndsledovné:

Akciova cast portfolia podfondu ma za cil prfekonat v obdobi nékolika let vykonnost indexu MSCI EMU (Net). Investice do akcii jsou realizovdny predevsim do
kmenovych akcii a/nebo jinych cennych papiri podobnych akciim denominovanych v eurech (warranti k pfevoditelnym cennym papirim — do vyse 10 %
Cistych aktiv podfondu — a prevoditelnych obligaci) emitovanych spolecnostmi zaloZenymi, kétovanymi nebo obchodovanymi na trzich eurozony.

Jako soucdst strategie dodatecné funkcionality derivata bude podfond proddvat kupni opce (,call overwriting”) a vyménou za to prijimat vynos, ktery mize
byt rozdélen. Ocekdvd se, Ze v porovndni s indexem MSCI EMU (Net) dodatecnd funkcionalita derivatd snizi volatilitu celkovych vynosu (véetné dividend)
podfondu a sniZi riziko na negativnich trzich. Ocekdva se, Ze v obdobi nékolika let Podfond dosdhne lepSich rizikové upravenych vynosi neZ index MSCI EMU
(Net). Tato strategie bude mit v obdobi rustu cen podkladovych akcii typicky niZsi vykonnost neZ podobné portfolio bez derivéti a v obdobi poklesu cen
podkladovych akcii bude mit vyssi vykonnost.

Predpoklddd se, Ze podkladovou hodnotou pro derivdty bude index Eurostoxx 50, ale mohou byt vyuZity jiné podkladové indexy a/nebo akcie, pokud budou
povaZovany za vhodnéjsi pro dosaZeni investicnich cili podfondu. Pro investicni ucely Ize vyuZit také ostatni derivdty jako napfiklad futures na akciové indexy.
Rizika spojend s vyuZitim finanénich derivétd pro jiné ucely ne# pro zajisténi jsou popsdna v Cdsti lll ,Dalsi informace®, Kapitole II: Rizika spojend s investicemi:
detailni popis v tomto prospektu.

Podfond si vyhrazuje prdvo investovat aZ do vyse 20 % svych Cistych aktiv do cennych papird typu ,,Rule 144A securities”.

Podfond miZe rovnéZ doplrikové investovat do jinych prevoditelnych cennych papirii (véetné warrantu k prevoditelnym cennym papirim do vyse 10 % Cistych
aktiv podfondu), ndstroji penéZniho trhu, podili v investicnich spolecnostech a investicnich fondech investujicich do cennych papiri a v investicnich
spolecnostech a investic¢nich fondech a vkladi, jez jsou popsdny v Cdsti Ill tohoto prospektu. Investice do podilt UCITS (SICAV) a jinych podnikii kolektivniho
investovdni nemohou presahnout celkem 10 % Cistych aktiv. Pokud podfond investuje do warranti k prevoditelnym cennym papirim, upozorriujeme, Ze Cistd
ucetni hodnota muZe kolisat vice, neZ pokud by podfond investoval do podkladovych aktiv vzhledem k vyssi volatilité hodnoty warrantu.”

U podfondu ,,NN (L) First Class Multi Asset" se v informativnim listu podfondu upravi sekce ,Investi¢ni cil a politika“ s platnosti od 1. fijna 2017 tak, aby
nasledujicim zptsobem nahradila druhy odstavec:

»Za ucelem dosaZeni cili miazZe podfond zaujimat krdtké i dlouhé pozice (kratké pozice pouze pres derivdty)”:
Aktualizace Uvodu nasledujiciho odstavce:

JInvestice do Cinskych akcii tfidy A pres program Stock Connect a do Cinskych dluhopisi pres cinsky mezibankovni dluhopisovy trh (,,CIBM“) mohou dohromady
tvofit aZ 20 % celkovych Cistych aktiv podfondu. Podfond muze byt vystaven rizikim CLR véetné napriklad rizika geografické koncentrace, rizika zmény socidini
nebo ekonomické politiky, rizika likvidity a volatility, ménového rizika RMB a rizika vztahujiciho se k zdanéni v CLR. V zdvislosti na tfidé akcii mohou byt investice
do téchto trha predmétem specifickych rizik jako jsou napriklad mnoZstevni omezeni, zastaveni obchodovdni, ménové riziko a provozni riziko. Stock Connect i
CIBM jsou ve stddiu vyvoje, a proto nejsou nékterd nafizeni (pfedpisy) otestovdna a mohou se meénit, coZ muZe podfond negativné ovlivnit. Rizika spojend
s investicemi do ¢inskych akcii tfidy A a CIBM jsou podrobné popsdna v Cdsti Il ,,Dal$i informace®, Kapitole II: ,Rizika souvisejici s investicnim prostiedim: detailni
popis*“.

9]

d)

U podfondu ,,NN (L) First Class Multi Asset Premium" se v informativnim listu podfondu upravi sekce ,Investi¢ni cil a politika” s platnosti od 1. fijna 2017 tak,
aby zahrnovala ndasledujici odstavec:

Jnvestice do cinskych akcii tridy A pres program Stock Connect a ¢inskych dluhopisii pres ¢insky mezibankovni dluhopisovy trh (,CIBM") mohou dohromady
tvofit a 20 % celkovych Cistych aktiv Podfondu. Podfond miiZe byt vystaven rizikim CLR véetné napfiklad rizika geografické koncentrace, rizika zmény
socidlni nebo ekonomické politiky, rizika likvidity a volatility, ménového rizika RMB a rizika vztahujiciho se k zdanéni v CLR. V zdvislosti na tfidé akcii mohou
byt investice do téchto trh( pfedmétem specifickych rizik jako jsou napriklad mnoZstevni omezeni, zastaveni obchodovdni, ménové riziko a provozni riziko.
Stock Connect i CIBM jsou ve stddiu vyvoje, a proto nejsou nékterd nafizeni (predpisy) otestovdna a mohou se ménit, coZ miZe podfond negativné ovlivnit.
Rizika spojend s investicemi do ¢inskych akcii tfidy A a CIBM jsou podrobné popsdna v Cdsti Il ,Dalsi informace®, Kapitole Il: ,Rizika souvisejici s investicnim
prostredim: detailni popis".

U podfondu ,NN (L) Global Equity Impact Opportunities” se v informativnim listu podfondu upravi sekce ,Investic¢ni cil a politika“ s platnosti od 1. fijna 2017
tak, aby nasledujicim zplsobem nahradila prvni odstavec:

Podfond investuje pfedevsim do diverzifikovaného portfolia akcii a/nebo jinych prevoditelnych cennych papirt (warranti k pfevoditelnym cennym papirim —
do vyse 10 % Cistych aktiv podfondu — a konvertibilnich dluhopist) vyddvanych spolecnostmi sidlicimi, kétovanymi nebo obchodovanymi kdekoliv na svété.
Tento podfond md za cil investovat do spolecnosti, které vytvdri pozitivni dopad na socidlni a Zivotni prostredky a generuji financni vynos. Podfond se snazi
pridat hodnotu analyzou spolecnosti a méfenim zapojeni a dopadu. Za ucelem porovndni financni vykonnosti je podfondem vyuZivan index MSCI AC World
(Net) jako referencni hodnota v dlouhodobém horizontu. Index neni pouZit pro vytvoreni portfolia.“



e)

f)

8)

h)

U podfondu ,NN (L) Emerging Markets Debt Opportunities” se v informativnim listu podfondu upravi sekce ,Investi¢ni cil a politika“ s platnosti od 1. fijna
2017 tak, aby se zahrnovala nasledujici odstavce:

Podfond nebude aktivné investovat do akcii, ale miZe ziskat akcie z restrukturalizace nebo jiné firemni akce. Tyto akcie jsou urceny k prodeji co nejdrive s
ohledem na nejlepsi zajmy investord.

ProtoZe tyto investice zdviseji na specifickych faktorech, neni moZné je srovndvat s investicemi realizovanymi v prednich primyslovych zemich. V minulosti
nékteré rozvojové zemé odloZily nebo zastavily platby externich zdvazkd, obsahujicich jak urok, tak kapitdl, vici emitentim ze stdtniho i soukromého sektoru.
Tyto faktory mohou vést k situaci, kdy se podfond stane méné likvidni nebo zcela ztrati likviditu.

Do tohoto podfondu by méli investovat pouze ti investori, ktefi jsou schopni pFislusnd rizika posoudit.

Podfond miiZe investovat do cennych papiri obchodovanych na ¢inském mezibankovnim dluhopisovém trhu (,,CIBM*“). CIBM je trh, ktery usnadriuje pfimé
investice na trhu inskych dluhopist. Rizika spojend s investicemi pfes CIMB jsou podrobné popsdna v Cdsti Ill ,Dali informace*, Kapitole II: ,Rizika souvisejici
s investicnim prostredim: detailni popis”.

U podfondu ,NN (L) Emerging Markets Debt Opportunities” se v informativnim listu podfondu upravi sekce ,Rizikovy profil Podfondu” s platnosti od 1. fijna
2017 tak, aby se riziko likvidity podfondu nastavilo jako vysoké (ze stfedniho):

U podfondu ,NN (L) Asian Debt (Hard Currency)” se v informativnim listu podfondu upravi sekce ,Investi¢ni cil a politika“ s platnosti od 1. fijna 2017 tak, aby
zahrnovala nésledujici odstavce:

,ProtoZe tyto investice podléhaji specifickym faktorim, neni je moZno srovndvat s investicemi realizovanymi v prednich prdmyslovych zemich. V minulosti
néekteré rozvojové zemeé odloZily nebo zastavily platby externich zdvazkd, obsahujicich jak urok, tak kapitdl, vici emitentim ze stdtniho i soukromého sektoru.
Tyto faktory mohou vést k situaci, kdy se podfond stane méné likvidni nebo zcela ztrati likviditu.

Do tohoto podfondu by méli investovat pouze ti investori, ktefi jsou schopni prislusnd rizika posoudit.

Podfond muZe investovat do cennych papiri obchodovanych na ¢inském mezibankovnim dluhopisovém trhu (,CIBM*). CIBM je trh, ktery usnadriuje prfimé
investice na trhu Cinskych dluhopist. Rizika spojend s investicemi pfes CIMB jsou podrobné popsdna v Cdsti Ill ,Dali informace*, Kapitole II: ,Rizika souvisejici
s investi¢nim prostredim: detailni popis“.

U podfondu ,NN (L) Asian High Yield" se v informativnim listu podfondu upravi sekce ,Investicni cil a politika“ s platnosti od 1. fijna 2017 tak, aby zahrnovala
ndsledujici odstavce:

,ProtoZe tyto investice podléhaji specifickym faktorim, neni je mozZno srovndvat s investicemi realizovanymi v pfednich priimyslovych zemich. V minulosti
nékteré rozvojové zemé odloZily nebo zastavily platby externich zdvazkd, obsahujicich jak urok, tak kapitdl, vici emitentidm ze stdtniho i soukromého sektoru.
Tyto faktory mohou vést k situaci, kdy se podfond stane méné likvidni nebo zcela ztrati likviditu.

Do tohoto podfondu by méli investovat pouze ti investofri, ktefi jsou schopni prislusnd rizika posoudit.“

U podfondu ,NN (L) US Fixed Income" se v informativnim listu podfondu upravi sekce ,Investi¢ni cil a politika“ s platnosti od 1. listopadu 2017 tak, aby
zahrnovala nasledujici zmény:

- Zména nazvu z ,NN (L) US Fixed Income" na ,NN (L) US Factor Credit";

- Aktualizace sekce ,Uvod", kterd bude mit nasledujici znéni:
,Tento podfond byl zaloZen dne 29. dubna 2011 pod ndzvem NN (L) US Fixed Income po absorbovdni ndsledujiciho podfondu: Dollar (29. ¢ervna 2011) -
podfond ING (L) Renta Fund SICAV. Tento podfond bude prejmenovdn na ,,NN (L) US Factor Credit” s platnosti od 1. listopadu 2017 po zméné investi¢niho
cile a politiky.”

- VloZeni nasledujici sekce ,Investicni cil a politika“ od 1. listopadu 2017:
“Investicni cil a politika od 1. listopadu 2017
Cilem tohoto podfondu je generovat vynosy prostiednictvim aktivni spravy portfolia dluhopist a ndstroji penéZniho trhu na zdkladé investic zejména
(minimdlné ze 2/3) do dluhopist a ndstroji penéZniho trhu denominovanych v americkych dolarech s ratingem nejméné investicniho stupné (t. ,BBB-* a
vys$sim). Podfond vyzndvd systematicky pristup a investuje do rady faktort (jako je hodnota, carry a nizké riziko), které jsou zachyceny v dlouhodobé
strategii zaloZené na pravidlech. Faktory jsou urcité vliastnosti dluhopist, které jsou strukturovanymi hybnymi silami budoucich vynosa. Napriklad:
- Hodnota md profitovat z vnimanych nesprdvnych ocenéni, kterd maji za ndsledek to, Ze dluhopisy jsou vzhledem k fundamentdini analyze levné a
prekondvaji drahé dluhopisy
- Carry se snaZi profitovat z tendence, Ze dluhopisy s vyssim vynosem prekonaji vykonnost téch s nizsim vynosem;
- Nizké riziko ma profitovat z tendence, Ze stabilni a nizkorizikové dluhopisy prekonaji dluhopisy s vyssim rizikem.

Meéreno béhem obdobi nékolika let si tento podfond klade za cil prekonat vykonnost referencni hodnoty Benchmark Bloomberg Barclays US Aggregate
Corporate Index.

Podfond miZe také okrajové investovat do jinych prevoditelnych cennych papiri jako napfiklad waranti k prevoditelnym cennym papirdm a
podminénych prevoditelnych cennych papird, a to do kaZdych maximdiné 10 % cistych aktiv podfondu, a také do ndstroju penéZniho trhu a cennych
papira typu ,Rule 144A". Ddle mizZe podfond investovat do vkladi a jednotek SKIPCP a jinych SKI. Investice do SKIPCP a SKI vsak nemohou celkem
preséhnout 10 % Cistych aktiv. Rizika spojend s témito financnimi instrumenty jsou podrobné popsdna v tomto prospektu v Cdsti Il ,Dalsi
informace®, Kapitole II: ,Rizika souvisejici s investicnim prostredim: detailni popis*

V prospektu je stanoveno, Ze jakdkoliv likvidni aktiva, kterd jsou drZena pouze jako doplrikovd, nebudou pfi kalkulaci vyse uvedeného dvoutretinového
limitu brdna v uvahu.

S umyslem dosdhnout investic¢nich cilG maZe podfond rovnéz vyuZit zejména, ale nikoli vyhradné, ndsledujicich financnich derivdta:

- opce a futures k prevoditelnym cennym papiriim nebo ndstroje penéZniho trhu

- futures a opce na burzovni indexy

- futures, opce a swapy k urocenym ndstrojim

- vykonové swapové operace

- forwardové ménové kontrakty, terminované ménové kontrakty a transakce, ménové kupni a prodejni opce, a ménové swapy

- derivativni financni ndstroje spojené s uvérovymi riziky, a to predevsim uvérové derivdty, jako jsou CDS swapy, indexy a kose cennych papird.

Podfond nebude aktivné investovat do akcii, ale miZe ziskat akcie z restrukturalizace nebo jiné firemni akce. Tyto akcie jsou urceny k prodeji co nejdrive s
ohledem na nejlepsi zajmy investord."

- Aktualizace sekce ,Rizikovy profil podfondu” tak, aby odrazela, Ze riziko likvidity Podfondu je nastaveno jako vysoké (ze stiedniho):



i)

k)

m)

n)

o)

p)

a)

r)

U podfondu ,NN (L) Emerging Markets Corporate Debt" se v informativnim listu podfondu upravi sekce ,Investi¢ni cil a politika“ s platnosti od 1. fijna 2017
tak, aby zahrnovala nasledujici odstavce:

Podfond nebude aktivné investovat do akcii, ale miZe ziskat akcie z restrukturalizace nebo jiné firemni akce. Tyto akcie jsou urceny k prodeji co nejdrive s
ohledem na nejlepsi zajmy investord.

ProtoZe tyto investice zdviseji na specifickych faktorech, neni mozné je srovndvat s investicemi realizovanymi v pfednich primyslovych zemich. V minulosti
nékteré rozvojové zemé odloZily nebo zastavily platby externich zdvazkd, obsahujicich jak urok, tak kapitdl, vici emitentim ze stdtniho i soukromého sektoru.
Tyto faktory mohou vést k situaci, kdy se podfond stane méné likvidni nebo zcela ztrati likviditu.

Do tohoto podfondu by méli investovat pouze ti investofi, ktefi jsou schopni prislusnd rizika posoudit.“

U podfondu ,NN (L) Emerging Markets Debt (Hard Currency)” se s platnosti od 1. fijna 2017 upravi informativni list podfondu tak, aby zahrnoval nasledujici
odstavec:

.Smlouvy o lombardnim uvérovdni a o zpétné koupi (opérations a réméré): Podfond je rovnéZ oprdvnén zapojit se do smluv o lombardnim uvérovani a o
zZpétné koupi.”

U podfondu ,,NN (L) Emerging Markets Debt (Local Bond)" se v informativnim listu podfondu upravi sekce ,Investi¢ni cil a politika“ s platnosti od 1. fijna
2017 tak, aby zahrnovala nasledujici odstavce:

LPodfond miZe investovat do cennych papiri obchodovanych na ¢inském mezibankovnim dluhopisovém trhu (,CIBM"). CIBM je trh, ktery usnadriuje pfimé
investice na trhu &inskych dluhopist. Rizika spojend s investicemi pies CIMB jsou podrobné popsdna v Casti Il ,Dalsi informace®, Kapitole Il: ,Rizika souvisejici
s investicnim prostredim: detailni popis".

U podfondu ,NN (L) Emerging Markets Debt (Local Currency)” se v informativnim listu podfondu upravi sekce ,Investicni cil a politika“ s platnosti od 1. fijna
2017 tak, aby zahrnovala nasledujici odstavce:

,Podfond miZe investovat do cennych papiri obchodovanych na ¢inském mezibankovnim dluhopisovém trhu (,,CIBM“). CIBM je trh, ktery usnadriuje primé
investice na trhu inskych dluhopisd. Rizika spojend s investicemi pfes CIMB jsou podrobné popsdna v Cdsti Ill ,Dalsi informace*, Kapitole II: ,Rizika souvisejici
s investi¢nim prostredim: detailni popis“.

U podfondu ,NN (L) Frontier Markets Debt (Hard Currency)” se s platnosti od 1. fijna 2017 upravi informativni list podfondu tak, aby zahrnoval nasledujici
odstavec:

~Smlouvy o lombardnim tvérovdni a o zpétné koupi (opérations a réméré): Podfond je rovnéZ oprdvnén zapojit se do smluv o lombardnim uvérovéni a o
zpétné koupi."

U podfond(l uvedenych nize se s platnosti od 1. fijna 2017 upravi ocekavané Urovné pakového efektu tak, aby byly v souladu s aktualnimi podminkami na
trhu:

Nazev podfondu

Ocekavana uroven pakového financovani
(Zavazkovy pfistup)

Ocekavana uroven pakového financovani (suma
nominalnich hodnot)

NN (L) Euro Income

135 % (ze 125 %)

250 % (nezménéno)

NN (L) Emerging Markets Debt Opportunities

225 % (z 200 %)

325 % (z 300 %)

NN (L) First Class Multi Asset

135 % (ze 125 %)

300 % (nezménéno)

NN (L) Asian Debt (Hard Currency)

135 % (ze 150 %)

300 % (nezménéno)

NN (L) Emerging Markets Debt (Local Currency)

300 % (z 250 %)

400 % (z 350 %)

NN (L) Euro Short Duration

125 % (nezménéno)

200 % (ze 150 %)

* Zmény vztahujici se k tomuto podfondu vstoupi v platnost dne 1. listopadu 2017. Dale od 1. listopadu 2017 bude referencnim portfoliem podfondu
Bloomberg Barclays US Aggregate Corporate.

U podfondu NN (L) Emerging Markets Debt (Local Currency) musi dojit ke zméné urovné pdkového efektu, jelikoz podfond ma za cil prekonat vykonnost
referenéni hodnoty JPM ELMI Plus, ktera se skldda pouze z FOREXOVYCH forwardd. Slozky referenéni hodnoty z nejvétsi ¢asti prispivaji k pakovému efektu.
Pakovy efekt se poté zvysi aktivni spravou portfolia, ktera vyzaduje investice do urokovych sazeb a FOREXOVYCH derivatd. Zvétseny prostor pro aktivni
spravu portfolia vyzaduje zvySeni hrubého a Cistého pakového efektu. Derivaty Urokovych sazeb jsou vyuZivany k efektivni implementaci investi¢ni strategie
a forexové derivaty jsou vyuZivany pro implementaci nazort na mény.

V kontextu racionalizace produktové Skdly Spolecnosti se Pfedstavenstvo rozhodlo s platnosti od 1. fijna 2017 definitivné zavfit, ukondit a zrusit nékteré
neaktivni tfidy akcii Spole¢nosti. Seznam téchto tfid akcii naleznete na www.nnip.com/library/en

U podfondl ,,NN (L) First Class Yield Opportunities”, ,NN (L) Global Bond Opportunities”, a ,NN (L) Global Inflation Linked Bond" se v informativnim listu
podfondu upravi sekce ,Investicni cil a politika“ s platnosti od 1. fijna 2017 tak, aby zahrnovala nasledujici odstavec:

,Podfond miZe investovat do cennych papirt obchodovanych na ¢inském mezibankovnim dluhopisovém trhu (,,CIBM“). CIBM je trh, ktery usnadriuje primé
investice na trhu ¢inskych dluhopist. Rizika spojend s investicemi pfes CIMB jsou podrobné popsdna v Cdsti Ill ,Dali informace*, Kapitole II: ,Rizika souvisejici
s investi¢nim prostredim: detailni popis“.

S ohledem na aktualizaci obecné ¢asti Casti Ill, Bodu Il Prospektu se vlozi nasledujici definice a rizik spojenych s investicemi do podminénych prevoditelnych
dluhopist (,CoCos*) a do problémovych cennych papird a cennych papirQ po splatnosti:

Riziko vyplyvaijici z investic do podminénych prevoditelnych dluhopisd (,CoCos"):

Podminéné prevoditelné dluhopisy jsou formou hybridnich dluhovych cennych papird, které jsou urceny bud'k automatické konverzi na akcie nebo maji
stanovenou zdkladni hodnotu pri urcitych spoustécich uddlostech spojenych s regulacnimi prahovymi hodnotami nebo kdyZ to orgdny dohledu
dozorujici vyddvajici bankovni instituci povaZuji za potfebné. CoCos maji unikdtni viastnost konverze na akcie a vliastnost stanovené zdkladni hodnoty,
které jsou upraveny na miru vyddvajici bankovni instituci a jejim regulacnim poZadavkim. Nékterd z dalsich rizik spojenych s CoCos jsou uvedena niZe:
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- Riziko spojené se spoustéci uddlosti: Spoustéci uddlosti se liSi a urcuji expozici na riziko konverze v zavislosti na kapitdlové strukture
emitenta. Spoustéci uddlosti konverze budou uvedeny v kaZdém vyddni prospektu. Spoustéci uddlost miZe byt aktivovdna podstatnou
ztrdtou kapitdlu, kterou predstavuje Cinitel, Ci zvySenim vdZeného rizika aktiv, které predstavuje jmenovatel.

- Riziko inverze kapitdlové struktury: Na rozdil od klasické kapitdlové hierarchie mohou investofi do CoCos utrpét ztrdtu kapitdlu, kdyZ drZitelé
akcii ztrdtu neutrpi napf. kdyZ je aktivovdna vysokd spoustéci uddlost stanoveni zdkladni hodnoty CoCos. Jednd se o opak proti bézné
strukture kapitdlové hierarchie, kdy se predpoklddd, Ze drZitelé akcii utrpi ztrdtu jako prvni. Toto je méné pravdépodobné u CoCos s nizkou
spoustéci uddlosti, kdy drZitelé akcii jiZ ztratu utrpi. Kromé toho CoCos s vysokou spoustéci uddlosti mohou utrpét ztrdty v dobé odeznélého
znepokojeni, ale jesté pred CoCos s nizkou spoustéci uddlosti.

- Riziko likvidity a koncentrace: Za normdlnich podminek na trhu se CoCos sklddaji predevsim z realizovatelnych investic, které mohou byt
rychle proddny. Struktura ndstroje je inovativni a jesté neni otestovdna. Za nepfiznivych podminek, kdy se podkladové viastnosti téchto
ndstroju otestuji, neni jisté, jakou budou mit vykonnost. V pripadé, Ze jeden emitent aktivuje spoustéci uddlost ¢i pozastavi kupénové platby,
neni zndmo, zda bude trh tuto uddlost vnimat jako idiosynkratickou nebo systémovou. V druhém pripadé je moznd ndkaza a volatilita v celé
tridé aktiv. Kromé toho na nelikvidnim trhu mdZe byt stanoveni ceny jesté vice nepfiznivé. Za predpokladu diverzifikované formy vnimadni
jednotlivé spolecnosti to z podstaty prostredi znamend, Ze fond miZe byt koncentrovdn do specifického primyslového sektoru a Cistd
hodnota aktiv podfondu mazZe byt v dusledku této koncentrace drZeb vice volatilni v porovndni s podfondem, které diverzifikuje mezi velké
mnoZstvi sektoru.

- Riziko valuace: atraktivni vynos tohoto typu ndstroje nemusi byt jediné kritérium vedouci ke zhodnoceni investicniho rozhodnuti.
Komplexnost a rizikova prémie by mély byt také brdny v dvahu a investori musi piné zvdZzit podkladova rizika.

- Riziko spojené s prodlouZenym svoldnim: jelikoZ CoCos mohou byt vyddny jako vécné ndstroje, investori nemusi byt schopni ziskat svij
kapitdl zpét, pokud to ocekdvaji v den svoldvdni ¢i v jiny den.

- Riziko zruseni kupdnu: u urcitych typl CoCos dluhopist je vyplata kupdni dobrovolnd a miZe byt emitentem kdykoli a na neurcitou dobu
zrusena.

Riziko vyplyvaijici z investic do problémovych cennych papiri a cennych papird po splatnosti:

Problémové cenné papiry mohou byt definovdny jako dluhové cenné papiry, které jsou oficidlné v restrukturalizaci nebo v prodleni s platbou a jejichZ
rating (alespori u jedné z hlavnich ratingovych agentur) je niZsi neZz CCC-. Investice do problémovych cennych papiri maZe Podfondu zpusobit dalsi
rizika. Tyto cenné papiry jsou s ohledem na schopnost emitenta platit durok a jistinu ¢i dodrZet dalsi podminky nabidky v delSim horizontu povaZovdny
prevdzné za spekulativni. Obecné nejsou zajisténé a mohou byt podrizené ostatnim nesplacenym cennych papirim vériteli emitenta. PrestoZe tyto
emise pravdépodobné maji urlitou kvalitu a ochranné prostredky, prfevaZuji nad nimi nejistota a expozice na velké riziko nepriznivych ekonomickych
podminek. Proto maZe Podfond pfrijit o celou investici, muZe byt nucen pfijmout hotovost ¢i cenné papiry, které maji nizsi hodnotu neZ pavodni
investice, a/nebo mizZe byt nucen pfijmout platby v prodlouZeném ¢asovém obdobi. Ziskdni trokd a zdkladni hodnoty muzZe pro pfislusny Podfond
znamenat dalsi ndklady. Za téchto podminek nemusi vynosy z téchto investic Podfondu adekvdtné kompenzovat akciondre za podstoupend rizika.
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Akcionafi jsou informovani, Ze vSechny vyse uvedené zmény nebudou mit Zzadny dopad na platné poplatky pro pfislusny Podfond(y) a Ze mohou provést zdarma

zpétny odkup svych akcii (kromé odloZenych podminénych prodejnich poplatkd, které mohou byt odecteny na zakladé metody FIFO) do 29. zafi 2017 tim, Ze
odevzdaji Spole¢nosti Zddost o zpétny odkup v souladu s postupy stanovenymi v Prospektu.

Vyse uvedené zmény budou promitnuty do nové verze Prospektu v fijnu 2017. Prospekt a pfislusné Klicové informace pro investory (KIID) budou k dostani
zdarma na vyZzadani v sidle Spoleénosti.

Predstavenstvo spolecnosti
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