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INVESTMENT MANAGEMENT

ING (L) FLEX
SKI se sidlem v Lucembursku
3, rue Jean Piret, L-2350 Luxembourg
R.C.S. Cislo B 41.873
(dale jako "Spolecnost")

OZNAMENIi PRO AKCIONARE

Timto oznamujeme konani mimoradné valné hromady akcionafrl spole¢nosti s pfitomnosti notare v
sidle spole¢nosti dne 17. zafi 2014 ve 15:00 hodin lucemburského ¢asu (déle “valna hromada”), na
jejimz programu bude posouzeni a vyfeSeni nasledujici agendy:

1) nahradit vS8echny odkazy ve stanovach spole¢nosti:

a.

zakon ze dne 20. prosince 2002 vztahujici se na subjekty kolektivniho investovani
(dale jako ,zakon zroku 2002“) s odkazem na zakon ze dne 17. prosince 2010
vztahujici se na subjekty kolektivniho investovani (dale jako ,zakon z roku 2010%) a
nahradit veSkeré odkazy na specifické ¢lanky zakona z roku 2002 pfislusnymi ¢lanky
zakona z roku 2010.

termin ,Uschovatel nahradit terminem ,Depozitai v souladu se zakonem z12.
Cervence 2013 o AIFM (spravci alternativnich investi¢nich fondu).

2) uvést v Clanku 3 ,Pfedmét” stanov spolecnosti, ze ,Spole€nost se kvalifikuje jako
alternativni investiéni fond (AIF) v souladu s &asti Il zdkona z roku 2010 a zakona ze 12.
¢ervence 2013 o spravcich alternativnich investi¢nich fonda (,Zakon ze dne 12. ¢ervence
2013%)".

3) doplnit ¢lanek 4 ,Sidlo* stanov tak, Ze se vloZi nasledujici upfesnéni podtrzenym textem:

LOldlo je zapsano v Lucembursku (Velkovévodstvi lucemburské). Predstavenstvo
muZe prostym rozhodnutim vytvofit pobocky Ci kancelare, at uz ve Velkovévodstvi
lucemburském nebo v zahraniCi (ale v _Zadném pfipadé ve Spojenych statech
americkych, jejich teritoriich nebo na tzemi pod jejich spravou).”

4) doplnit ¢lanek 5 “Zakladni kapital” stanov vloZenim nésledujiciho ustanoveni v kontextu
moznosti kfizového investovani:

,V pripadé, kdy jeden nebo nékolik podfond( spolecnosti drzi akcie, které byly
emitovany jednim nebo nékolika podfondy spolecnosti, jejich hodnota nebude brana
do uvahy pro vypocet Cistych aktiv spolecnosti pro ucely stanoveni vySe zminéného
minimalniho kapitalu. Takovyto minimalni kapital musi byt dosazen béhem obdobi
Sesti mésicii po datu, kdy Spole¢nost méla povoleni k ¢innosti jako podnik
kolektivniho investovani podle lucemburského prava.”

5) doplnit ¢lanek 6 ,Podfondy” stanov tak, Ze se vlozi nasledujici ustanoveni:

»,Pro ucely stanoveni kapitalu spole¢nosti budou Cista aktiva pfiraditelna ke kazdému
podfondu, pokud nejsou vyjadfena v eurech, konvertovana do eur s vyuZitim
sménného kurzu, ktery plati v den uzavérky, a kapital bude souétem Cistych aktiv
vSech podfondu a tfid akcii.”



6) vytvorit novy Clanek stanov, ktery se bude tykat formy akcii. Tento Clanek bude nazvan
,Clanek 7: Forma akcii” a bude mit nasledujici znéni:

,Predstavenstvo stanovi, zda spole¢nost bude vydavat akcie na dorucitele a/nebo
akcie na jméno.

Akcie emitované na dorucitele mohou byt — dle vlastniho rozhodnuti pfedstavenstva
— emitovany v dematerializované podobé (zaknihovana forma akcie na dorucitele)
nebo v materializované podobé. Akcionafi mohou v zasadé pozadat o materializaci
akcii na dorucitele, neni-li uvedeno jinak predstavenstvem v dokumentech o prodeji
akcii spolecnosti. V pripadé pozadani o materializaci téchto akcii mohou byt
akcionafi zatizeni prislusnymi naklady a poplatkem za dodani téchto fyzickych akcii.

Maji-li byt vydany akcie na dorucitele v podobé listinnych akcii, budou emitovany v
takovych denominacich, jak to stanovi predstavenstvo a budou uvadét na své
prfedni strané, Ze nemohou byt pfevadény zadné osobé USA, rezidentovi, obéanovi
Spojenych statii americkych nebo subjektu organizovanému osobou USA nebo pro
ni.

VSechny akcie spoleénosti na jméno budou zapsany v registru akcionart, ktery
bude udrzovat spole¢nost nebo jedna éi vice osob k tomuto spolecnosti urcenych, a
takovy registr bude obsahovat jméno kazdého majitele akcii na jméno, jeho bydlisté
nebo zvoleny domicil tak, jak je to uvedeno spolecnosti, pocCet akcii na jméno jim
drzené a zaplacené cCastky. VesSkeré predavani akcii na jméno, veskeré prevody
inter vivos (mezi zivymi osobami) nebo v dusledku umrti a veskeré konverze akcii
na jméno na akcie na dorucitele a zpét budou zapsany do tohoto registru.

Vepsani jména akcionare do registru akcionar(l dokumentuje jeho pravo vlastnictvi
u téchto akcii na jméno. Spole¢nost rozhodne, zda bude akcionari doruceno
potvrzeni tohoto vepsani nebo zda akcionaf dostane pisemné potvrzeni své drzby
akcii.

Listinné akcie budou podepsany dvéma Ccleny predstavenstva spolec¢nosti. Tyto
podpisy budou bud’ vlastnoruéni nebo tiSténé nebo faksimilni kopie. Jeden z téchto
podpisti vS8ak muze byt od osoby k tomu fadné zmocnéné predstavenstvem. V
tomto pripadé bude vlastnorucni. Spolecnost mize emitovat do¢asné listinné akcie
v takové podobé, jakou stanovi pfedstavenstvo. Tyto podpisy budou platné i nadéle
po vytisténi listinnych akcii, i kdyZ signatéari nasledné ztrati pravomoc podepisovat.

Akcionari, ktefi maji narok ziskat akcie na jméno, daji spole¢nosti adresu, na niz
mohou byt posildna vdechna upozornéni a oznameni. Tato adresa bude také
vepsana do registru akcionara.

Pokud kterykoliv akcional mize vérohodné spolecnosti prokazat, Ze jeho listinna
akcie byla nékde zaloZena, poSkozena nebo zniCena, pak Ize za takovych podminek
a zaruk na jeho pozadani vydat duplikat listinnéakcie, véetné — nikoliv v8ak vyluéné
— upisu vydaného pojistovnou tak, jak pfipadné stanovi spolecnost. Pri vydani nové
listinné akcie, na které bude zaznamenano, Ze jde o duplikat, se zneplatni ptivodni
listinna akcie, misto které byla nova akcie vydana.

Znehodnocené listinné akcie mohou byt spole¢nosti zruSeny a nahrazeny novymi
akciemi.

Spole¢nost muze na zakladé viastni tvahy akcionafi tctovat naklady na duplikat
nebo novou listinnou akcii a vSechny pfiméiené naklady, které spolecnosti vzniknou
v souvislosti s anulovanim pdvodniho listinné akcie.

Spolecnost uznava pouze jednoho jediného majitele akcie. Je-li jedna nebo vice
akcii vlastnéna spolecné vice osobami nebo pokud je viastnictvi akcii pfedmétem



sporu, vSechny osoby néarokujici si pravo na takovou akcii (akcie) museji jmenovat
jednoho spoleéného pravniho zastupce, ktery bude vici spole¢nosti tuto akcii
(akcie) zastupovat. Nedojde-li ke jmenovéni takového prévniho zastupce, bude to
zZnamenat pozastaveni vykonu v8ech prav s témito akciemi spojenych.

Spolecnost muze rozhodnout o vydani zlomkovych akcii. Tyto zlomkové akcie
nebudou mit hlasovaci pravo, ale budou mit narok na ucast na Cistych aktivech
pfifaditelnych k prislusnému podfondu nebo tridé akcii na pomérném zakladé. V
pfipadé akcii na dorucitele budou vydany pouze listinné akcie prokazujici vlastnictvi
celych akcii. Akcie jsou emitovany v souladu s pfislusnym zékonem a v podobach
uvedenych predstavenstvem.

Pokud akcionari pozadaji o vyménu svych listinnych akciina jednu nebo vice akcii
na dorucitele za men$i nebo véts§i denominace, budou jim uctovany naklady
takovéto vymény plus kolkovné, je-li na tento pripad aplikovatelné.

7) pfejmenovat byvaly ¢lanek 7 ,TFidy akcii a formy akcii“ stanov na ¢lanek 8: “TFidy akcii” a
doplnit ho zahrnutim nasledujiciho ustanoveni:

,Kazdy typ akcii — kapitalizaéni a/nebo dividendové — mohou byt dale déleny na
podtypy ‘Zajisténé‘ nebo ,'Nezajisténé’. Akcie budou popsany jako “Zajisténé”,
pokud jejich aktiva denominovana v jingych ménach nez je referencni ména jsou
kryta proti riziku pohybu sménnych kurz(. A naopak budou akcie popsany jako
“Nezajisténé”, pokud ménové kryti nemaji. Predstavenstvo mize pfesto rozhodnout,
Ze emituje tfidu akcii s odliSnym typem zajisténi.

Jakékoliv dal$i odkazy na podfondy budou zahrnovat, je-li to relevantni, kaZdou
tridu a typ akcii, které tento podfond tvori, jakykoliv odkaz na tfidu bude zahrnovat,
je-li to aplikovatelné, kazdy typ a podtyp tvorici tuto tfidu a kazdy odkaz na typ bude
zahrnovat, je-li to relevantni, kaZdy podtyp tvofici tento typ.”

8) rozdélit byvaly ¢lanek 12 ,Emise a odkupy akcii a konverze akcii“ do 3 novych ¢lanki,
které budou pfejmenovany na ,&lanek 9: Emise akcii”, ,Clanek 10: Odkup akcii” a ,Clanek
11: Konverze akcii®.

9) odstranit nasledujici ustanoveni z nového €&lanku 9 ,Emise akcii“ stanov:

LAkcie na dorucitele ponesou podpisy dvou ¢lent predstavenstva spoleénosti. Tyto
dva podpisy mohou byt bud’ viastnoruéni, tisténé nebo s pfipojenym firemnim
razitkem. Tyto podpisy budou platné i nadale po vytisténi listinnych akcii, i kdyZ
signatari nasledné ztrati pravomoc podepisovat.*

10) odstranit nasledujici ustanoveni z nového €lanku 9 ,Emise akcii“ stanov:

,Dale predstavenstvo muze stanovit specifické pozadavky ve vztahu k minimalnimu
mnozZstvi celkové Ccisté hodnoty akcii pro pocéatecni upis, minialni mnoZstvi
Jjakychkoliv dalSich investic a minimalni drzby akcii.”

11) upravit ustanoveni s ohledem na upis/pfispévek s vécnym pInénim v novém c&lanku 9
»Emise akcii“ stanov. Upraveny odstavec bude znit takto:

~Spole¢nost mize, pokud o to budouci akcional poZada a predstavenstvo s tim
vyslovi souhlas, uspokojit Zadost o Upis akcii misto finan¢ni platby vécnym plnénim
(v cennych papirech). Povaha a typ aktiv, které budou v takovychto pripadech
pfijimany, budou stanovovany predstavenstvem a musi byt v souladu s investi¢ni
politikou a omezenimi podfondu, do néhoz je investovano. Zprava o ocenéni
vztahujici se k platbé aktivy za akcie musi byt dodana predstavenstvu nezavislym
auditorem spolecnosti. VeSkeré néaklady vznikajici z takového upisu s vécnym
plnénim nese akcionar, ktery poZadal o dUpis s vécnym plnénim.



12) upravit ustanoveni s ohledem na odkup s vécnym pIinénim v novém ¢&lanku 10 ,,Odkup
akcii“ stanov. Upraveny odstavec bude znit takto:

~Spole¢nost bude mit pravo, pokud tak predstavenstvo stanovi, uspokojit platbu
ceny upisu kazdému akcionafri, ktery souhlasi, alokaci investic drZitele z portfolia
aktiv v aktualni podobé sestaveného ve spojeni s takovym podfondem, tfidou nebo
typem akcii ve stejné hodnoté k datu ocenéni, kdy je vypocitavana odkupni cena,
vici hodnoté akcii, které maji byt odkoupeny. Odkupy akcii jinou formou nez hotové
podléhaji povinnosti zpracovani znaleckého posudku, ktery pfedlozi nezavisly
auditor spolecnosti. Odkoupeni akcii s vécnym plnénim je mozZné pouze za
podminky, (i) Ze bude zaruéeno pravo akcionartl na rovné zachéazeni, (i) Ze dotyéni
akcionafi vyjadri svij souhlas s vécnym plnénim a Ze (iii) povaha nebo typ aktiv
uréenych k pfevodu bude v takovémto pfipadé stanovena na rovném, rozumném a
pfiméfeném zéakladé, aby nedo$lo k poSkozeni zajmu ostatnich akcionart daného
podfondu, tridy nebo typu akcii. Veskeré naklady vznikajici z téchto odkupl s
vécnym pinénim, vcetné — nikoliv vSak vyluéné - nakladl vztahujicich se
k transakcim a zpravé sestavené nezavislym auditorem spoleénosti, ponese
akcionaf, kterého se to tyka.“

13) pfidat do nového ¢&lanku 10 ,Odkupy akcii“ stanov nové odstavce, jejichz znéni bude
nasledujici:

,Dle podminek a postupt uvedenych predstavenstvem v dokumentech o prodeji
stanovenych zakonem a témito stanovami mohou akcionafi kazdého podfondu
pozadat o odkup vSech nebo &asti svych akcii. Zadost musi byt doprovézena
akciemi na dorucitele nebo, kde je to vhodné, listinnymi akciemi na jméno
odpovidajicimi akciim, k nimz se poZadavek na odkup vztahuje.”

~Pokud Zadosti o odkup a konverzi (s odkazem na jejich pomér odkupu) presahuji
urcité procento celkové hodnoty podfondu v den ocenéni tak, jak je to definovano
v prospektu spole¢nosti, mize se pfedstavenstvo spole¢nosti rozhodnout, Ze (1)
pozastavi veSkeré Zadosti o odkup a konverzi do doby neZ bude zajisténa adekvatni
likvidita na uspokojeni téchto zadosti nebo (2) provést odkup a konverzi na pomérné
bazi az do ¢astky, ktera se rovna tomtuto urcitému procentu, a odloZit provedeni
Zadosti o odkup a konverzi do dalSiho nasledujiciho data provedeni prikaz( u té
Casti pfikazu, ktera presahuje toto urcité procento aktiv podfondu.*”

14) pfidat objasnéni podtrzenym textem v novém ¢lanku 11 ,Konverze akcii“ stanov.
Odstavec, do néhoz bylo pfidano objasnéni, bude znit takto:

»,Cena konverze akcii z jedné kategorie, tfidy nebo typu do jiné kategorie, tfidy nebo
typu bude vypocitana s odkazem na pfislusnou Cistou hodnotu aktiv obou kategorii,
trid nebo typu akcii, vypocitanych ve stejny den ocenéni. Pokud Zadna z téchto
dvou tfid nemé spoleény den ocenéni, konverze bude provedena na zakladé Cisté
hodnoty aktiv vypoditané v dalSim nasledujicim dni ocenéni u kazdé ze dvou {fid,
kterych se to tyka.

15) doplnit ¢lanek 12 "Ukonceni slucovani podfondd nebo tfid akcii* (dfive ¢Elanek 8).
Upraveny ¢lanek bude znit takto:

,Pokud se hodnota aktiv podfondu nebo jakékoliv tfidy akcii v ramci podfondu
sniZila na udroveri nebo nedoséhla urovné stanovené predstavenstvem jako
minimalni droveri potfebnéa pro takovy podfond nebo tfidu, aby fungoval (a)
ekonomicky efektivné, nebo v pfipadé, Ze dojde k podstatné zméné politickeé,
hospodarské nebo ménové situace, nebo v ramci ekonomické restrukturalizace,
muZe se predstavenstvo rozhodnout povinné odkoupit vSechny akcie relevantniho
podfondu nebo trid aktiv za Cisté obchodni jméni na akcii (pficemz bude brat v
tvahu prodejni ceny investic a vydaje s tim spojené) vypocitané ke dni ocenéni, v
némz takové rozhodnuti nabude ucéinnosti. V souladu se zékonem musi spole¢nost
informovat akcionare (registrované) pisemné o dilvodech a postupu odkupu dFfive,



neZ takovy povinny odkup vstoupi v platnost. Je-li pfijato rozhodnuti o likvidaci
podfondu nebo tfidy akcii, bude tofo oznameni zverejnéno ve véstniku Mémorial a,
bude-li to tfeba, nejméné v jednom lucemburském deniku (ktery bude v té dobé
upresnéno). Nebude-li rozhodnuto jinak v zajmu akcionari nebo s cilem zajistit
rovné zachazeni mezi akcionari, mohou akcionafi dot¢eného podfondu nebo tridy
akcii i nadale poZzadovat odkup svych akcii bezplatné (ale pri zohlednéni prodejni
ceny investic a vydaju s tim spojenych) pred datem Gcinnosti povinného odkupu.
Emise akcii bude pozastavena ihned po prijeti rozhodnuti o likvidaci podfondu nebo
tridy akcii.

Bez ohledu na pravomoci dané predstavenstvu spolecnosti pfedchozim odstavcem
muze valna hromada akcionari kterékoliv tfidy nebo trid akcii emitovanych v
kterémkoliv podfondu, za v8ech okolnosti a na navrh pfedstavenstva spolecnosti
provést odkup vsech akcii prislusné tridy nebo trid emitovanych v tomto podfondu a
refundovat akcionarum Ccisté obchodni jméni jejich akcii (pfi zohlednéni prodejni
ceny investic a vydajl s tim spojenych), vypoctené ke dni ocenéni, k némuz toto
rozhodnuti nabyva tcinnosti. U takovych valnych hromad akcionari nebudou Zadné
poZadavky na kvérum a rozhodnuti mohou byt pfijimana hlasovanim prostou
vétsinou pfitomnych nebo zastoupenych a hlasujicich na takovychto valnych
hromadéch.

Aktiva, ktera nemohou byt rozdélena jejich prijemctim mimo jiné kvuli nepfitomnosti
akcionafe na adrese jeho sidla nebo nespravnému bankovnimu spojeni v dobé
odkupu, budou prevedena do dschovy ,Caisse de Consignation® jménem prijemcd,
kde jim budou ¢astky k dispozici po zakonem stanovené obdobi. Po uplynuti tohoto
obdobi pfipadne zlstatek lucemburskému statu.

Za stejnych okolnosti, jako je uvedeno v prvnim odstavci, a dle ustanoveni zakona
ze dne 17. prosince 2010 a také dle prislusnych lucemburskych predpist muize
pfedstavenstvo spolecnosti rozhodnout o fuzi aktiv kteréhokoliv podfondu (déle jen
Jfuzujici podfond®) s (1) dalsim podfondem v ramci Spoleénosti nebo s (2) jinym
subjektem kolektivniho investovani fizenym dle lucemburského zakona v platném
znéni (dale jen ,prijimajici podfond”) a nové oznacit akcie dotcené tfidy nebo tfid
jako akcie prijimajiciho podfondu (po pfipadném rozdéleni nebo konsolidaci a
vyplaté jakychkoliv ¢astek odpovidajicich zliomkovym akciim akcionarim.) Akcionari
fazujicich i pFijimajicich podfondu budou informovani o rozhodnuti o fuzi tak, jak je
to uvedeno v Zakoné ze 17. prosince 2010 a pfislusnych lucemburskych regulacich
v poslednich tficeti dnech pfed poslednim datem pro bezplatné vyzadani odkupu
nebo pfipadné konverze akcii. Akcionafi, ktefi nepoZadali o odkup svych akcii,
budou legalné prevedeni do nového podfondu.

O fuzi, jejimZ vysledkem je ukoncéeni existence Spole¢nosti, musi byt rozhodnuto na
valné hromadé Akcionara. U takovych valnych hromad akcionart nebudou Zadné
poZadavky na kvorum a rozhodnuti mohou byt prijimana hlasovanim prostou
vétsinou pritomnych nebo zastoupenych a hlasujicich na takovychto valnych
hromadach.”

16) upravit odstavec v &lanku 13 ,Omezeni vlastnictvi akcii“ (dfive ¢lanek 10). Upraveny
odstavec bude znit takto:

,lermin ,statni obéan Spojenych stati americkych® bude znamenat jakéhokoliv
statniho prislusnika, obCana ¢i rezidenta Spojenych stati americkych nebo
nékterého z jejich teritorii nebo drZzav nebo regiond pod jejich jurisdikci, nebo
spoleénost, sdruzeni ¢i subjekt zaregistrovany dle prava USA nebo se jim Fidici
nebo jakoukoliv osobu, ktera spada pod definici ,Osoby USA* dle pfisluSného
pouziteIného zakona USA.*”

17) doplnit &lanek 14 ,Cista hodnota aktiv* (dFive &lanek 11) takto:



“I.

a.

b.

C.

d.

vymazat nasledujici vétu z prvniho odstavce tohoto c¢lanku, aby se
pfedeslo zmateénému vykladu v souvislosti s ustanovenimi prospektu:

,Pokud den ocenéni jednoho nebo vice podfondi pfipada na den statem
uznaného svatku ¢i statniho svatku v Lucembursku nebo ve finanénim centru,
které predstavenstvo povaZuje za rozhodujici pro ohodnoceni podstatné casti
aktiv podfondu, bude den ocenéni tohoto nebo téchto podfondu nasledujici
pracovni den v Lucembursku i v jiném finanénim centru tak, jak je to popsano.”

doplnit bod 4, ktery bude mit nasledujici znéni:

“4. veSkeré dividendy a distribuované vynosy splatné v hotovosti nebo cennych
papirech, pokud si jich je spole¢nost védoma (spole¢nost mize v8ak provést
Upravy tak, aby vzala do tvahy veSkeré vykyvy v trzni hodnoté pfevoditelnych
cennych papird, které jsou vysledkem takovych postupu, jako je projednani
rozhodného data pro pfipsani dividend (ex-dividend) nebo naroku (ex-claim);”

pfidat ustanoveni pod bod 7, ktery bude znit takto:

»/ rezerva na dari z kapitalového zisku nebo na dari z prijmu vytvofené az do
dne ocenéni a veSkeré dal§i rezervy, at jiz povolené ze zakona nebo
schvalené spravni radou spolecnosti,

doplnit oddil Ill u ¢lanku 14, ktery bude znit takto:
Hodnota aktiv a pasiv bude stanovena takto:

pfi ocenéni hotovosti v pokladné nebo na ucétech spoleénosti, eskontnich lista,
smének a vista smének, pohledavek, poplatk(i uhrazenych formou platby pfedem,
dividend v hotovosti a troku pfiznanych nebo stanovenych vy$e uvedenou formou,
u nichz jesté neprobéhla vyplata, bude prihlizeno k jejich celkové hodnoté s
vyjimkou pfipadd, kdy neni pravdépodobné, Ze by takovato castka mohla byt
zaplacena nebo pfijata v plné vysi, a v tomto pripadé jejich hodnota bude
stanovena uplatnénim slevy, kterou bude pfedstavenstvo spolec¢nosti povaZovat
za pfimérenou tak, aby odrazela skute¢nou hodnotu aktiva,

pfi oceriovani aktiv spolec¢nosti se vychazi v pfipadé prevoditelnych cennych
papirti, nastroju penézniho trhu nebo financnich derivatl oficialné kétovanych
nebo obchodovanych na jiném fizeném trhu z posledniho kurzu, ktery je znam pro
hlavni trh, na némZ jsou tyto tituly, nastroje penézniho trhu ¢&i financni derivaty
obchodovany tak, jak tento kurz oznamuje oficialné uznané stfedisko cennych
papirt, které za timto ucelem schvali predstavenstvo spoleénosti. Pokud takovy
kurz nereprezentuje trzni hodnotu, tyto tituly, nastroje penéZniho trhu nebo
derivaty, stejné jako ostatni schvalena aktiva budou ocenény na zakladé jejich
prfedpokladané prodejni ceny, kterou v dobré vife stanovi predstavenstvo
spolecnosti.

cenné papiry a nastroje penézniho trhu, které nejsou kétované nebo obchodované
na fizeném oficialnim trhu, budou ocenény na zakladé posledniho dostupného
kurzu, pokud tento kurz bude reprezentativni pro stanoveni trzni hodnoty.
V opacéném pripadé se pfi ocenéni bude vychéazet z pfedpokladané prodejni ceny
cenného papiru, kterou v dobré vife stanovi predstavenstvo spolecnosti,

pro kratkodobé obchodovatelné cenné papiry nékterych podfond( spoleénosti je
mozZno pouZit metodu ocenéni vychazejici z amortizované ceny. Tato metoda
spociva v ocenéni titulu na zakladé jeho ceny a nasledného predpokladu
prubézné amortizace az do doby splatnosti diskontu nebo prémie, nehledé na vliv
kolisajicich urokovych sazeb na trzni cenu titulu. PfestoZe tato metoda poskytuje
trzni ocenéni, hodnota stanovena na zakladé amortizace ceny mize byt
v nékterych pripadech vy$si nebo nizsi nez cena, kterou by podfond ziskal, kdyby



pfedmétné cenné papiry prodal. V pfipadé kratkodobych pfevoditelnych cennych
papirG se vynos akcionafe mizZe do jisté miry lisit od vynosu, ktery by obdrzel
Vv pfipadé srovnatelného podfondu, ktery oceriuje své tituly v portfoliu pomoci trzni
ceny.

e. Hodnota investice v investi¢nich fondech se vypocitda na zakladé posledniho
ocenéni, které je k dispozici. Obecné jsou investice v investiénich fondech
ocenény pomoci metod stanovenych pro dané investi¢ni fondy. Tyto metody
ocenéni obvykle stanovi spravce fondu nebo zastupce fondu povéfeny ocenénim
tohoto investicniho fondu. Aby se zajistila konzistence ocenéni jednotlivych
podfondd, v pfipadé, Ze obdobi, ve kterém bylo ocenéni investi¢niho podfondu
provedeno, nespada na Den ocenéni pfisluSného podfondu, a je zjisténo, Ze
takové ocenéni se zasadné lisi od daného vypoctu, hodnotu Cistych aktiv bude
mozno upravit s ohledem na tyto zmény, které urci v dobré vife pfedstavenstvo
spolecnosti.

f. Uvéry jsou ocenény trznimi cenami na zékladé nabidek poskytnutych externi
firmou specializovanou na ocenéni uvéri. Uvéry jsou bézné ocenény jako primér
Jjedné nebo vice cenovych nabidek a poZadovanych cenovych nabidek dodanych
takovou spolecnosti specializovanou na zpracovavani ocenéni nebo jinym
subjektem, ktery predstavenstvo spolecnosti povazuje za divéryhodny. Uvéry, u
kterych nejsou nabidky firmy specializované na zpracovani ocenéni na zakladé
frznich cen primo k dispozici, je mozno ocenit s odkazem na jiny avér nebo
skupinu avéra, pro které jsou spolehlivé cenové nabidky vychazejici z trznich cen
pfimo k dispozici a jejichz charakteristiky jsou srovnatelné s oceriovanym avérem.
Na zakladé tohoto pfistupu srovnatelny uvér nebo uvéry slouzi jako zastupce v
pfipadé zmén hodnoty oceriovaného uvéru. Podfond poZadal nezavislou firmu
specializovanou na stanoveni cen, aby poskytla cenové nabidky od obchodniki s
uvéry a vypocetla hodnoty na zakladé tohoto postupu. Pokud ke konkrétnimu
uvéru nebude k dispozici trzni cena, tuvér bude ocenén trzni hodnotou stanovenou
na zakladé postupu uréeného predstavenstvem spolecnosti.

g. Ocenéni swapovych operaci je zaloZzeno na trzni hodnoté, ktera zavisi na riiznych
faktorech, jako napfiklad aroveri a volatilita podkladovych indexd, trzni Grokové
sazby nebo zbyvajici doba platnosti swapové operace. Upravy v dusledku emisi a
odkupti budou provedeny jako zvyS$eni nebo snizeni v ramci danych swapovych
operaci, obchodovanych za jejich trzni cenu.

h. Ocenéni derivati provedenych pfimo mezi (castniky (OTC), jako napfiklad
terminované obchody, forwardové transakce nebo opce, které nejsou
obchodovany na burze cennych papird nebo na jiném fizeném trhu, budou
zaloZzena na jejich Cisté likvidacni hodnoté stanovené v souladu s politikou
stanovenou predstavenstvem spolecnosti, zplsobem, ktery bude konzistentné
uplatfiovén na kazdy jednotlivy druh smiouvy. Cista likvidni hodnota derivétu
odpovida nerealizovanému zisku/ztraté z daného derivatu. Toto ocenéni se
zaklada a fidi modelem uznavanym a bézné pouzivanym na trhu.

i. Hodnota ostatnich aktiv bude stanovena srozvahou a Vv dobré vife
predstavenstvem spole¢nosti v souladu s obecné platnymi principy a postupy
ocenovani aktiv.

Pokud jsou u daného typu akcie jak zajisténé, tak i nezajisténé podtypy akcie, Cista
hodnota aktiv zajisténé akcie u daného typu akcie bude v kazdy okamzik rovna castce
ziskané rozdélenim Casti Cistych aktiv tohoto tpu akcie v té dobé prifaditelné ke vsem
podtypum zajisténé akcie, pricemZz se bude brat do uvahy vysledek specifickych
operaci pro ménové zajisténi a jakykoliv jiny faktor prifaditelny k tomuto podtypu akcie,
dle celkového poctu akcii zajiSténych podtypu tohoto typu akcie v té dobé emitované a
v obéhu.



Podobné cista hodnota aktiv nezajisténého podtypu akcie daného typu akcie bude v
kazdy okamzik rovna Castce ziskané rozdélenim ¢asti Cistych aktiv tohoto typu akcie v
té dobé priraditelné ke vSem nezajiSténym podtypim akcie dle celkového poctu
nezajisténych podtypl akcie tohoto typu akcie v té dobé vydané a v obehu.

Kazda z akcii spole¢nosti v procesu odkupu bude povaZovana za akcii emitovanou a
existujici az do uzavfeni obchodniho dne v den ocenéni, uplatnéno pro odkup takovéto
akcie. Cena odkupu bude povaZovana za pasivum spolec¢nosti od uzavreni obchodniho
dne v tento den aZ do doby, kdy dojde k zaplaceni.

Kazda akcie, ktera mé byt emitovana spolecnosti v souladu s obdrZzenymi Zadostmi o
upis, bude povazovana za emitovanou od uzavieni obchodniho dne v den ocenéni
emisni cenou, a jeji cena bude povazovana za ¢astku dluznou spolecnosti do doby, kdy
bude tato zaplacena.

Predstavenstvo muzZe zcela na zakladé viastniho uvazeni povolit vyuZiti nékteré jiné
metody ocenéni aktiv, pokud dojde k zavéru, Ze takova metoda bude lépe odrazet trzni
hodnotu jakychkoliv aktiv spole¢nosti.

Ocenéni aktiv a zavazk( spolecnosti vyjadrené v zahraninich ménach bude
pfevedeno na ménu daného podfondu na zakladé poslednich znamych sménnych
kurza.

Do té miry, jak je to mozZné, budou v den ocenéni vzaty do uvahy veSkeré
nedokoncené transakce.

Veskeré regulace a rozhodnuti tykajici se ocenéni budou interpretovany a provadény v
souladu s obecné prijimanymi tcetnimi zasadami.

Nedoslo-li k pochybeni ze zlého umyslu, kvili zavaznému pochybeni nebo zjevné
chybé, bude jakékoliv rozhodnuti, které pfijalo ve véci vypoctu Cisté ucetni hodnoty
pfedstavenstvo spolecnosti nebo jakykoliv bankovni ustav, spoleénost ¢i organizace
povéfend predstavenstvem vypoctem Cisté ucetni hodnoty, koneéné a zavazné pro
spoleénost a pro stavajici, byvalé i budouci akcionare.

"Pokud v den ocenéni konsolidované emise a odkup vSech kategorii akcii podfondu
povedou ke zvySeni nebo snizeni kapitalu podfondu, mize pfedstavenstvo rozhodnout
0 Upravé Ccistého obchodniho jméni. Takova uprava povede ke zvySeni C&istého
obchodniho jméni v pripadé zvySeni kapitalu a sniZzeni &istého obchodniho jméni v
pfipadé snizeni kapitalu.”

18) vytvorit novy clanek stanov tykajici se alokace aktiv a pasiv v podfondech spoleCnosti.
Tento ¢lanek bude nazvan ,Clanek 15: Alokace aktiv a pasiv v podfondech” a bude mit
nasledujici znéni:

"Aktiva a pasiva kazdého podfondu budou tvofit samostatnou jednotku v uéetnictvi
spolecnosti. Vynosy z emise akcii v jednom podfondu budou pfidéleny této
pfislusné jednotce, spoleéné s aktivy, pasivy, pfijmem a vydaji vztahujicimi se k
tomuto podfondu. Jakéakoliv aktiva odvozena od jinych aktiv budou pfidélena stejné
jednotce tak, jako tato jina aktiva. VeSkeré zavazky (pasiva) spole¢nosti, ktera
mohou byt pridélena jednotlivéemu podfondu, budou uctovana této pfFislusné
jednotce.

Veskeré odkupy akcii a platby dividend majitelim akcii v podfondu budou uctovany
v ramci tohoto podfondu.

Vedkera aktiva a pasiva, ktera nelze pfidélit k jednomu specifickému podfondu,
budou uctovana jednotkam vSech podfondi na pomérné bazi k hodnoté Cistych
aktiv kazdého podfondu.



Viéi tretim stranam aktiva daného podfondu budou odpovédna pouze za dluhy,
pasiva a zavazky tykajici se tohoto podfondu. Ve vztazich mezi akcionéfi je s
kazdym podfondem nakladano jako s oddélenym subjektem.”

19) pfidat nasledujici ustanoveni do &lanku 16 stanov ,Pozastaveni vypoctu Cisté hodnoty
aktiv a emise, odkupu a konverze akcii“:

»i) v pfipadé faze podfondu s jinym podfondem Spoleénosti nebo jiné spolec¢nosti
UCITS (nebo jejiho podfondu), za predpokladu, Ze takové pozastaveni je v zajmu
akcionara,”.

j) v pfipadé pfivadéného podfondu Spole¢nosti, pokud je pozastaven vypocet Cisté
hodnoty aktiv nadfizeného podfondu nebo nadfizené spole¢nosti UCITS.

Aby predstavenstvo zabranilo mozZnosti ¢asovani trhu, které vznikaji pri vypoctu
Cisté ucetni hodnoty na zakladé trznich cen, jezZ jiz nejsou aktualni, spravni rada je
opravnéna docasné pozastavit emisi, odkup nebo konverzi akcii jednoho nebo vice
podfondt, pokud dojde k uzavreni burz(y) cennych papird nebo trhu/l, které
poskytuji ceny pro vyznamnou &ast aktiv jednoho nebo vice podfondu.

Za vyjimecnych okolnosti, které mohou mit nezadouci viiv na zajmy akcionafu, nebo
v pripadé velkého objemu upsani, odkupu nebo konverze nebo v pfipadé
nedostatecné likvidity na trzich, si pfedstavenstvo vyhrazuje pravo stanovit hodnotu
podfondu az poté, co byly provedeny poZzadované nakupy a prodeje cennych papirt
Jjménem podfondu.

20) pfidat nasledujici ustanoveni do Clanku 19 stanov ,Svolavani a konani valné hromady
akcionaru*:

"Pozvanka na valnou hromadu muze stanovit kvérum a vétsina se bude urcovat v
souladu s akciemi vydanymi a jsoucimi v obéhu v paty den pfedchazejici valné
hromadé o pulnoci (lucemburského ¢asu) ("datum registrace”).

21) pfidat nasledujici ustanoveni do ¢lanku 22 stanov ,Doba trvani vykonu funkci ¢lend
pfedstavenstva, obnova pfedstavenstva“:

LAkcionari dale stanovi pocet Clen( predstavenstva, jejich odmény a podminky
vykonu funkce.

Clenové predstavenstva budou voleni vétsinou hlast pfitomnych & zastoupenych
akcii (akcionaru).

Kterykoliv &len pfedstavenstva mize byt odstranén z néjakého divodu Ci bez
duvodu a vyménén kdykoliv rozhodnutim prijatym na valné hromadé."

22) pfidat nasledujici ustanoveni (podtrzeny text) do &lanku 21 stanov ,Zasedéani a porady
predstavenstva“

,Predstavenstvo se mize pouze radit a jednat legitimné, pokud je na zasedani
pfitomna nebo zastoupena minimalné polovina c¢len( predstavenstva. Rozhodnuti
Jsou prijimana majoritou ¢lenl predstavenstva, ktefi jsou pfitomni nebo zastoupeni.
Je-li_odevzdan stejny pocet hlast pro a proti rozhodnuti na zasedani
predstavenstva, rozhodny hlas bude mit pfedseda."

23) vytvorit novy clanek stanov, ktery se bude tykat moznosti kfizového investovani. Tento
¢lanek bude nazvan ,Clanek 28: Investiéni specifika” a bude mit nasledujici znéni:

Podle ustanoveni zakona z roku 2010 v platném znéni mizZe predstavenstvo
rozhodnout, Ze investice budou provadény v:



- podfondu, ktery mize za podminek uvedenych v zakoné z roku 2010 investovat
do akcii emitovanych jednim nebo nékolika jinymi podfondy spole¢nosti.

- podfondu, ktery mize byt ustaven jako podrfizeny (feeder) podfond v ramci
UCITS nebo ridici (master) podfond tohoto UCITS.

24) odstranit nasledujici podtrzené ustanoveni z ¢lanku 30 stanov ,PFijmy pfedstavenstva®“.

»,Valna hromada mize povolit ¢leniim pfedstavenstva jako odménu za jejich ¢innost
ro¢ni fixni ¢astku jako poplatky ¢leniim predstavenstva, z nichZ bude tato ¢astka
zapsana do obecnych nakladld spolecnosti a které budou rozdélovany dle
rozhodnuti pfedstavenstva mezi své cleny.

Dale mohou ¢&lenové predstavenstva pokryvat vydaje, které jim vznikly pfi ¢innosti
jménem spoleénosti, pokud je to povaZzovano za prfimérene.

Odména_predsedovi nebo tajemnikovi predstavenstva a odména generalniho
leditele (Feditell]) a autorizovanych zastupctli bude stanovena predstavenstvem.

25) odstranit nasledujici ¢lanek 31 "Depozitarska banka" zestanov spole¢nosti:

"Spolecnost uzavie smlouvu o uschové s bankou, kterda mé povoleni provadét
bankovni c¢innost v souladu s lucemburskym pravem (,Depozitarska banka®).
Depozitarska banka bude pinit povinnosti a zavazky tak, jak je to uvedeno v zakoné
z roku 2010 v platném znéni.

V pfipadé, kdy si depozitarska banka bude prat odstoupit od smlouvy, podnikne
prfedstavenstvo potfebné kroky pro jmenovani jiné banky funkci depozitarské banky
a pfedstavenstvo jmenuje tuto banku depozitaiskou bankou misto dosavadni
depozitéfské banky. Clenové predstavenstva nesmi zbavit funkce depozitéfskou
banku do doby, neZ bude jmenovéna nova depozitaiska banka v souladu se
souc¢asnymi ustanovenimi tak, aby jednala misto ni. Jakakoliv zména depozitafe s
sebou ponese zménu prospektu oznamenou formou zvefejnéného oznameni."

26) pfidat nasledujici ustanoveni (podtrzeny text) do &ldnku 32 stanov ,Autorizovany auditor
spole€nosti“:

“Aktivity spolecnosti a jeji financni situace véetné zejména vedeni jejich uctd, bude
podléhat dohledu auditora, ktery musi dodrZzovat poZadavky lucemburského prava
na bezuhonnost a profesionalni zkuSenosti a kdo bude vykonavat funkce
stanovené zakonem z roku 2010. Navic bude mit spoleénost tcéetni udaje,
obsaZzené ve vyroCni zpravé, zkontrolované auditorem. Zprava auditora vydana
nasledné po této kontrole minimalné osvédci, Ze tyto ucetni udaje poskytuji vérny a
pfesny obréaz stavu aktiv a pasiv_spoleénosti. Auditora jmenuje valna hromada
spolecnosti. Auditor ve funkci muze byt odvolan valnou hromadou v souladu s
platnym zékonem.”

27) pfidat nasledujici ustanoveni do ¢lanku 33 stanov ,Finanéni rok*:

“Spole¢nost zvefejni vyrocni zpravu a pololetni zpravu v souladu s platnou
legislativou. Tyto zpravy budou zahrnovat finan¢ni informace vztahujici se ke véem
podfondim spolecnosti, sloZzeni a vyvoj jejich aktiv, a konsolidovanou situaci vSech
podfondi.”

28) doplnit ¢lanek 35 “Rozpusténi a likvidace” (dfive &lanek 32). Upraveny ¢lanek bude znit
takto:

“Spolecnost muze kdykoliv byt zruSena rozhodnutim valné hromady akcionari,
podléhajicimu poZadavkim na kvérum a majoritu, které jsou uvedeny v zakoné.



Kdykoliv by se zakladni kapitél sniZil pod dvé tfetiny ¢astky minimalniho kapitalu
poZadovaného  zakonem, otazka zruSeni  spolecnosti bude predana
prfedstavenstvem na projednani valné hromadé. Valna hromada, pro niz nebude
poZadovano zadné kvérum, rozhodne prostou vétsinou hlasG na valné hromadé
zastoupenych akcii.

Otazka zruSeni spoleénosti bude dale predana valné hromadé vzdy, kdyz zakladni
kapital poklesne pod jednu ctvrtinu minimalniho kapitalu stanoveného zakonem. V
tomto pripadé se bude valna hromada konat bez poZadavku na kvérum a o
rozpusténi spole¢nosti mohou rozhodnout akcionari drzici Ctvrtinu hlast akcii
zastoupenych na valné hromadé.

Valna hromada musi byt svolana tak, aby se konala do 40 dnu od zji§téni, Ze Cista
aktiva spolecnosti poklesla pod hranici dvou tfetin respektive jedné CcCtvrtiny
zakonného minima.

Likvidace bude provedena jednim nebo nékolika likvidatory ktefi mohou byt
fyzickymi osobami nebo pravnickymi osobami jmenovanymi valnou hromadou
akcionard, kteri uréi jejich pravomoci a jejich odménu.”

29) odstranit nasledujici byvaly ¢&lanek 34 “Naklady nesené spoleCnosti” ze stanov
spole€nosti:

“Spolecnost ponese naklady svého ustaveni, véetné nakladl na vytvofeni a tisk
prospektu, notarskych poplatk(, naklady na registraci u spravnich a burzovnich
organl, naklady na tisk akcii a veskeré dalsi naklady spojené se zaloZenim a
rozbéhem spoleénosti.

Naklady Ize odepisovat po dobu nepresahujici 5 finanénich rokd.
Spole¢nost ponese vedkeré své provozni naklady.”
30) odstranit nasledujici &lanek 34bis "Spravcovska spolenost" ze stanov spole€nosti:

Dle zakona ze dne 20. prosince 2002 vztahujiciho se k subjektim kolektivniho
investovani spolec¢nost jmenuje ING Investment Management Luxembourg S.A., se
sidlem na adrese 3, rue Jean Piret, L-2350 Luxembourg, jako spravcovskou
spoleénost, ktera bude vykonavat spravcovské funkce popsané dle stejného
zakona."

31) odstranit nasledujici ¢lanek 34ter "Distributofi a poskytovatelé finanCnich sluzeb" ze
stanov spolecnosti:

~Spravcovska spoleénost ma pravo delegovat Ukoly distributora a poskytovatele
finanénich sluzeb.”

32) odstranit nasledujici byvaly ¢lanek 37quarter "Odmény" ze stanov spole¢nosti:

»,Pravomoc fedstavenstva stanovovat odmény je omezena na nasledujici maximalni

procentni hodnoty:

- Odména za spravu portfoliovych investic naleZejici spravcovské spolecnosti:
maximalné dvé procenta (2 %)

- Odména za administrativni ¢&innosti naleZejici spravcovské spolecnosti:
maximalné patnact setin procenta (0,15 %)

- Odména za depozitarské sluzby naleZejici depozitafi: maximalné sedm setin
procenta (0,07 %)

Odménu auditorovi stanovuje predstavenstvo.

Odmény jsou uvedeny v prospektu.”



33) odstranit nasledujici ¢lanek 36 "Odebrani licence k obchodovani" ze stanov spolecnosti:

,Bude-li podana zadost kontrolnim dfadum zemé s cilem odebrani licence
k obchodovani, pfislusné oznameni bude zvefejnéno v celostatnich novinach
Vv zemi, které se to tyka..”

34) Do stanov budou zaélenény dalSi drobné zmény, mimo jiné v€etné revize znéni nékterych
oddild.

Valna hromada bude platné diskutovat o programu, pouze pokud je pfitomno nebo zastoupeno
nejméné 50 % emitovaného zakladniho kapitalu spolecnosti. PFisluSna usneseni budou platné pfijata,
pokud budou schvalena minimalné dvéma tfetinami hlasi odevzdanych akcionafi spolecnosti na
valné hromadé. Kazda akcie ma pravo na odevzdani jednoho hlasu.

Neni-li dosaZzeno stanovené kvorum, bude svolana dal$i mimofadna valna hromada. Druha
mimoradna valna hromada bude platné rozhodovat o programu bez ohledu na podil vydaného
kapitalu Spole€nosti, ktery je pfitomen nebo zastoupen.

Zveme akcionare k osobni uc€asti na Valné hromadé. V pfipadé, ze akcionafi se nemohou ucéastnit
valné hromady, jsou laskavé zadani, aby vyplnili a podepsali plnou moc, ktera je dostupna v sidle
Spole€nosti a aby ji zaslali Pravnimu oddéleni ING Investment Management Luxembourg S.A. na
adrese 3, Jean Piret, L-2350 Luxembourg, ne pozdé&ji nez 11. zafi 2014 ve 17:00 hodin
lucemburského €asu faxem (Cislo faxu je + 352 26 19 68 40) a nasledné aby zaslali original béznou
postou.

Luxembourg, dne 29. srpna 2014

Predstavenstvo



