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Makroekonomicky a trzni
vyvoj doma i ve svete

Cerven 2025: Rast inflace na hlavnich trzich,
monetarni politika FEDU v rozporu s nazorem
prezidenta Trumpa

Rist inflace vCR, v USA a nyni i v

Rist inflace v CR a v USA, Evropé

nasleduje i Evropé
V €ervnu inflace v CR opét stoupla na hodnotu

Dalsi pokles Vyvo) sazeb v 2,9%. Za rUstem stoji hlavné nizka srovndvaci

nejistoté zékladna z loriského roku. Ale problémem je stale
rychlé zdrazovani sluzeb. Rostly také ceny
Monetarni politika FEDU potravin, alkoholu a tabaku. Jedinou polozkou,
V rozporu s nazorem prezidenta které oproti minulému roku zlevnila jsou energie
a pohonné hmoty. Zvysena inflace

pravdépodobné nebude trvat delsi dobu.
Postupné se v dalSich mésicnich bude snizovat.
V srpnu zvefejni CNB novou inflaéni progndzu a
muZe své inflacni cile revidovat.

Evropska odolnost tématem
dne

CNB na svém ¢Eervnovém zaseddni ponechala zakladni Urokovou sazbu beze zmény na Urovni 3,5%.
Rozhodnuti nebylo prekvapenim. Guvernér Michl krozhodnuti uvedl: ,Bankovni rada se dnes
jednoznacné shodla v tom, Ze v tuto dobu neni moZné dale sniZit Urokové sazby. Nechavame si vSechny
moznosti oteviené, pokud to bude potreba, sazby klidné zvySime. Ale v soucasnosti to vypada na to, Ze
néjakou dobu zlistanou sazby na stavajici Urovni.”
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Inflace a Urokova sazba CR
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Zdroj dat: Cesky statisticky Grad, CNB

PfestoZe inflace v eurozoné v cervnu mirné zrychlila na 2%, stale odpovidd inflacnimu cil ECB.
Nejvyraznéji se na inflaci podilely sluzby a ceny potravin. Inflace zlstava stabilni, coZ by mohlo byt
impulsem pro dalsi sniZovani sazeb, ale neni to jedina veli¢ina, podle které se ECB rozhoduje.

ECB zasedd na konci ¢ervence a bude rozhodovat o dalSim sniZeni Urokovych sazeb. Evropska centralni
banka zahdjila snizovani trokd loni v ¢ervnu. Depozitni sazbu od té doby redukovala uz osmkrat, vidy o
Ctvrt procentniho bodu. Pokles Urokové sazby podporuje ekonomiku eurozoény, jejiz vyhlidky jsou nejisté i
kvlli ceni politice USA. Nicméné prezidentka ECB Christine Lagardeova naznacila, Ze centralni banka nyni
chystd ve sniZovani Urok( prestavku. SniZeni sazby na Ccervencovém zasedani je tak spise
nepravdépodobné.

Inflace v USA v ¢ervnu opét zrychlila na 2,7%. Mezimési¢né se inflace zvysila 0 0,3%, coZ je nejvyssi rlst
od ledna 2025. Je pravdépodobné, Ze se v americké inflaci jiz zacal projevovat vliv dovoznich cel. Rlst
inflace nejspiSe podpofi opatrnost FEDu pfi snizovani urokovych sazeb.

FED stejné jako ECB zaseda aZz na konci Cervence. Vétsina centralnich bankérd, podle svych vyjadreni,
pocitd se dvéma snizenimi Urokovych sazeb o 25 bazickych bod{l béhem zbytku roku 2025. To potvrzuje,
Ze centralni banka naddle vnima makroekonomickou situaci s velkou mirou nejistoty. A také to znamen3,
Ze na nejblizsim zasedani nejspise ke sniZeni sazeb nedojde. Opatrnd monetarni politika FEDu se nelibi
presidentu Trumpovi, ktery trva na tom, Ze zakladni sazba by méla byt snizena ze soucasného rozmezi 4,25
az 4,50% na 1%. The Wall Street Journal tento tyden uvedl, Ze Trump zvazuje ozndmeni jména nového
predsedy rady guvernér(i FEDu jesSté pred vyprSenim Powellova mandatu v kvétnu 2026. To by mohlo
oslabit Powellovu autoritu. Na druhou stranu Powell trva na nezdvislosti americké centralni banky.
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Evropska autonomie: Sirsi pohled na investiéni pfileZitosti

V poslednich letech se evropskd autonomie stala klicovym tématem, zejména v oblasti obrany a
bezpecnosti, ale i v dalSich oblastech jakou je pramysl, energetika, kyberneticka bezpecnost, zdravotnictvi
a potravinarstvi. V dobé rostoucich geopolitickych nejistot a zranitelnosti globalnich dodavatelskych
fetézcl je autonomie nezbytna pro dlouhodobou stabilitu a prosperitu Evropy. Covid, valka na Ukrajiné i
obchodni politika USA zdlraznily naléhavost tohoto cile a ukazaly, Ze Evropa musi byt pfipravena celit
hrozbam samostatné.

Priimyslova odolnost: Budovani pevného zakladu

Pramyslova odolnost znamena schopnost evropskych primyslovych odvétvi odolavat vnéjsim sokdm, jako
jsou naruseni dodavatelskych fetézcl nebo ekonomické sankce. Jde o diverzifikaci zdrojl, investice do
klicovych technologii a sniZzovani zavislosti na zahrani¢nich dodavatelich strategickych materialQ, naptiklad
vzacnych kovd nebo polovodici. Evropska komise podporuje tuto odolnost prostfednictvim iniciativ, jako
je Evropskd obrannd primyslova strategie (EDIS), kterd ma za cil zvysit podil obrannych zakazek z
evropskych zdroj na 50 % do roku 2030. Vyznamnou roli hraji také DuleZité projekty spolecného
evropského zajmu (IPCEIl), které podporuji spolupraci v oblastech, jako je mikroelektronika nebo cisté
technologie. Evropska aliance pro baterie mobilizuje investice do vyvoje baterii pro elektromobily, coz
posiluje evropskou primyslovou sobéstacnost.

Energeticka sobéstacnost: Zajisténi budoucnosti Evropy

Energeticka sobéstacnost je klicem k evropské autonomii. Snizenim zavislosti na dovozu energie, zejména
z geopoliticky nestabilnich regionli, mize Evropa zajistit stabilni a udrZitelny pfisun energie. Evropsky
Green Deal stanovuje ambicidzni cile, véetné dosaZzeni 40 % podilu obnovitelnych zdrojl na spotrebé
energie do roku 2030. Investice do vétrné a solarni energie, energetické efektivity a novych technologii,
jako je vodik, jsou kli¢ové. Evropska aliance pro Cisty vodik alokuje 3,8 miliardy eur na podporu vodikovych
technologii, které pomahaji dekarbonizovat prlmyslové sektory, jako je ocelafstvi nebo chemicky primysl.
Tyto iniciativy vytvareji pfilezitosti pro firmy zabyvajici se obnovitelnymi zdroji a inovativnimi
energetickymi fesenimi.
Overall share of energy from renewable sources in 2023
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Zdroj: Eurostat
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Kyberneticka bezpecnost: Ochrana digitalniho prostoru

V digitalizovaném svété je kyberneticka bezpecnost nezbytna pro ochranu kritické infrastruktury, dat a
komunikaci. Rostouci hrozby kybernetickych Gtokd zddraziuji potfebu silnych evropskych kybernetickych
schopnosti. EU prostiednictvim své Kybernetické strategie pro digitalni desetileti zfizuje Evropské centrum
pro kybernetickou kompetenci a Sit narodnich koordinacnich center, aby posilila spolupraci a inovace v
tomto sektoru. Globalni trh kybernetické bezpecnosti by mél podle odhadl dosdahnout hodnoty 266,2
miliardy dolar(l do roku 2027, co? signalizuje silny rlstovy potenciadl pro evropské firmy zabyvajici se
kybernetickymi fesenimi, jako jsou antivirové programy nebo ochrana digitalni infrastruktury.

Sobéstacnost v zdravotnictvi a potravinach: Lekce z pandemie

Pandemie Covid-19 odhalila zranitelnost Evropy vici nedostatku zdravotnickych prostiedkti a potravin.
AZ 80 % aktivnich sloZek Iékl se dovazi z mimoevropskych zemi, coz béhem pandemie vedlo k vypadkim
dodavek. Evropsky zdravotnicky svaz se snaZi tuto zavislost sniZit podporou domaci vyroby lékd a
zdravotnickych prostfedk(. Podobné strategie Od farmy k vidliéce podporuje evropské zemédélstvi, aby
zajistila potravinovou bezpecnost a sniZila dovoz potravin. Tyto iniciativy posiluji odolnost Evropy vUci
budoucim krizim a podporuji firmy zabyvajici se zdravotnickymi technologiemi a potravinaiskou vyrobou.

Obrana: Hlavni téma Evropské autonomie

EU prijala nékolik klicovych iniciativ, aby posilila svou obrannou sobéstaénost. Jednou z nejdllezitéjsich je
Evropska obranna priimyslova strategie (EDIS), predstavena v bfeznu 2024. Tato strategie ma za cil zajistit
pfipravenost EU prostiednictvim odolného obranného priimyslu. Mezi jeji konkrétni cile patti:

e Zvyseni obchodu s obranou uvniti EU na 35 % celkové hodnoty evropského obranného trhu do
roku 2030.

e Zajisténi, aby 50 % obrannych zakdzek clenskych statl pochdzelo z Evropské obranné
technologické a pramyslové zakladny (EDTIB) do roku 2030.

e Podpora kolaborativnich zakdzek, které by mély tvofit 40 % vSech nakupu.

EU také alokuje znacné financni prostfedky na podporu téchto cilG.

Iniciativa Rozpocet Ucel

Evropsky obranny fond (EDF) 8 miliard eur (2021-{|Podpora vyzkumu a vyvoje v obrannych

2027) technologiich
Akce na podporu vyroby munice . . .
514 milionG eur Zvyseni produkce munice
(ASAP) ysenip
EDIRPA 310 miliondi eur Podpora spolecnych nakupl obranného

vybaveni
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Iniciativa Rozpocet Ucel

Evropska aliance pro Cisty vodik ||3,8 miliardy eur Vyvoj vodikovych technologii

Pro ilustraci uvadime import nékterych evropskych zemi v oblasti obrany.

Arms imports by origin for selected EU countries, the UK and US
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Zdroj: Bruegel (https://www.bruegel.org/)

Fond BNP PARIBAS Europe Strategic Autonomy: Investice do budoucnosti

Snaha o evropskou autonomii je podpofena masivnimi investicemi ze strany EU a ¢lenskych statd, které
presahuji 1,5 bilionu eur. Tyto prostfedky sice sméruji do sektord, které posiluji strategickou nezavislost
Evropy, ale zadroven podporuji ekonomicky rist a vytvareji atraktivni prilezZitosti pro investory, ktefi chtéji
tézit z rdstu strategickych sektor(.

Planned investment in Europe’s strategic autonomy: over €1.6 trillion

REARM EUROPE PLAN GERMAN REPOWER EU EUROPEAN CHIPS
INFRASTRUCTURE PLAN ACT

€800 billion €500 billion €300+ billion | | €43+ billion

BY 2030 BY 2035 BY 2027 BY 2030

Zdroj: BNB Paribas
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Na platformé KKinvestor je vnabidce fond BNP PARIBAS Europe Strategic Autonomy jehoZ
prostfednictvim maji investofi moznost podilet se na rastu firem, které pfispivaji k evropské odolnosti.
Tento tematicky akciovy fond, spustény 19. kvétna 2025, investuje do evropskych spolec¢nosti ve vSech
klicovych sektorech.

Fond je spravovan tymem s vice nez 20 lety zkuSenosti v evropskych akciovych investicich a vyuZiva
fundamentalni analyzu k vybéru pfiblizné 50 spolecnosti s vysokym rlstovym potencidlem. Fond
podporuje environmentdlni a socialni charakteristiky, coZz z néj Cini vhodnou volbu pro investory, ktefi
hledaji nejen finan¢éni vynosy, ale i pfispévek k udrzitelné budoucnosti Evropy.

Zdroje:

Obr 1: Cesky statisticky ufad, CNB

Obr 2: Eurostat

Obr 1: Bruegel (https://www.bruegel.org/)

Obr 2: BNB Paribas

Autor ¢lanku: Tomas Precechtél, externi spolupracovnik KKIP

Pravni upozornéni: Tento dokument ma pouze informacni charakter a miZe byt pouZit pouze k propagaci
prisluiné investiéni sluzby KK INVESTMENT PARTNERS, a.s. v Ceské republice. Tento dokument neni
nabidkou ke koupi cennych papird. S investovanim jsou spojena nékterd rizika. Minulé vynosy nejsou
zarukou vynos(l budoucich. Hodnota investice muZze kolisat a neni zaru¢ena navratnost investované ¢astky.
Investor by si mél zjistit, které investicni nastroje jsou pro néj vhodné. VSechny dulezité informace a
dokumenty tykajici se zmifiovanych fond(, véetné souvisejicich rizik, jsou k dispozici na www.kkip.cz.
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