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vyvoj doma i ve svete

Brezen 2026: mozné dopady USA — Iranského konfliktu

Analyza dopadt iranské geopolitické destabilizace na globalni a regionalni investi¢ni trhy v roce 2026

Geopoliticka situace na Blizkém vychodé prosla na prelomu Unora a bfezna 2026 radikalni transformaci.
Vojensky stfet, iniciovany koordinovanymi Udery Spojenych statll a lzraele na iranskou vojenskou a
jadernou infrastrukturu dne 28. Unora 2026, predstavuje kulminaci dlouhodobého napéti, které zacalo
eskalovat jiz v prabéhu roku 2025. Tato udalost vyvolala okamZitou odezvu napftic vSemi tfidami aktiv, od
energetickych komodit pres drahé kovy aZ po akciové indexy v Asii, Evropé a Americe.

Energetické komodity, zejména ropa a zemni plyn, reagovaly na vojenskou eskalaci s velkou citlivosti.
Persky zaliv a zejména Hormuzsky praliv zGstavaji kritickymi uzly globdlni energetické bezpecnosti.
Prilivem béiZné prochazi priblizné 20 % svétovych dodavek ropy a 30 % namorniho obchodu se
zkapalnénym zemnim plynem (LNG).

Bezprostiedné po oznameni Utokl ceny ropy Brent a WTI zaznamenaly skokovy nardst. Brent prekonal
hranici 80 dolar(i za barel (patek 6/3) a v nékterych fazich testoval Grovné blizké 100 dolarim. Trh okamzité
zapodcital rizikovou prémii spojenou s potencialni odvetou iranskych sil a hrozbou dlouhodobého uzavreni
Hormuzského pralivu.

Brent Crude Oil (USD/Bbl) 92.690 +7.280 (+8.52%)
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Zdroj: Trading Economics

Krize v Perském zalivu se neomezuje pouze na energie. Region je klicovym producentem rafinovanych
uhlovodikovych produkt( a hliniku. Huté v oblasti Hormuzského pralivu se podileji na 6—-8 % globalniho
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trhu s hlinikem, ktery je nezbytny pro automobilovy a letecky primysl. Preruseni dodavek jiz zacalo
zpUsobovat nedostatky v Asii, coZ se sekundarné promita do cen primyslového zboZi dovazeného do
Evropy a USA. Nedostatek leteckého paliva, jehoZ vyznamna ¢ast se vyrabi v regionalnich rafineriich, dale
muze zkomplikovat globalni logistiku a zvysit naklady na pfepravu.

Akciové trhy: Analyza sektorové a regionalni odezvy

Na akciovych trzich investofi zacali opoustét rizikova aktiva ve prospéch bezpeénych utocist. Tato reakce
viak vykazovala znaéné regiondlni rozdily v zavislosti na energetické zavislosti a geografické blizkosti
konfliktu.

Nejprudsi propady byly zaznamenany na asijskych trzich. Jihokorejsky index Kospi se propadl 0 12 % béhem
jediné seance, coz byl nejvétsi jednodenni pokles v jeho historii. Korea, jako zemé extrémné zdavisla na
dovozu energetickych surovin z Blizkého vychodu, je vysoce zranitelna vici jakémukoli naruseni dodavek

KOSPI index 6,200.00

Zdroj: TradingView

Evropské indexy, véetné STOXX 600, odepsaly v priméru 3 %, zatimco americké trhy vykazovaly vy$si miru
odolnosti. Americky index S&P 500 sice na zacdtku brezna ztratil 0,9 %, avSak diky energetické
sobéstacnosti USA a posileni dolaru se dokazal v nasledujicich dnech stabilizovat a korigovat ztraty.

V blizké budoucnosti zareaguji trhy na vojensky konflikt v irdnu pravdépodobné vyssi volatilitou a
kratkodobym precenénim rizikovych aktiv. M(ze také vyvolat rotaci kapitalu. Investofi se pravdépodobné
zaméri na sektory, které pfimo tézi ze zvyseného napéti nebo vykazuji vysokou miru defenzivnosti.

1. Obranny a zbrojni pramysl: Ocekavani zvySenych vydajl na obranu napfi¢ ¢lenskymi staty NATO
a potreba dopliiovani arzendll v disledku globalni nestability tvofi silny fundament pro tento
sektor.

2. Energetika a suroviny: TéZzebni spole¢nosti budou profitovat z vyssich cen ropy a plynu. Ceny
elektfiny také nejspiSe zamifi vzhiru, z cehoz mohou profitovat energetické spolecnosti.

3. Bankovnictvi a finance: Tento sektor se ocitl pod tlakem kvili zvySené nervozité na trzich. Napf.
rakouské financni tituly jako Erste Bank a VIG na prazské burze vyrazné oslabily, pficemzZ Erste
odepsala 4,5 % na své 3mésicni minimum.

4. Technologie a spotiebni zbozi: Sektory citlivé na diskre¢ni vydaje a ceny energii budou pod tlakem.

Tti rizika si zaslouzi pozorné sledovani:
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1. Naruseni dodavek energie: Trvalé naruseni dodavek ropy pres Hormuzsky priliv by mélo
vyznamny dopad na globalni ceny energie a prepravy. Docasny narUst je zvladnutelny, ale
dlouhodobé naruseni by vyvolalo tlak na marze a realné pfijmy.

2. Inflace a ménova politika: Inflacni tlaky vyvolané cenami energii by mohly omezit schopnost
centralnich bank uvolnit ménovou politiku v pfipadé zpomaleni rlstu. Trhy v soucasné dobé
predpokladaji flexibilitu ze strany tvlrc( politiky; tento pfedpoklad mizZe byt podroben zkousce.

3. Dopady na dlivéru: Zvysena geopolitickd nejistota mize mit negativni vliv na investice podnikl a
spotrebitelské vydaje, i kdyz nedojde k fyzickym Sokim v dodavkach.

Pokud tyto vlivy z(stanou omezené, bude pravdépodobné opét rist ziskd — nikoli geopoliticka situace —
hlavnim motorem vynosu akcii.

Trh s dluhopisy a ménova politika v éfe ,,nové inflace”

Dluhopisové trhy celi paradoxni situaci. Tradi¢né jsou vladni dluhopisy vnimany jako bezpecny pfistav v
Casech valek, avsak soucasny konflikt s sebou nese silny inflaéni impuls, ktery plsobi proti cenam dluhopist
S pevnym vynosem.

Vynosy desetiletych americkych statnich dluhopist vzrostly na 4,13 %, coZ odraii obavy investord z
opétovného zrychleniinflace v dlisledku energetického Soku. Pokud ceny energii zlistanou zvysené po delsi
dobu, centralni banky, v ¢ele s Federalnim rezervnim systémem (Fed), nebudou mit prostor pro ocekavané
snizovani Urokovych sazeb. Toto prostiedi je nepfiznivé pro dlouhodobé dluhopisy, jejichZ trzni hodnota
klesa s rostoucimi vynosy.

Strategicka doporuceni pro investi¢ni portfolia

V dobach extrémni geopolitické volatility je pro investory klicové zachovat chladnou hlavu a vyvarovat se
emotivnich rozhodnuti. Historické zkuSenosti s konflikty na Blizkém vychodé ukazuji, Ze trhy maji tendenci
se po pocatecnim Soku stabilizovat, pokud nedojde k totalnimu preruseni globalnich obchodnich tras na
dobu delsi neZz nékolik mésicu.

Je nezbytné udrzet investi¢ni disciplinu. Prode]j aktiv v momenté nejvétsiho strachu c¢asto vede k realizaci
ztrat tésné pred budoucim oZivenim.

Klicové strategie:

1. Vyuziti volatility k rebalancovani: Vyrazné poklesy v urcitych sektorech (napt. technologie nebo
asijské akcie) mohou vytvofit zajimavé vstupni prileZitosti pro dlouhodoby horizont, pokud
fundamenty téchto firem zlstavaji zdravé.

2. Navyseni podilu hotovosti a likvidnich aktiv: UdrZovani hotovostni rezervy umoznuje flexibilné
reagovat na nové ptrilezitosti, které se béhem krizi nevyhnutelné objevuiji.
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3. Alokace do defenzivnich a protiinflacnich nastroju: Sektory jako zdravotnictvi, utility a spotrebni
zboZi zakladni potfeby vykazuji vyssi odolnost vici hospodarskému cyklu a energetickym Sokdm.

4. Drahé kovy jako pojistka: | po dosazeni historickych maxim muize zlato v portfoliu plnit roli
stabilizatoru. Ackoliv i cena zlata mlze vyrazné klesnout, jak jsme vidéli na konci ledna 2026.

Investovdni v dobé krize vyzaduje pochopeni, Ze trhy nereaguji na udalost samotnou, ale na nejistotu,
kterou udalost vyvolava. Jakmile se situace v franu vyjasni — at uz ve smyslu deeskalace, nebo nastoleni
nového mocenského usporadani — rizikové prémie zacnou klesat a kapital se vrati do rizikovéjSich aktiv.
Pro investory s horizontem 5 a vice let by soucasné déni mélo byt vnimano spiSe jako Sum v dlouhodobém
ristovém trendu svétové ekonomiky, nikoliv jako ddvod k prodeji investic.

Zavérecné shrnuti a vyhled pro rok 2026

Aktudlni situace kolem franu v bfeznu 2026 predstavuje komplexni 3ok, ktery zasahuje globalni ekonomiku
skrze energetické kanaly, naruseni dodavatelskych retézc( a zvysenou inflacni nervozitu. Zatimco ceny ropy
a zlata budu pravdépodobné rist, akciové trhy nejspiSe projdou docasnou korekci. Pro ceského investora
je klicové sledovat vyvoj v Hormuzském prilivu a kroky centralnich bank, které budou urcujici pro budouci
vynosy dluhopisU a stabilitu koruny.

Globalni finanéni systém v roce 2026 je vnitiné odolnéjsi nez v predchozich dekadach. Diverzifikace zdroji
energie v Evropé a role USA jako energetického exportéra tlumi nejhorsi dopady konfliktu.

NejdlleZitéjsi radou tak zUstava: nesazet vse na jednu kartu, nesnaZit se o perfektni nac¢asovani trhu a v
dobach nejistoty se opirat o provérend, stabilni aktiva s dlouhodobym potencidlem ristu.

V pfistich tydnech bude rozhoduijici, zda se podafti obnovit bezpecnou plavbu v Perském zalivu a zda irdnska
vnitfni opozice dokdZe vyuZit mocenského vakua k stabilizaci zemé. Do té doby je namisté zvySena
obezretnost, nikoliv vSak panika. Financ¢ni trhy maji schopnost adaptace a rok 2026, pres vSsechny své vyzvy,
pravdépodobné nakonec nabidne pfileZitosti tém, ktefi dokdZou zachovat strategicky nadhled.

Zdroje:
Obr 1: Trading Economics
Obr 2: TradingView

Autor: Tomas Precechtél, externi spolupracovnik KKIP

Pravni upozornéni: Tento dokument ma pouze informacni charakter a mlZe byt pouZzit pouze k propagaci
prisluiné investiéni sluzby KK INVESTMENT PARTNERS, a.s. v Ceské republice. Tento dokument neni
nabidkou ke koupi cennych papird. S investovanim jsou spojena néktera rizika. Minulé vynosy nejsou
zarukou vynos(l budoucich. Hodnota investice muZze kolisat a neni zaru¢ena navratnost investované ¢astky.
Investor by si mél zjistit, které investicni nastroje jsou pro néj vhodné. Vsechny duleZité informace a
dokumenty tykajici se zminovanych fond(, véetné souvisejicich rizik, jsou k dispozici na www.kkip.cz.
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