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FF - World Fund

Globalni akciovy fond dostupny v nékolika ménovych tridach.
Svou strategii stavi na aktivni spravé a vybéru konkrétnich

spolecnosti do portfolia.

FF — World Fund je aktivné fizeny glo-
balni akciovy fond, ktery je v Ceské re-
publice dostupny v nékolika téidach, at’ uz
dolarové, nebo i korunové s meénovym
zajisténim i bez.

Strategie fondu spociva ve vybéru akcii
konkrétnich spolecnosti s tim, ze pomérné
koncentrované portfolio tvoii typicky
vyssi desitky pozic, aktudlng jde o 96 spo-
leCnosti.

Aby mohla byt firma zafazena do port-
folia, méla by spadat do nékteré z nasledu-
jicich kategorii. Miize jit o spolecnost,
ktera prochazi zménou, at’ uz v ramci re-
strukturalizace, fize a akvizice nebo tfeba
odstépnych zavodi. Dalsi kategorii tvori
spolec¢nosti ,,s hodnotou”, tedy ty, které
dokazi dosahovat rustu ziskid nad ocekava-
ni trhu. Do tfetice zmifime firmy, které

Graf 1: Alokace dle zemi k 31.10.
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Graf 2: Srovnani s vybranou konkurenci — absolutné v CZK

,»,méni ratingy a fransizy* — jde obvykle o
firmy s dominantnim postavenim v oboru,
silnym ristem, penéznim tokem a ceno-
vou silou.

Nelze tedy fici, Ze by se fond zamétoval
jednozna¢né na riistové nebo naopak hod-
notové spolecnosti. Podstatné jsou tfi zmi-
néné kategorie, ¢i cheete-li faktory, jejichz
zohlednéni v prib&hu hospodarského cyklu
by mélo pfispivat k zajimavé navratnosti.

PREVAHA USA A IT

Pohled na graf 1 ukazuje, Zze portfolio
fondu v souladu s globalnim indexem
vyspélych zemi MSCI World tvoii zejmé-
na spolecnosti kotované v USA. Oproti
zminénému indexu je nicméné vaha ame-
rickych spolecnosti o nékolik jednotek
procentnich bodli mensi a naopak vyssi
zastoupeni maji zejména spolecnosti kéto-
vané v Japonsku, ptipadné Velké Britanii ¢i
Némecku. Opét jde o rozdily v jednotkach
procentnich bodii, nicméné vezmeme-li v
uvahu, Ze vaha Japonska ve fondu je takika
10 %, zatimco v piipad¢ indexu jde o zhru-
ba 6 %, pak se z relativniho pohledu jedna
pomérné vyrazné prevazeni.

To je ale vysledkem vybéru konkrétnich
spolecnosti, stejné jako sektorové slozeni
fondu, v kterém dominuje IT (20 % vs.
22 % pro index), nasledované financemi

(19 % vs. 15 %) a zdravotnictvim (17 %
vs. 12 %).

Pokud jde o konkrétni spolecnosti, tak
nejvyssi vahu meély ke konci fijna techno-
logicti giganti jako Microsoft, Alpahabet
¢i Amazon, ale i zdravotni a pojiStovaci
skupina UnitedHealth Group.

SLUSNY VYNOS

Grafy 2 a 3 srovnavaji vykonnost ménove
zajisténé korunové tfidy fondu proti dal-
$im korunovym fondiim, které také cili na
globalni akcie. Podotknéme ale, ze global-
nich fondi je v CR dostupna cela skala, s
riznou strategii, a tak graf urcit¢ neobsa-

Data fondu k 31.10.2023

. 4773 mil. USD
Velikost fondu (viechny tFidy)
LU1400167216
ISIN (CZK Hdg)
Typ fondu akciovy
Typ vynosu kapitaliza¢ni
Vznik fondu kvéten 2016

Manazersky poplatek 1,5 %; OCF 1,89 %

ESG: SFDR 8

MSCI ESG Fund rating AA

huje veSkerou konkurenci. Zaroven je
obecné dobré se u fondd, i kdyz ptimo
nedeklaruji né&jakou specifickou strategii,
o investi¢ni styl zajimat.

Tak ¢i onak je z obou grafli patrné, Ze si
portrétovany fond vede v tomto srovnani
dobfe a zachycené fondy vesmeés porazi,
nebo si vede obdobné.

FF — World Fund oceni zejména za-
stanci aktivni spravy, u kterych mize i
diky fadé dostupnych tfid tvofit zakladni
akciovou pozici. m

Jifi Mikes

Graf 3: Srovnani s vybranou konkurenci — relativné

7 T T T T T T T T T
N A A Y i3 g 1 > > >
\,\1& “,5'}%7' o fLB'L \,\r}@- BQ’{'LB(L g fLB{L \,\@7 Q’b’ﬁL K @7« \\1B1

110 4
108
N A
100 e — -
95 4
90
FF - Werkd Fund (CZK Hdg)
UNIQA Selection Global Equity CZK
85 Generali Fond globalnich znatek CZK
= Raiffeisen fond globéinich rhil CZK
e S P e G N R S S
{ L A i U il gk i
WE @B i gl B o o

FOND SHOP 24/2023 FONDSHOP.CZ

CTETE RIZIKOVE UPOZORNENI NA STR. 24



