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Inflace v CR klesa a CNB snizuje sazby.
Centralni banky ve svété zUstavaji opatrné.
Téma meésice: investice do zdravotnictvi.

CNB snizila zakladni Grokovou
sazbu, trh snizeni ocekaval a je
tak uz pravdépodobné zapocteno
v cenach a urokovych sazbach
bank.

FED a ECB se shizenim zatim

otaleji vzhledem k pretrvavajici
inflaci.

Trh prace a rist HDP v CR v
poslednich mésicich vykazuje
pfiznivé udaje.

Téma: investice do zdravotnictvi
je ¢im dal oblibenéjsi.

Inflace v CR a v eurozéné klesd, v USA
naopak mirné vzrostla

Inflace v CR nadale klesa a v Ginoru se dostala
a7 na cil CNB, tj. na troven 2 %. Na vyvoj
spotrebitelskych cen mély v Unoru vyrazny
vliv ceny pohonnych hmot. Ty se po
nékolikamési¢nim poklesu vratily k rdstu.
Kvlali tomuto zdrazeni byla mezimésicni
inflace 0,3 %. Naopak pfiznivé plsobily ceny
potravin, které mezirocné zlevnily témér o pét
procent.

Unorové data ukazuji, Ze inflaéni vina je na
ustupu. To ale neznamena, Ze by neexistovala
zadna inflacni rizika. Potvrzuje to stdle rychly
rust cen sluZzeb, ktery podle statistického

Uradu presahuje hranici péti procent, nebo tfeba pokracujici zdrazovani v oblasti stravovani a
ubytovani. Je klidné moZné, Ze se v pfistich mésicich inflace opét dostane nad 3 %.

Meziro€ni mira inflace v USA v tnoru prekvapivé vzrostla na 3,2 % z lednovych 3,1 %. Mira inflace
v USA tak zlstavd pomérné vysoko nad inflaénim cilem FEDu. To by mohlo vést k odloZeni
snizovani urokovych sazeb. FED bude pravdépodobné opatrny, protoZe jeho cilem je zajistit
cenovou stabilitu, a to i pres mozné negativni dopady na ekonomiku.

Inflace v eurozéné v inoru 2024 opét zpomalila na 2,6 % (oproti prosincovym 2,8 %). Pfispél k
tomu dalsi pokles cen energii. Ve srovnani s predchozim mésicem se ceny snizily o 0,4 procenta.
Nicméné bez zahrnuti cen energii, potravin, alkoholu a tabaku zUstala inflace vyssi, neZ analytici
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¢ekali. To pravdépodobné posili argument Evropské centralni banky, Ze se snizovanim sazeb by se
nemélo spéchat.

CNB snizila zakladni Urokovou sazbu, FED a ECB se sniZzovanim sazeb zatim otaleji

CNB na zasedani bankovni rady ve étvrtek 20.3. sniZila zakladni Grokovou sazbu 0 0,5 procentniho
bodu na 5,75 %. Trh toto snizeni ocekaval, a proto by se nemélo vyraznéji promitnout do kurzu
koruny a pravdépodobné je jiz zapocitano také do urokl hypotécnich uvéru. Jejich vyrazného
snizovani se tedy nemusime dockat. Banky budou naopak pravdépodobné pokracovat ve
snizovani urokd na spoficich Uctech a terminovanych vkladech. To by mohlo byt impulsem pro
klienty k vybéru prostfedkdl, které na nich maji uloZzené, a jejich zainvestovani do rizikovéjsich
aktiv. Pokles urokovych sazeb by se také mél pozitivné promitnou do rastu cen ceskych
dluhopisa.

Séf FEDu Jerome Powell jiz dopfedu avizoval, 7e snizeni Urokovych sazeb v bfeznu je
nepravdépodobné. Zakladni sazbu tak podle ocekavani nechal beze zmény v pasmu 5,25 % az
5,50 %. V prohlaseni centrdlni banka USA uvedla, Ze inflace z(istava zvySena, a proto je opatrnost
na misté. Nicméné letos stdle ofekdava snizeni urokové sazby o 0,75 procentniho bodu, a tak je
pravdépodobné, Ze prvni snizeni mlze pfijit uz v cervnu.

Evropska centralni banka neprekvapila a urokovou sazbu ponechala také beze zmény. Revize
vyhledu ukazala slabsi rast a inflaci. Pro rozhodnuti o dalSim sniZeni Grokovych sazeb si ECB bude
chtit pockat predevsim na Udaje z trhu prdce za prvni Ctvrtleti, kterd budou zverejnéna az po
dubnovém zaseddni. Budou soucasti ¢ervnové progndzy, kterd by podle nas méla byt zdkladnim
stavebnim kamenem snizeni Urok( o ¢tvrt procentniho bodu. Prvni snizeni sazeb tak mlizZeme
Cekat nejspis az v Cervnu. Trh oéekdva, Ze by ECB méla letos sniZit sazby o necely procentni bod.

Nezaméstnanost v CR zatim stagnuje, HDP mirné roste

DaleZitou veli¢inou pro rozhodovani CNB o sniZeni Urokovych sazeb je také vy$e nezaméstnanosti.
Ta zpocatku letogniho roku v CR stagnovala a v Unoru stejné jako v lednu €inila 3,9 procenta. Pocet
evidovanych uchazecl o zaméstnani byl pfitom o 27 528 vyssi nez pocet registrovanych volnych
pracovnich mist. Je proto moziné, Ze v dalSich mésicich bude nezaméstnanost atakovat
¢tyfprocentni hranici. Zddné drama se vdak zatim nekond. Nic nenasvéd¢uje tomu, 7e by mélo
dojit k jejimu prudkému ndrlistu a vyraznému ubytku volnych pracovnich pozic.

Pojdme se také detailngji podivat na vyvoj HDP v CR. Hrubd pfidana hodnota (HPH) vzrostla ve
4. kvartalu loriského roku mezictvrtletné o 0,6 % a mezirocné o 0,3 %. Nejvice k tomuto rlstu
prispél pramysl (+ 1,7 %). Dafilo se také ¢innostem v oblasti nemovitosti (+ 1,9 %) a profesnim,
védeckym, technickym a administrativnim ¢innostem (+ 0,9 %). Stavebnictvi kleslo 0 2,5 %. Pokles
zaznamenalo také penéZnictvi a pojistovnictvi (- 0,9 %).
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Vyvoj poctu uchazecii o zaméstnani a volnych pracovnich mist
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Zdroj: Utad prace CR

Vyvoj poctu uchazeci o zaméstnani a volnych pracovnich mist

Vyvoj HDP meziroéné v %
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Téma meésice: Investice do zdravotnictvi

Investori hledaji alternativy a doplnkové investice ke svym klasickym akciovym a
dluhopisovym portfoliim. A stale castéji k tomu vyuzivaji tematické investovani.
Jednim ze zajimavych odvétvi, do kterych se vyplati investovat, je zdravotnictvi.

Proc je zdravotnictvi tak atraktivni?

e Svétova populace starne. V roce 2050 bude na svété cca. 2 mld lidi ve véku nad 65 let,
ktefi budou potfebovat vice zdravotni péce.

e Probéhla epidemie Covidu, kdy si mnoho lidi uvédomilo dileZitost Iékarské péce.
e Technologie ve zdravotnictvi a v péci o zdravi se vyviji velmi rychle.

® Lidé stale vice utraceji za léky, zdravotni pomUcky a vse, co jim pomUze zlepsit zdravi a
kvalitu Zivota.

Toto vse si uvédomuji nejen farmaceutické firmy, ale i dalSi spoleCnosti zabyvajici se pravé
zdravotnimi technologiemi, biotechnologiemi a dalSimi oblastmi zdravotnictvi, a proto své

ev  es

Poptavka po zdravotni péci je pfitom neelasticka a za oSetfeni jsou lidé ochotni platit i velmi
vysoké castky. Trzby a zisky sektoru zdravotnictvi jsou proto relativné vysoké a dlouhodobé
stabilni. Na tomto rlstu mohou participovat investofi prostfednictvim rdznych fondd, at jiz
aktivné fizenych nebo ETF.

Healthcare Sector ICT Market Outlook, 2022-2027 (US$ Billion)
$165.85 Billion

Market Size 2022
11.25%
CAGR
$282.56 Billion

2022 2027 Market Size 2027
Year

Market Size ($ Billion)

Zdroj: Healthcare Outlook: GlobalData (free sample Healthcare Sector ICT Market Size and Forecast)
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Na druhou stranu nelze pominout urcita rizika. Farmaceutické firmy i spole€nosti zabyvajici se
vyvojem zdravotnich technologii a inovaci podléhaji sloZitym a neustale se vyvijejicim
regulacim, které se v rliznych statech i regionech lisi. DodrZovani téchto predpisi mlze byt
Casové ndrocné, nakladné a jejich nedodrZovani muze vést k pokutam nebo i soudnim p¥im.
Firmy také ¢asto nakladaji s citlivymi a dGvérnymi Udaji pacientt a klientd, coz je ¢ini lakavym
cilem pro kybernetické utoky. Z toho dlivodu by mély tyto investice Cinit spiSe doplnék k
zdkladnimu investi¢énimu portfoliu.

Vyvoj zdravotnického sektoru je dlouhodoba zaleZitost a neodezni ani ve chvilich, kdy na
financnich trzich dochazi k vykyvim. Je to investi¢ni téma, které bude aktudlni i pro dalsi
generace.

S KK INVESTMENT PARTNERS mUzZete do odvétvi zdravotnictvi investovat prostifednictvim dvou
zajimavych fondl Fidelity Funds Sustainable Health Care a BNP PARIBAS Health Care
Innovators.

Autor ¢ldnku: Tomds Precechtél, externi spolupracovnik KKIP

Pravni upozornéni: Tento dokument md pouze informacni charakter a mizZe byt pouZit pouze k
propagaci pfislusné investi¢ni sluzby KK INVESTMENT PARTNERS, a.s. v Ceské republice. Tento
dokument neni nabidkou ke koupi cennych papirid. S investovdnim jsou spojena nékterd rizika.
Minulé vynosy nejsou zdrukou vynos( budoucich. Hodnota investice miZe kolisat a neni zarucena
ndvratnost investované c¢dstky. Vynos muze kolisat ndsledkem vykyvi ménového kurzu. Investor
by si mél zjistit, které investicni ndstroje jsou pro néj vhodné. VSechny dileZité informace a
dokumenty tykajici se zminovanych fondi, vcetné souvisejicich rizik, jsou k dispozici na
www.kkip.cz.
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https://www.kkip.cz/cs/fondy/seznam-fondu/fidelity-funds-sustainable-healthcare-fund-a-acc-eur-hedged/325
https://www.kkip.cz/cs/fondy/seznam-fondu/bnp-paribas-health-care-innovators-eur/278
https://www.kkip.cz/cs/fondy/seznam-fondu/bnp-paribas-health-care-innovators-eur/278

