GOLDMAN SACHS AM

Goldman Sachs

Patrimonial Aggressive

Dynamicky smiSeny fond fondi s neutralnim pomérem akciovych
a dluhopisovych investic 75:25 a ménové zajiSténou korunovou
tiidou proti zakladni eurové. Porazi vétSinu konkurence.

Dynamicky smiSeny fond fondti Goldman
Sachs Patrimonial Aggressive, ktery vystu-
poval do unora 2023 pod nazvem NN (L)
Patrimonial Aggressive, investuje do akcio-
vych a dluhopisovych fondi predevsim
vlastni skupiny GS. Svou vykonnost porov-
nava se slozenym benchmarkem, na némz
se podili 75 % globélni akciovy index vy-
spélych i rozvijejicich se trhit MSCI All
Country World a 25 % dluhopisovy index
Sirokého bonitniho trhu eurozény Bloom-
berg Euro Aggregate. Skute¢né zastoupeni
akciové i dluhopisové slozky v portfoliu ne-
musi vzdy odpovidat neutralni alokaci 75:
25, vétsinou zde ale nenastavaji dramatické
odchylky. Tuzemsti investoti maji k dispo-
zici ménove zajisténou korunovou tfidu pro-
ti zakladni eurové.

Za tcelem realizace zajimavych investic-
nich prilezitosti a celkové optimalizace po-

Tabulka 1: Slozeni portfolia podle

hlavnich trid aktiv k 28.2.

akcie 69,2 %
dluhopisy 28,0 %
hotovost 21%
synteticka hotovost 0,7 %
celkem 100,0 %

Graf 1: Srovnani s vybranou konkurenci — absolutné v CZK

méru vynos / riziko mize tento aktivné fi-
zeny fond vyznamné vyuzivat derivatové
nastroje, napt. kratké pozice vydélavajici
na poklesu podkladovych aktiv. Bere také v
potaz kritéria udrzitelnosti ESG v souladu s
¢lankem 8 natizeni SFDR.

SIROKA DIVERZIFIKACE

Tabulka 1 ukazuje slozeni portfolia portré-
tovaného fondu fondi podle hlavnich téid
aktiv na konci unora. Aktudlné dochazi k
podvazeni akciovych investic ve prospéch
dluhopisovych ¢i penézniho trhu.

Akciovou slozku reprezentuji fondy GS
na vSechny investi¢ni regiony, ale pfiblizné
ze 2/3 v ni dominuje Severni Amerika. Slab-
§i pozice pak logicky zaujimaji akciové fon-
dy GS na vyspélou Evropu, vyspélou Asii s
Pacifikem a rozvijejici se trhy. Z typového
hlediska dostavaji prostor jak indexové, tak
stylové vyhranéné akciové fondy napt. do
dividendové strategie. Podstatna je rovnéz
orientance na udrzitelnost, ktera se projevu-
je 1 u zastoupenych dluhopisovych fondii
GS s expozici na riizné typy emitenttl. A¢-
koliv pokryvaji zejména investicni ratingy,
zohlediiuji omezené i rizikové dluhopisy.

MINIPORTRET

PRESVEDCIVE VYSLEDKY

Grafy 1a 2 srovnavaji 3letou vykonnost
portrétovaného fondu v meénove zajisténé
korunové tfidé s péti vybranymi konkuren-
ty z kategorie dynamickych smiSenych fon-
dt. Goldman Sachs Patrimonial Aggressive
se vyznauje presvédéivym pomérem vy-
nos / riziko, kdyz v doty¢né Sesticlenné sku-
piné¢ zaznamenal druhou nejsilngjsi vykon-
nost a soucasné druhou nejmensi volatilitu.
V obou parametrech ho piekonal jen Frank-
lin Diversified Dynamic Fund, ktery rov-
néz sleduje neutralni pomér mezi akciovou
a dluhopisovou slozkou 75:25, vyuziva fi-
nan¢ni derivaty k plnéni investi¢nich cilii a
disponuje ménove zajisténou korunovou tii-
dou viici zakladni eurové. Ostatni Ctyfi fon-
dy s primarné korunovou strategii si nao-

Data fondu

Velikost fondu k 31.1. 513,0 mil. EUR
LU0405489047: CZK-H

ISIN LU0119195450: EUR
smiSeny dynamicky

Typ fondu fond fond(

Typ vynosu kapitalizaéni

Vznik fondu Fijen 2009

Vstupni poplatek max. 5,0 %

Manazersky poplatek 2,0 %; OCF: 2,32 %

Minimalni investice 1 podilovy list

pak vedly htife z hlediska vynosu i rizika.
Dolehly na n¢ hlubsi ztraty v naroéném ro-
ce 2022, jez nestacily kompenzovat nasko-
kem od podzimu. Jsou pro to rizné divo-
dy, od pojeti ménového zajistovani az po
jinou geografickou alokaci akciové slozky.
Goldman Sachs Patrimonial Aggressive
muze pro své kvality poslouzit tfeba i jako
jedina pozice v portfoliu, a to u dlouhodobé
orientovanych dynamickych investort. m
Ales Vocilka

Graf 2: Srovnani s vybranou konkurenci — relativné
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