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PORTRET FONDU

FIDELITY INTERNATIONAL

FF - Global Dividend

Fund

Globalni akciovy fond cilici na tzv. dividendové spolecnosti.
V CR je dostupny i v do koruny zajiSténé ménové tridé

rvr

a na pétileté periodé porazi benchmark i konkurenci.

Mezi v CR dostupnymi akciovymi fon-
dy spolecnosti Fidelity International se
vyskytuji jak ty s nevyhranénym global-
nim profilem, tak i ty regiondlné¢ nebo
sektorové omezené. Ve tfeti skupiné na-
jdeme akciovy fond, ktery je sice globalni,
oviem zaméfeny jen na tzv. dividendové
akcie.

AKTIVNI SPRAVA

FF — Global Dividend Fund je globélni
akciovy aktivné fizeny fond, ktery je v
Ceské republice dostupny jak v dolarové,
tak v do koruny zajisténé ménové tiide.

Graf 1: Portfolio podle zemi k 31.5.
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Graf 2: Fond a konkurence proti indexu — absolutné v LCL

Jak uz naznacuje samotny nazev fondu,
strategie portfolio manazer(i cili na tzv.
dividendové spolecnosti neboli firmy,
které vyplaceji idealné stabilni a vysoké
dividendy. Samoziejmé plati, Ze tyto spo-
le¢nosti by mély mit i sviij ristovy poten-
cial, nicméné dividenda je prost¢ dilezita.

Fond jako takovy je aktivné fizeny,
zalozeny na metodé stock-pickingu, tedy
vybéru konkrétnich akciovych pozic.

Obecné mizeme fici, ze portfolio mana-
Zefi se snazi minimalizovat rizika tim, Ze
se zaméiuji zejména na kvalitni spole¢nos-
ti, které maji jednoduchy a srozumitelny
obchodni model a malé nebo zadné zadlu-
zeni.

Diilezité také je, aby spolecnost vyka-
zovala konzistentni a pokud mozno pred-
vidatelné toky piijmu, stejné jako dobré
vyhlidky do budoucna a tzv. ,.férové oce-
néni*.

Protoze jde o dividendovou strategii, je
piirozené¢ nedilnou soucasti vybéru kon-
krétni spolecnosti také to, aby dand firma
méla udrzitelny riist dividend a dlouhodoby
potencial jejich dalsiho zvySovani.

Plati, ze portfolio manazefi mohou in-
vestovat jak do spolecnosti na vyspélych,

. FF - Global Dividend Fund CZK hedged
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tak rozvijejicich se trzich v souladu s Siro-
kym indexem MSCI ACWI, se kterym se
fond srovnava.

Portfolio je pomémé koncentrované a
obvykle jej tvori 40 az 60 spole¢nosti
(aktualng 44) s tim, ze typickd véha se
pohybuje mezi 1 % az 4 %, maximum je
poté stanoveno na 4,5 %. Maximalni vaha
sektoru je omezena na 25 %.

Ze je fond aktivné fizeny, potvrzuje i
vysoky podil tzv. active share na Grovni
94 %. Jesté podotknéme, ze typicky jsou
pozice v portfoliu drzeny déle nez 3 roky a

Plusy a minusy

+ Na pétileté periodé porazi konkurenci
+ Vice ménovych tfid, véetné té ménové zjisténé
- Vzhledem ke strategii mdze zaostavat

v dobé, kdy se dafi rdstovym akciim

Data fondu k 31.5.2023

Velikost fondu 1(%§2e1§1nm;ltﬁL$)D
Dariovy domicil Lucembursko
s
Typ fondu akciovy

Typ vynosu kapitalizaéni
Vznik fondu Li(sct%)(al?fég?
Vstupni poplatek max. 5,25 %
Manazersky poplatek 1,5 %; OCF: 1,88 %
ESG: SFDR Clanek 8
MSCI ESG Fund rating AA

ro¢ni turnover je 20 % az 30 %, tzn. fond
sice spolecnosti aktivné vybird, ale zaro-
venl neni zaloZeny na néjakém aktivnim
dennim tradingu.

Plati také, ze portfolio manazefi obecné
investuji primarné do vétsich spole¢nosti,
jejichz trzni kapitalizace je alespon 4 mili-

Graf 3: Fond proti indexu a priméru konkurence — relativné
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Tabulka 1: 10 nejvétsSich pozic k 31.5.

Unilever 4,5%
Relx 4,4 %
Deutsche Boerse 3.7%
Roche Holding 3,7%
Sanofi 3,6 %
Omnicom Group 3,3%
Zurich INS Group 3,1 %
Iberdrola 3,0 %
Novartis 3,0 %
Cisco System 3,0 %
celkem 35,3 %

Graf 4: Portfolio podle sektort k 31.5.
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ardy dolard, nicméné aktudlni medianova
trzni kapitalizace je 63,5 miliardy dolard.

Celé takto vytvofené portfolio by mélo
mit betu niz8§i nez 1 va¢i benchmarku,
tedy indexu MSCI ACWI a také nizsi
volatilitu. Aktudlni dividendovy vynos
fondu ¢ini 3,4 %.

Je také tieba dodat, Ze nedilnou sou-
¢asti celého investiéniho procesu je i
zohlednéni ESG kritérii.

JINY NEZ BENCHMARK

Graf 1 ukazuje regionalni slozeni portfo-
lia fondu k 31.5.2023 a hned na prvni

Graf 5: Srovnani s vybranou konkurenci — absolutné v CZK

FF - Global Dividend Fund USD v CZK
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CS (Lux) Global Dividend Plus Equity USD v CZK
(CSOB Akdiowy fond dividendovych firem CZK
BGF Global Equity Income USD vCZK

FIDELITY INTERNATIONAL

pohled je patrné, ze se velmi 1isi

PORTRET FONDU

Kvantitativni ukazatele fondu (data k 23.6.2023)

od slozeni indexu MSCI ACWI. | fond | index
Zatimco vaha USA v indexu Vykonnost v CZK (fond) a USD (index)
dosahuje na taktka 62 %, v pfipa- (1 rok (od 24.6.22) 12,8 % 11,3 %
dé portrétovaného fondu jde jen |2 roky (od 25.6.21) 10,0 % 4,0 %
o cca 29 %. Vyrazné vyssi vaha |3 roky (od 26.6.20) 31,7% 36,5 %
je naopak napiiklad v pripadé (5 let (od 22.6.18) 50,3 % 43,0 %
Velké Britanie, jejiz vaha v port- |5 let p.a. 85 % 7.4 %
foliu presahuje 14 %, zatimco v Riziko
pipadé indexu MSCI ACWI se |Volatilita p.a. 12,1 % 17,9 %
pohybuje kolem 4 %. Velmi po- |Beta 0,59 index
dobn4 situace pak je i u Francie, |Betabear 0,52 index
gvycarka & Némecka a celkova Alfa (anualizovana) 3,8% index
véha Evropy v portfoliu je tedy |<orelace 088 index
V}'lrazné Vy§§i. Max. pokles — mésic 1.7 % -13,5 %
Pohled na graf 4 odhaluje, Ze Max. pokles—rok’ _ 6.0% 20.7%
ackoliv se portrétovany fond za- Max. pokles/nutny rast| -14,8 % /17,3 % | -25,6 % / 34,5 %
vy . .. , .. Vypocty z prodejnich cen v CZK a USD, pfipadné dividendy
mefuje na dividendove akcie, jeho reinvestovany. Vysvétleni ukazatell viz strana 24.

portfolio je napfi¢ sektory dobte
diverzifikovano. Jsou zde ovSem opét
znatelné rozdily proti benchmarku, zejmé-
na ve vyrazné nizsi vaze IT (10,2 % vs.
24,1 % pro index) a naopak vyrazné vyssi
vaze financi (22,9 % vs. 13,7 %). Vy-
znamng vyssi vahu ma také pramysl.

Celkové je ale tfeba zopakovat, ze
portfolio manaZzefi se zamétuji na kon-
krétni akciové pozice a tedy toto slozeni
je vysledkem jejich vybéru, nikoliv cile-
nym nad ¢i podvazenim daného regionu
nebo sektoru.

DOBRY VYNOS

Grafy 2 a 3 srovnavaji vykonnost do koru-
ny zajisténé tiidy portrétovaného fondu s
vyvojem benchmarku, indexu MSCI
ACWI High Dividend, ktery stejné jako
fond obsahuje dividendové spolecnosti a
také Sirokym primérem konkurence po-
dobné orientovanych fond dostupnych v
Evropé¢ dle dat Morningstar. Indexy i pri-

mér konkurence jsou zachyceny v dolaru,
vzhledem k simulaci ménového zajisténi.
Jak je vidét, portrétovany fond si v tomto
srovnani vede dobfe a oba indexy i primér
konkurence porazi.

Ze si fond vede dobte, potvrzuji i gra-
fy 5 a 6, které jiz portrétovany fond srov-
navaji s v CR dostupnou konkurenci
dividendovych fondd. Protoze vétSina
konkurence nema dostupnou do CZK
zajiSténou tfidu, je v grafu zachycen jak
vyvoj ménové zajiSténé tiidy portrétova-
ného fondu, tak tfidy dolarové, prepoci-
tané do koruny. Tak ¢&i onak se opét po-
tvrzuje, ze fond konkurenci na pétileté
periodé porazi.

FF — Global Dividend Fund mize diky
dobrému vynosu a globalnimu zaméfeni
poslouzit 1 jako zakladni akciova pozice
zejména téch investort, ktefi preferuji ak-
tivni spravu a investice do velkych stabil-
nich dividendovych spolecnosti. m

Jifi Mikes

Graf 6: Srovnani s vybranou konkurenci — relativné
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