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Goldman Sachs Asset Management

1869 1974 1998 2022

Zalozeni Goldman Expanze do Asie Goldman Sachs je Akvizice NN
Sachs (Tokyo) listovan na burze Investment Partners
v New Yorku
1970 1988 2011
Expanze do Evropy zalozeni divize pro Pfipojili jsme se k iniciativé
(Londyn) spravu aktiv GSAM Zasad odpovédného

investovani pfi OSN

Zdroj: Goldman Sachs, data k 31.3.2023
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Predstaveni Goldman Sachs Asset Management

Jsme hlavni investiCni oblasti firmy

» Skupina Goldman Sachs, zalozena v roce 1869, je pfedni globalni finan¢ni instituci, ktera poskytuje Sirokou Skalu financnich sluzeb velké a
diversifikované klientské zakladné

» Jiz vice nez 150 let definuje naSi firemni kulturu tymova prace a sluzby klientim. Dnes témér 40.000 kolegll Goldman Sachs spolupracuje, aby
poskytovali sluzby nasim klientim a komunitam po celém svété.

+ Poskytujeme investiCni a poradenskeé sluzby pro predni svétove penzijni plany, suverénni investicni fondy, vlady, financni instituce, nadace,
rodinné firmy a jednotlivce, u kterych dohliZime na vice nez 2 biliony dolart v aktivech pod spravou.

Goldman Sachs

Global Asset & Wealth

Banking & Markets Management Platform Solutions

Zdroj: Golsman Sachs, data k 31.3.2023. Pouze pro ilustrativni u¢ely. Aktiva pod dohledem (AUS) zahrnuji aktiva pod spravou a dals$i aktiva, u nichz Godlman Sachs nema plnou volnost rozhodovani.

POUZE PRO INSTITUCE NEBO FINANCNi ZPROSTREDKOVATELE — NENi URCENO PRO DISTRIBUCI KLIENTUM NEBO SIROKE VEREJNOSTI Goldman Sachs Asset Management



Kdo jsme

Vykonnost nasSich klientu je naSi prioritou

Prehled

Nasimi klienty jsou nékteré z prfednich
svétovych instituci, finanéni poradci a
jednotlivci.

* Poskytujeme investi¢ni a poradenské
sluzby jako specializovany partner
oddany dlouhodobé vykonnosti.

* S vice nez tfemi desetiletimi
zkuSenosti s investovanim napfic
tfidami akvit, naSe nabidka zahrnuje
tradicni i alternativni investice.

+ Rizeni rizik je zakladem kazdého
investicniho rozhodnuti a je posileno
proprietarni technologii a analytikou.

* Poskytujeme plny vykon firmy s
hlubokymi odbornymi znalostmi napfic
regiony a trhy prostfednictvim jedné
investicni platformy svétové tfidy.

ASSETS UNDER SUPERVISION (AUS)
LOCATIONS

INVESTMENT PROFESSIONALS
1,700+

DATA ENGINEERS AND TECHNOLOGISTS
1,000+

LANGUAGES SPOKEN

100+

CLIENT TYPE ($ BILLION)

Financial
Intermediaries
667

Institutional
1,256

Private Wealth

Individuals
562
ASSET CLASS ($ BILLION)
Public
Equit
Money quity
Markets
673
AUS
265 .
Alternatives?
Balance 456
Sheet /
) Other
Fixed 191

Income
1,036

1. Goldman Sachs dohlizi na alternativni aktiva v hodnoté 456 miliard dolart, véetné aktiv, ktera nevydélavaji na poplatcich, jako je vazany kapital a rozvahové investice. Sprava aktiv Goldman Sachs vyuziva zdroju spole¢nosti Goldman Sachs & Co.

LLC s vyhradou pravnich, internich a regulacnich omeuzeni.

Zdroj: Golsman Sachs, data k 31.3.2023; Celofiremni AUM zahrnuje aktiva spravovana spole¢nosti Goldman Sachs Asset Management a jejimi pobockami €innymi v oblasti investi¢niho poradenstvi. Aktiva pod dohledem (AUS) zahrnuji aktiva pod

spravou a dal8i aktiva, u nichz Godlman Sachs nema pInou volnost rozhodovani.
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Zkusenosti se spravou aktiv

Co mohou ¢ekavat nasi klienti

“»

Sila trvalého partnerstvi

Svéfujete nam svou budoucnost. TakZe si dame €as: vybudujeme si hluboké
porozumnéni vasSich vyvijejicich se cilu. Aktivné utvarime investicni strategie,
které vam pomohou jich dosahnout.

TakZe mulzete...
Mit dlouhodobého advokata, ktery vas stavi na prvni misto

Sit’ lidi, ktera nema obdoby

Zapojujeme nasi hluboce propojenou sit' Spickovych odbornikli po celém svété,

abychom ziskali investi¢ni pFilezitosti Sité na miru vam a vasim cilum.

Takze mulzete...
Vyuzit prilezitosti po celém svété

Vizionarské postrehy, personalizované

Vyuzitim pIné sily firmy a naSich hlubokych, rozsahlych odbornych znalosti
ve vSech regionech a trzich vam pfinasime presvédcive poznatky, které
vam pomohou pfekonat jakoukoli vyzvu — od nejjednodussich po

Vigviv s

Takze muzete...
Byt komplexné vybaveny k uspéchu podle vasich podminek

4

Odpovédnost v akci

Chapeme nasi odpovédnost za nase klienty a jejich souc¢asti —proto hledame
nove prileZitosti, které podniti pozitivni pokrok pro budouci generace.

TakZe muzete...
Sladit své zajmy se svymi hodnotami
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Jedna investicni platforma

Dédictvi investovani napric tfidami aktiv

I 4

wvrwv

Siroké spektrum tfid aktiv

v

A

Tradiéni

v

A

Alternativy

LIQUIDITY SOLUTIONS

Investovani do vysoce
likvidnich, kratkodobych
invesic, v€etné viadnich
instrumentt

FIXED INCOME

Investovani do mén a
vefejnych dluhopis
napfic¢ sektory a
regionalnimi strategiemi

PUBLIC EQUITY

Investovani na
rozvijejicich se a
rozvinutych trzich
pomoci aktivnich
priistupl zdola nahoru,
napfi¢ zakladnimi a
kvalitativnimi
strategiemi.

PRIVATE EQUITY

Investovani napfi¢
firemnim a soukromym
kapitalem, ristovym
kapitadlem a
infrastrukturou

PRIVATE CREDIT

Investovani pres
mezaninové dluhy,
seniorni pujcky, specialni
pujcky, strukturované
uveéry, alternativni
energie a oportunistické
uvery

REAL ESTATE

Investovani vilastniho
kapitalu a poskytovani
dluht investordm do
komercénich
nemovitosti,
developerim a
spoleénostem po celém
svété

Multi-Manager: Poskytovani trvalé péce a investovani do prednich tradi¢nich a alternativnich spravcu aktiv od tretich stran

Multi-Asset: Navrhovani vlastnich portfolii a poradenstvi v oblasti alokace akvit, fizeni rizik a poskytovatell sluzeb

Udrzitelnost: Pokrok v usili o udrzitelnoti prostrednictvim investi¢nich strategii, které hledaji pozitivni a méritelné dopady

Proces fizeni rizik portfolia zahrnuje snahu o monitorovani a fizeni rizik, ale neznamena nizké riziko.

POUZE PRO INSTITUCE NEBO FINANCNi ZPROSTREDKOVATELE - NENi URCENO PRO DISTRIBUCI KLIENTUM NEBO SIROKE VEREJNOSTI Goldman Sachs Asset Management



Cesky dluhopisovy trh
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Jak se chovaji dluhopisy

Vztah ceny dluhopisu a jeho vynosu do splatnosti

Cena
dluhopisu

roste ,
Vynos do
1 splatnosti
O— I vynos
‘ 1 roste
klesa e

VyNnos
klesa

Pouze pro ilustracni ucely.
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RocCni mira inflace nejspis za vrcholem

Mira ristu spotrebitelskych i prumyslovych cen rychle klesa

Vrchol rastu spotrebitelskych cen byl pravdépodobné loni v zafFi (v USA v ¢ervnu)
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Last Price
B Poland CPT All Ttems Yo

10,80

B Czech Republic CPI Nominal Ching Yoy 8.80

mslovakia CPI Yoy Q.70

W Hungary CP1 Yearly 17.60

W Romania CPT Yoy Q.44
Germany CPI ALl Thems Yo 620
L5 CPT Urban Consumers Yoy N5A 31778

-25

3.1778

1/31 2/28 3/31 4/30 5/31 6/30 7/31 8/31 9/30 10/31 11/30 12/31 1/31 2/2B 3/31 4/30 5/31 6/30

Zdroj: Bloomberg, 30. 08. 2023
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6.85 %. V prosinci 2024: 4.12 %.

u). Sazba v prosinci 2023:

b na podzim (dle swap

v ’

’

Prvn

Minimalni kratkodoba sazba dle swapu: 3.60 % v zari 2025

Minimalni kratkodoba sazba dle statnich dluhopisu: 3.43 % v roce 2027

-

Statni dluhopisy

Urokové swapy

¥ 6202/TE/ZT
620Z/TE/0T

6202/TE/30
6202/0€/90
620Z/0E/70
6202/82/20
r 8202/TE/2T
8202/TE/0T

8202/TE/80
8202/0€/90
8202/0E/70
8202/62/20
L202/TEIZT
L202/TE/0T
/202/TE/80
/202/0E/90
/202/0E/70
1202/82/20

— 9202/TE2T
920Z/TE/0T
9202/T€/80
9202/0€/90
920Z/0E/70
9202/82/20
S20Z/TEMCT
S20Z/TE/0T
5202/TE/80
520Z/0€/90
520Z/0E/70
5202/82/20
¥202/TEMRT
¥20Z/TE/0T
¥20Z/TE/80
¥202/0€/90
¥20z/0E/70
¥202/62/20
£202/TE/2T
£202/TE/0T
£202/T€/80

e CZK Czech Republic Sovereign Curve Zero Rate

62¢0¢/TE/CT
62¢0¢/TE/0T
6¢0¢/1€/380
62¢0¢/0€/90
6¢0¢/0€/v0
6¢0¢/8¢/20
8¢0¢/TE/CT
8¢0¢/1€/0T
8¢0¢/TE/80
8¢0¢/0€/90
8¢0¢/0€/v0
8¢0¢/6¢/20
YXAVARR AN
L20¢/TE/0T
120¢/T€E/80
£20¢/0€/90
£20¢/0€/v0
120¢/8¢/c0
9c0c/1e/cT
92¢0¢/TE/0T
92¢0¢/1€/80
9¢0¢/0€/90
92¢0¢/0€/¥0
92¢0¢/8¢/c0
ETAVAARSAY
G¢0¢/1€/0T
G¢0¢/TE/80
G¢0¢/0€/90
G¢0¢/0€/v0
G¢0¢/8¢/¢0
vcoe/te/et
¥720¢/TE/0T
¥202/TE/80
¥20¢/0€/90
¥202/0€/v0
¥20¢/62/20
€cocrielct
€2¢0¢/TE/0T
€2¢0¢/TE/80

== CZK Czech Republic Sovereign Curve Forward Rate

Czech Koruna Swaps Curve Forward Rate

Czech Koruna Swaps Curve Zero Rate

Trh na rozdil od CNB neceka, ze bychom se nékdy vratili k ,normalni* sazbé 3 %

Zdroj: Bloomberg, 30. 08. 2023

Ekonomické a trzni ocekavani uvedené v tomto dokumentu jsou pro informacni Gcely k datu této prezentace. Nelze zaruéit, Ze se ocekavani naplni. Dalsi informace naleznete na konci této prezentace.
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Goldman Sachs Czech Crown Bond Klasifikace podle SFDR

Reseni strednédobého investi¢niho horizontu Clanek 6
10 nejvétSich pozic

CZECH REPUBLIC 1.500% 2040-04-24 10.24% Regionalni rozdéleni — 85,56% CR

CZECH REPUBLIC 2.750% 2029-07-23 7.80%

CZECH REPUBLIC 1.250% 2025-02-14 7.46% Menove slozeni - 99,91% CZK

CZECH REPUBLIC RegS 0.450% 6.26%

2023-10-25 ' SloZeni podle ratingu - 87,41% rating AA

CZECH REPUBLIC Reg$S 2.500% o

2028-08-25 5.99% o | -

CZECH REPUBLIC Reg$S 4.850% 0 Sektorové slozeni - 89,38% jsou domaci statni

2057-11-26 5.61% _

CZECH REPUBLIC 1.750% 2032-06-23 5.03% dluhopisy

CZECH REPUBLIC RegS 4.200% .

2036-12-04 T Nejveétsi durace mezi CZK dluhopisovymi fondy (5,93 pfi
CZECH REPUBLIC 1.200% 2031-03-13 4.41% J g I 0 0 K 29 O\éy 2023 g } f P
BELGIUM KINGDOM 0.200% 2023-10-22 3.81% vynosu do splatnosti 5,70 % - VO. )- Portfolio

slozené predevsim z ¢eskych statnich dluhopisu.

Zdroj: Factsheet P Cap tfidy fondu. Data k 31. ¢ervenci 2023.

Goldman Sachs Czech Crown Bond je podfondem Goldman Sachs Funds IV se sidlem v Lucembursku. Goldman Sachs Funds IV je fadné schvalen Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) v Lucemburku. Fond i podfondy jsou
registrovany u CSSF. Vezméte prosim na védomi, Ze pro ucely evropského nafizeni o zvefejiiovani informaci o udrzitelném financovani ("SFDR") neni tento produkt produktem podle ¢lanku 8 nebo 9. Vezméte prosim na védomi, Ze tento material
obsahuje urcité informace o postupech spole¢nosti Goldman Sachs v oblasti udrzitelnosti a dosavadnich vysledcich na drovni organizaéniho a investi¢niho tymu, které se nemusi nutné odrazet v portfoliu jakéhokoli produktu (produktl), do kterého
investujete. Pfed investici se seznamte s podrobnostmi o tom, jak a do jaké miry jednotlivé produkty zavazné nebo nezavazné zohledriuje aspekty ESG v dokumentech tykajici se jednotlivych produktu.

Vynos do splatnosti (YTM) je Urokova sazba, diky niz se sou¢asna hodnota penéznich tok dluhopisu rovna cené dluhopisu nebo poc¢ateéni investici. YTM na derivaty, Treasury futures a Urokové swapy zahrnuji dopad sou¢asnych sazeb financovani
(kvali zméné zdroje dat nebyly sazby financovani pro Treasury futures zahrnuty do vypoc¢tu YTM pfiblizné od zacatku roku 2020 do 9. listopadu 2022. Od 9. listopadu 2022 jsou Treasury futures zahrnuty). Na Urovni portfolia je YTM charakteristikou
portfolia na zakladé jeho drzby k urcitému datu a je povazovan za vynos dlouhodobého dluhopisu vyjadfeny jako anualizovana mira navratnosti za prfedpokladu, Ze portfolio drzi aktiva do splatnosti a Urokové sazby zUstanou konstantni. YTM
nepredstavuje vykonnostni vynos pro portfolio a muze se zvysit nebo snizit v zavislosti na sou¢asné hodnoté trzni ceny dluhopisu a také na poctu a velikosti zbyvajicich plateb.

Zobrazené pozice a alokace fondl jsou k uvedenému datu, nejsou auditovany a nemusi reprezentovat sou¢asné nebo budouci investice. Uvedené pozice a alokace fondu nemusi pfedstavovat v§echny investice fondu a mohou se kdykoliv zménit.
Uvedené pozice fondu by nemeély byt zohledfiovany pfi investi¢nich rozhodnutich a nemély by byt vykladany jako prazkum nebo investi¢éni poradenstvi tykajici se konkrétnich cennych papird. Sou¢asné a budouci pozice podléhaji riziku. Budouci
investice mohou, ale nemusi byt ziskové.

S investovanim jsou spojena néktera rizika. Minulé vynosy nejsou zarukou vynostl budoucich. Hodnota investice mze kolisat a neni zaru€ena navratnost investované ¢éastky. Upozoriiujeme také na mozné kolisani vynost z divodu
vykyvi ménového kurzu.
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Goldman Sachs Czech Crown Short Duration Bond Klasifikace podle SFDR

Reseni kratkodobého investi¢niho horizontu Clanek 6

10 nejvétsSich pozic

gggzﬂ R;EPUBLIC RegS 7.120% 28.61% Regionalni rozdéleni — 80,88% CR
CZECH REPUBLIC RegS 0.450%
2023-10-25 16.49%

CZECH REPUBLIC 0.250% 2027-02-10 8.39%

CZECH REPUBLIC RegsS 2.400% . Sektorové slozeni — 87,0% jsou domaci statni
2025-09-17 8.20%

CZECH REPUBLIC 1.250% 2025-02-14 7.52% dluhopisy

CZECH REPUBLIC 0.000% 2024-12-12 7.36%

BLACK SEA TRADE AND DEVE MTN 8.220% 4.32%
2023-08-05 270

BELGIUM KINGDOM 0.200% 2023-10-22 4.19% Kratka durace, vysoky vynos (0,99 pfi vynosu do

oo JBLIC RegS 5.700% 3.74% splatnosti 6,27 % k 29. 08. 2023). Portfolio slozené

BUNDESSCHATZANWEISUNGEN RegS 0.000% 0 predevsim z ¢eskych statnich dluhopisu.
2023-09-15 3.36%

Ménoveé slozeni — 99,98% CZK

Zdroj: Factsheet P Cap tfidy fondu. Data k 31. ¢ervenci 2023.

Goldman Sachs Czech Crown Short Duration Bond je podfondem Goldman Sachs Funds IV se sidlem v Lucembursku. Goldman Sachs Funds IV je fadné schvalen Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) v Lucemburku. Fond i
podfondy jsou registrovany u CSSF. Vezméte prosim na védomi, ze pro Ucely evropského nafizeni o zvefejiiovani informaci o udrzitelném financovani ("SFDR") neni tento produkt produktem podle ¢lanku 8 nebo 9. Vezméte prosim na védomi, ze tento
material obsahuje urcité informace o postupech spole¢nosti Goldman Sachs v oblasti udrzitelnosti a dosavadnich vysledcich na drovni organizaéniho a investi¢niho tymu, které se nemusi nutné odrazet v portfoliu jakéhokoli produktu (produktd), do
kterého investujete. Pfed investici se seznamte s podrobnostmi o tom, jak a do jaké miry jednotlivé produkty zavazné nebo nezavazné zohledriuje aspekty ESG v dokumentech tykajici se jednotlivych produkta.

Vynos do splatnosti (YTM) je Grokova sazba, diky niz se sou€asna hodnota penéznich tok dluhopisu rovna cené dluhopisu nebo pocate¢ni investici. YTM na derivaty, Treasury futures a Urokové swapy zahrnuji dopad sou€asnych sazeb financovani
(kvali zméné zdroje dat nebyly sazby financovani pro Treasury futures zahrnuty do vypoc¢tu YTM pfiblizné od za¢atku roku 2020 do 9. listopadu 2022. Od 9. listopadu 2022 jsou Treasury futures zahrnuty). Na drovni portfolia je YTM charakteristikou
portfolia na zakladé jeho drzby k urcitému datu a je povazovan za vynos dlouhodobého dluhopisu vyjadfeny jako anualizovana mira navratnosti za predpokladu, ze portfolio drzi aktiva do splatnosti a Urokové sazby zustanou konstantni. YTM
nepredstavuje vykonnostni vynos pro portfolio a mize se zvysit nebo snizit v zavislosti na sou¢asné hodnoté trzni ceny dluhopisu a také na poctu a velikosti zbyvajicich plateb.

Zobrazené pozice a alokace fondu jsou k uvedenému datu, nejsou auditovany a nemusi reprezentovat souc¢asné nebo budouci investice. Uvedené pozice a alokace fondu nemusi predstavovat vS§echny investice fondu a mohou se kdykoliv zménit.
Uvedené pozice fondu by nemély byt zohledriovany pfi investi€nich rozhodnutich a nemély by byt vykladany jako prizkum nebo investiéni poradenstvi tykajici se konkrétnich cennych papird. Sou¢asné a budouci pozice podléhaji riziku. Budouci
investice mohou, ale nemusi byt ziskoveé.

S investovanim jsou spojena néktera rizika. Minulé vynosy nejsou zarukou vynosti budoucich. Hodnota investice mize kolisat a nenf zaru¢ena navratnost investované éastky. Upozoriiujeme také na mozné kolisani vynost z divodu
vykyvi ménového kurzu.

TENTO MATERIAL JE POSKYTOVAN NA VASI ZADOST POUZE PRO INFORMACNI UCELY. NEJEDNA SE O NABIDKU NEBO VYZVU K NAKUPU NEBO PRODEJI JAKYCHKOLI CENNYCH PAPIRU. Goldman Sachs Asset Management 14




Odpovéedné investovani
se socialnim dopadem
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Rostouci poptavka po udrzitelnych resenich vytvari trzni prilezitost

9%+ 61% 88%

kupujicich dava pfednost udrzitelnostil zaméstnancu véfi, Ze udrzitelnost je pro of Limited Partners uvadi, ze pri
spole¢nostil povinna a ~50% by rozhodovanit o investicicih pouzivaiji
pracovalo pouze pro spoleCnost s ukazatele vykonnsoti ESG

udrzitelnymi obchodnimi postupy

83% 3X 90%

spolecnosti z zebficku Fortune Global zvySeni poétu Reditelt pro udrzitelny spolecnosti z S&P 500 zverejnilo v roce
500 si stanovilo cile? v oblasti klimatu rozvoj jmenovanych do vedoucich pozic 2019 zpravy o udrzitelnosti, v roce
bylo realizovano v letech 2016 — 2021 2011% to bylo 20%

podle prizkumu 3 spole¢nosti PWC

1. Bain & Company, The Expanding Case for ESG in Private Equity, March 2021. 2. McKinsey, Where the World’s Largest Companies Stand on Nature, September 2022. 3. Na zakladé prizkumu 1,600 globinich spole¢nosti; PWC, Empowered
Chief Sustainability Officers, 2022. 4. G&A Institute, 90% of S&P 500 Index Companies Publish Sustainability Reports in 2019, G&A Announces in its Latest Annual 2020 Flash Report, July 2020.
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Svét nerovnosti

Zhorseni rostoucim ekonomickym tlakem

10% NEJBOHATSICH DOMACNOSTI NA SVETE VLASTNI 76% CELKKOVEHO BOHATSTVi
DOMACNOSTI A ZiSKAVA 52% CELKOVEHO PRiJMU

Globalni nerovnost pfijmi a bohatstvi, genderové rozdily

80.00% = L ; ; 76%
Zeny se podileji na celosvétovém

prirtstku prace méné nez 35%

60.00%

52.00%

39.50%
40.00%

20.00%

Podil na celkovém pfijmu nebo
bohatstvi

0.00%

Bohatstvi
mTop 10%

Prijem

® Spodnich 50%

m Stfednich 40%

Zdroj: World Inequality Report 2021 (World Inequality Lab); UN Department of Economic and Social Affairs

NAKLADY NA ZIVOTNi POTREBY TIZi VICE PRIJMOVE SLABSIi VRSTVY OBYVATELSTVA

Vydaje USA jako procento kvantil( pfijmu po zdanéni, 2020 (celkové ¢astky mohou

presahnout 100% kvdli transferovym platbam, pujckam,pouziti ispor, atd.)

120% Vzdélavani m Zdravotni péce
u Doprava m Komunalni sluzby
0,

100% u Pristresi m Potraviny

80%

60%

40%

N I .

0% 5
Nejnizsi pfijmovy  Druhy pfijmovy Treti pfijmovy Ctvrty pfijmovy  Nejvyssi pfijmovy
kvintil kvintil kvintil kvintil kvintil

Zdroj: US Bureau of Labor Statistics, Goldman Sachs Global Investment Research

POUZE PRO INSTITUCE NEBO FINANCNi ZPROSTREDKOVATELE - NENi URCENO PRO DISTRIBUCI KLIENTUM NEBO SIROKE VEREJNOSTI

Goldman Sachs Asset Management

19



Jsme presvédceni, ze problém muze vyresit pouze komplexni pristup

Mnoho spoleCenskych zmén se zatim neodrazi v souCasnych politikach a mohou vytvaret

prilezitosti a rizika pro investory
SUSTAINABLE g™ ",
DEVELOPMENT \J%u® ALS

sDG 16: 85%

zemi doséhlo v indexu
vhimani korupce méné nez
50 bodu(ze 100)

Zije v méstskych slumech

SDG 10: 3996

Zije v zemich s
Palma ratio* >2

spG 9: 17%
bez pfistupu k elektfiné

L-SD63 ~50%

_L DG 5: 23%
L

*Palma ratio: pomér podilu pfijmd 10% nejbohatsich lidi a 40% lidi s nejniz§imi prijmy

sSDG 1: 29%

Zije pod mezinarodni
hranici chudoby

sbG 2: 11%
trpi podvyZzivou

Spatny pfistup k zakladnim
zdravotnim sluzbam

sDG 4: 15%
dospélich jsou negramotni

rozdily ve vydélcich

SDG 6: 32%

bez pfistupu k lepSim
hygienickym zafizenim

bez pfistupu k Cistym
zafizenim na vareni
sDG 8: 23%

mladych lidi, ktefi se
nevzdélavaji, nepracuji a
bez odborné pfipravy

Zdroj: FAO, World Bank, WHO, UNDP, UNESCO, UNICEF, OECD, IEA, Gallup, ITU, UN, Combham and Sumner, ILO, UNODC, Transparency International. Pouze pro ilustrativni ucely.
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Otevreni investiCnich prilezitosti

Vyznamny vitr do plachet pro poskytovatele spoleCenskych reSeni

SPOLECNOSTI, KTERE JSOU DOBRE SLADENY SE ZASADAMI UDRZITELNEHO ROZVOJE, BOHATSTVi SE CHYSTA PREJIT NA NOVOU GENERACI INVESTORU, COZ PRAVDEPODOBNE

MAJi OBVYKLE DOBROU POZICI PRO RUST ZVYSi POPTAVKU PO SOCIALNE ZAMERENYCH PRODUKTECH A SLUZBACH
% spolec¢nosti s vysoce pozitivnim sladénim v nasem ramci sladéni produktt s Milenialové a generace Z jsou nejpocetnéjsi populacni kohortou v historii*, pficemz
vybranymi cili udrzitelného rozvoje podle rustu trzeb ve 3.roce (LHS); 10% jejich vzorce utraceni se od sebe liSi

pramérny rust trzeb (RHS)

0, 0,
60 .
80% 20% 20% Environment Governance
18% 18% 50
;\3
60% 15% 15% = 40
Q
— N —_———13%an __EN_N 2
o 11% 2 30
40% 10% 5
8% 2 20
6% 6% =
20% 5% o
> 10
o H g ;
X
©
0% 0% w 0
SbG2: SDG3: sSDG4  SDG6: SDG7: SDG8&  SDG9: SDG1l: SDG12: SDG 16: Nabidka recyklovatelnych Upfednostiiovani lidi pred Ocenovani rovnosti Zzen a
Zero Good Quality Edu  Clean Clean Decent Innovation Su‘s_tain Consump & Peape, V)'/I‘Obkfl obalt pFl’rodnl'ch ziskem a dodrzovani muza a inkuzivity
Hunger  Health Water Energy work cities Prod Justice sloZek a souvisejicich iniciativ transparentnosti

m<0% ®0-5% m5-10% 10-15% 15-25%  m25%+ Trimmed mean growth (RHS) = Baby Boomers - Gen X = Millennials mGen Z

. . id- %k
Source: Bloomberg, Refinitiv Eikon, FactSet, MSCI, Goldman Sachs Global Investment Research, January 2023 Zdroj: McKinsey & Company Covid-19 Pulse Survey, 2022 ;*World Bank, 2021
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|dentifikovali jsme Ctyri kliCova témata se socialnim dopadem

Investice do téchto oblasti jsou zaméreny na inkluzivni cast

- 0e® , , , .y
‘ PROSPERUJICI * EKONOMICKE DOBRE ZDRAVI J BEZPECNA
KOMUNITY POSTAVENI A BLAHOBYT SPOLECNOST
- Dostupné bydleni « Finanéni za¢lenéni - Dostupna a inovativni zdravotni * Ochrana osobnich tdaji a
- _ y s “ péde bezpecnost
» Pristup k Cisté vodé a * Vzdélavani pro vSechny v o
hygienickym zafizenim . Rovné pracovni pFlleZitosti « Vyzivné potraviny * Bezpecnost lidi
« Pfistup k &isté energii « Aktivni Zivotni styl * Odolnost vici zméné klimatu
- Digitalni zadlenéni * Odpovédné a transparentni
instituce

Cilem strategie je investovat do socianich feSeni pro zlepSeni rovnosti a za€lenéni
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Téma: Prosperujici komunity

Umoznéni pfistupu ke kritické infrastrukture tam, kde je to nejvice potreba

‘ PROSPERUJICI
KOMUNITY

STAV AMERICKE INFRASTRUKTURY VYZADUJE NELEHAVA OPATRENI

Pramérné stafi riznych typu infrasktruktury v USA, 2020-2021*, v letech.

Mosty

Predpokladana

zivotnost 50 let
Kanalizaéni potrubi

Vodovodni potrubi

Hraze

Prehrady

Il

Uzamykaci komory

0 10 20 30 40 50 60

* Hraze: 2017. **50-100 let pro nékteré

NEROVNOST V BYDLENi JE UZCE SPOJENA A MUZE VEST K CHUDOBE A DIGITALNIMU
VYLOUCENI*

Mezigeneracéni rozdily rychle rostou, pfiklad USA.

90%

80%

70%

60%

50%

40%

30%

20%

Procento vlastnikll dom( v USA

10%

0%
25 30 35 40 45 50 55 60

e—1940s 1960s 1980s

Socialni potfeba / odivodnéni: Pristup ke kritickeé infrastrukture a bydleni je klicem ke snizeni nerovnosti

Zdroj: American Society of Civil Engineers, U.S. Army Corps of Engineers, Statista

*Hannah Holmes, Gemma Burges: Digitalni vylouceni a chudoba ve Spojenem Kralovstvi: Jak strukturalni nerovnost ovliviiuje zkusenosti s pristupem k invernetu, zvefejnéno v ¢asopise Digital Geography and Society, Volume 3, 2022.
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Téma: Prosperujici komunity

Sladéni dilCich témat s nasSimi dopadovymi cili

CiL DOPADU

FINANCNi FAKTORY

PROSPERUJICI
KOMUNITY

PRIKLAD DOPADU

Zlepsit pfistup k cenové dostupnému bydleni na
celém svété, zejména pro obCany s nizkymi a

Spolecénosti zabyvajici se bydlenim a

# oslovenych zakazniku, ktefi maji

Dostupné bydleni L4 Strednimi pFijmy a pro ty, ktefi si bydleni kupuji nemovitostmi (financovanim) se silnymi pfistup k zakladnim sluzbam
" rozvahami a viditelnosti v prabéhu cyklu
ZlepSeni pristupu ke sluzbam digitalizace, vCetné # oslovenych zakaznikd pro zajisténi
1.4 klicové infrastruktury tam, kde je digitalni pFistupu k zakladnim sluzbam

Digitalni zaclenéni

infrastuktura nedostateéné rozsSirena

ZvySeni pfistupu k informacnim a telekomunika&nim

Telco operatori v zemich s nizkou trovni
pokryti komuniakénimi sitémi, se silnou
znackou a mistnim know-how

# lidi oslovenych novymi sluzbami ICT
# domacnosti, kterym bylo pomozeno s

9.c 5 v e e ] feSenim pro oSetfovatelksou péci/péci
technologiim v nejméné rozvinutych zemich 0 seniory
Pristup k Cisté ZlepSeni pristupu k Ciste a prenosne vode # lidi s pristupem k bezpe¢né a cenové
vodé a 6.1 prostfednictvim lepsi infrastruktury a novych Spoleénosti zabyvajici se infrastrukturou a dostupné pitné vodé
hygienickym filtracnich / Gpravarenskych technik ¢isténim vody, akcie v oblasti osobni péce a
zafizenim , . . . technologickou vyhodou # lidi, ktefi byli osloveni sanitarnimi a
6.2 Dosahnout pfistupu k sanitaci a hygiené o T,
hygienickymi feSenimi
Pristup k Gisté iLeer)rSI;{i)éLS}lrJT]ptZé:rllsr‘té/;’g ?l’rietr;?xekc:jzs't: pr:))tlfrgba Spolecnosti v oblasti obnovitelnych a a # lidi/domacnosti napajenych Cistymi
p 7.0 9 y 9 ’ e p Cistych zdroju enerige s globalni geografikcou pajeny y

energii

nejvySSi a kde je nahrazeni fosilnich paliv
nejpotfebnéjsi

pusobnosti a vedoucim postavenim na trhu

zdroji energie

Informace uvedené na této strance neodrazeji zavazné charakteristiky portfolia pro ucely nafizeni EU o zvefejhovani informaci o udrzitelném financovani (“SFDR”).
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Priklad investicni prilezitosti

Digitalni zaClenéeni

‘ PROSPERUJICI
KOMUNITY

PROBLEM

Finanéni za¢lenovani je prostiredkem k dosazeni
cili Agendy 2030, nebot’ se objevuje jako cil v 8 ze
17 cilt udrzitelného rozvoje.

Celosvétoveé je 1.4mld dospélych osob bez bankovniho
ucétu

= Adults with active bank account

= Adults with dormant bank account
= Unbanked women

= Unbanked men

Zdroj: The Global Findex Database 2021 (World Bank), Global Connectivity
Report 2022 (ITU)

INVESTICNIi HNACI SILA

Pocet viastniki mobilnich telefont (v mid lidi) a
mira rozsireni

Pocet vlasniki mobilnich telefona (v mld
lidi) a mira rozSireni

10.0 120%
9.0
0,
8.0 100%
7.0 S0%%
6.0
5.0 60%
4.0
0,
3.0 40%
2.0 S0k
1.0 .
- 0%
= = N N N N [} [}
O O o o o o o o
O (@] o = = = N
=~ © o > o N iy =

Zdroj: The Global Findex Database 2021 (World Bank), Global Connectivity
Report 2022 (ITU)

PRIKLAD PORTFOLIA
Spolec¢nost A

PRUMYSL
Komunikacni sluzby / Diverzifikované telekomunikace
PRIPAD DOPADU & KLICOVE UKAZATELE VYKONNOSTI

* Provozuje telekomunikaéni véZe, rozviji kli¢ovou
infrastrukturu pro mobilni internet v Africe, resi nedostatek
pripojeni a pomaha lidem ziskat pfistup ke sluzbam, které
jim usnadnuji Zivot

» Zlep8uje vykonnost a spolehlivost telekomunikacnich siti a
umozfuje telekomuniakénim operatorim poskytovat klicovy
pristup ke komunikaénim sluzbam vétsimu podtu lidi

* Umoznuje telekomuniakénim spoleénostem zvysit pokryti
sité nakladové i casové efektivnéjSim zplsobem

* Provozuje 10,700 vézi, které umozriuji poskytovat sluzby
pro 140 milliond lidi

Zdorj: company data, website accessed on 26.04.2023; Goldman Sachs Asset
Management
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GS Global Social Impact Equity Portfolio

Snaha o dosazeni pozitivniho socialniho dopadu a finan€nich vysledku

Vyznamné vyslekdy v oblast investic s dopadem
» Vlastni databaze s velkym poc¢tem akcii s dopadem

« ZKkuSeny a specializovany tym

Cileny, neomezeny a diverzifikovany pristup
+ Diverzifikované portfolio kvalitnich podniku s vysokym pfesvéd¢enim
* Investi¢ni filozofie orientovana na srovnavaci kritéria

Aktivni sprava a méfeni dopadu
« Zapojeni zamérfené na vytvareni udrzitelné hodnoty
» Kazdoroc¢ni hodnoceni dopadu pokroku spolecnosti

Strategie Prehled

Investicni pristup Fundamentalni, zdola nahoru

Investiéni styl Zameéfeni na dopad, Blend

Benchmark Benchmarkové orientovana , referenéni index MSCI ACWI

AUM EUR 850 min

Zména investiéni strategie Cerven 8, 2023

Typ struktury Luxembourg SICAV, samostatny uc¢et

SFDR Clanek 9

Charakteristika

Cilovy rozsah Aktualné

portfolia

Rozsah spoleénosti 30-60 46

Podil aktivni spravy >80% 97%

>20% ve spolecnostech s malou

Kapitalizace trzni kapitalizaci

vSechny kapitalizace

Zdroj: Goldman Sachs Asset Management (GSAM). Data k 30. ¢ervnu 2023.

Zdroj: Goldman Sachs Asset Management (GSAM). Data k 30. ¢ervnu 2023. Tyto informace jsou uvedeny pouze pro ilustraci a nepfedstavuji doporuceni expozic pro jakykoliv klientsky ucet. Expozice pro modelové portfolio se budou liSit od expozic pro
klientsky ucet z dlivodu specifickych pokyn(, cili a omezeni klienta. Cile se mohou ménit a jsou aktualni k datu této prezentace. Cile jsou zaméry a neposkytuji Zadnou jistotu ohledné budoucich vysledka.
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InvestiCni proces

Dusledny proces vybéru, ktery vede k portfoliu ,nejlepSich napadu®

Krok 1: Definice vlastniho investi¢niho prostoru
Zemeépisné: DM & EM, Sektory: VSe, Trzni kapitalizace: >$100min, ADV: >$1min

~14,000

AKCIi JAKO STARTOVACI BOD

Likvidni Akcie

L 2

Krok 2: Uplatinovani politiky vyloucéeni

Eliminovat Skodlivé obchodni praktiky a kontroverzni chovani, Vylouceni >20%

~11,000

AKCIi VE VYBERU

Dobré Spolec¢nosti

L 2

Krok 3: Sladéni tematickych dopadt

Identifikace vazby na (dil¢i) ttma dopadu, usilovani o vysoké % expozice

~500

AKCIi SE SOCIALNIM
DOPADEM V NASi DATABAZI

Pozitivni Dopad

L 2

Krok 4: Zakladni vyzkum zdola nahoru

Vyhledavani akcii kvalitnich podnikl s ristem ocenéni

~150

AKCIli NA NASEM CILENEM
SEZNAMU

Atraktivni aktiva

L 2

Krok 5: Konstrukce Portfolia

Vyvazené portfolio s vysokou mirou pfesvédceni, cilové pozice 1-5%

30-60

AKCIi V NASEM PORTFOLIU

Vysoce Kvalitni Napady

Aktivni sprava a méreni dopadu
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GS Global Social Impact Equity Portfolio

Vysoce diferencovany fond zaméreny na dopady

Vas kapital je ohrozen a mlzete pfijit o ¢ast nebo cely investovany kapital.
CIL: Snaha o dosahovani dlouhodobych vynos(i ve spole&nostech, které jsou v souladu s klic¢ovymi tématy socialniho dopadu

Zaméreni na poskytovatele socianich reseni, kteri jsou hnaci silou pozitivnich zmén

Investovani s dopadem

Vyhledové investi¢ni portfolio, které se zamérfuje na spolecnosti odpovidajici klicovym tématim socialniho dopadu

Hluboké odborné znalsoti v Diferencované moznosti investic s dopadem
oblasti investic Vyuziti tyma GSAM pro fundamentalni akcie, invesice s dopadem, strateige pro esg klienty a globalni fizeni

Dlouhodobé disciplinovany Dusledna filosofie zdola nahoru zamérena na dlouhodobé investice do spolecnosti

pristup Snazime se investovat do podniku, které mohou tézit z dlouhodobého propadu poptavky.

Zameéreni na udrzitelnost a Nefinanéni faktory zahrnuté do procesu investovani a vybéru akcii

aktivni vlastnictvi PFfima a prubézna spoluprace se spolecnostmi s cilem zlepSim transparentnost a/nebo praxi v oblasti ESG

VYSLEDEK: Koncentrované a diversifikované portfolio kvalitnich spole¢nosti s pozitivnim dopadem

Zdroj: Goldman Sachs Asset Management, as of March 2023. Reference index: MSCI All Country World Index. Pouze pro ilustrativni uCely. Neexistuje Zadna zaruka, Ze cile budou splnény. Tym GSAM FE pouziva dynamicky fundamentalni investicni
proces, ktery bere v Givahu Sirokou $kalu faktord a zadny z nich neni rozhodujici. Dal$i informace tykajici se aspektl udrzitelnosti fondu naleznete na adrese:https://czfondy.gs.com/sfdr
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GS Global Social Impact Equity Portfolio

Diversifikace prostfednictvim vyvazeného zastoupeni jednotlivych (dilCich) temat

Slozeni portfolia

100% 100% 100%
90% - 90% 90%
80% 80% 80%
70% 70% 20%
60% 60% 60%
50% 50% S0%
40% 40% 20%
30% 30% 20%
20% 20% 00k
10% 10% 1%
0% 0% 0%
m Communication Services
m Utilities m North America
L] E:Ac;?;t:;ser Staples = Europe m Small Cap (< EUR 10bln)
m Financials m Emerging Markets ® Mid Cap (EUR 10 - 50bln)
. EZEZ?I.Z?Q Jeretonay " Asia Pacific mLarge Cap (> EUR 50bin)

m Information Technology
m Health Care

Zdroj: Goldman Sachs Asset Management, data k 30. ¢ervnu 2023. Pouze pro ilustrativni UCely. Zobrazené pozice a alokace fondu jsou k uvedenému datu, nejsou auditovany a nemusi reprezentovat sou¢asné nebo budouci investice. Uvedené pozice a
alokace fondu nemusi predstavovat v§echny investice fondu a mohou se kdykoliv zménit. Uvedené pozice fondu by nemély byt zohledrovany pfi investi¢nich rozhodnutich a nemeély by byt vykladany jako prizkum nebo investiéni poradenstvi tykajici se
konkrétnich cennych papirld. Sou¢asné a budouci pozice podléhaji riziku. Budouci investice mohou, ale nemusi byt ziskové
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Vylouceni

Prisna politika vylouCeni skodlivych Cinnsoti a kontroverzniho chvovani

Vylouéené chovani:

» Porusovani lidskych prav, Globalniho paktu OSN, umluv ILO (International Labour Organization) a smérnic* OECD

» Zapojeni do diktarorskych rezimu a vysoké kontroverze* ESG

Vyloucené aktivity:

Kontroverzni zbrané*

Zbrané a vojenské zakazky*

Energetické uhli & Ropné pisky*

Tabak*

09

OCOHOD

Bridlicové a arktické vrty*

Gambling*

Zabava pro dospélé*

KozZeSiny a specialni kize*

Neexistuje zadna zaruka, Ze bude sledovan nebo spinén jakykoliv konkrétni cil ESG v souvislosti s konkrétnim produktem.
*Informace uvedené na této strance odrazeji zavaznou charakteristiku portfolia pro ucely nafizeni EU o zvefejfiovani informaci o udrzitelném financovani (“SFDR”).

**Infromace uvedené na této strance neodrazeni zavaznou charakteristiku portfolia pro Ucely nafizeni EU o zvefejfiovani informaci o udrzitelném financovani(“SFDR”).

OODOG

Ropa a plyn**

Tezba**

Letecké spoleCnosti**

Alkohol**

Vyroba jaderné energie**

POUZE PRO INSTITUCE NEBO FINANCNi ZPROSTREDKOVATELE — NENi URCENO PRO DISTRIBUCI KLIENTUM NEBO SIROKE VEREJNOSTI

Goldman Sachs Asset Management

33



POUZE PRO INSTITUCE NEBO FINANCNi ZPROSTREDKOVATELE — NENi URCENO PRO DISTRIBUCI KLIENTUM NEBO SIROKE VEREJNOSTI Goldman Sachs Asset Management 34



Podpora — obchodni tym

Jan Brhel
Vice President

Martin Soukup
Vice President

+420 725 457 091
martin.soukup@gs.com

+420 702 217 351
jan.brhel@gs.com
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Disclaimer

Toto marketingové sdéleni zverejnuje Goldman Sachs Asset Management B.V., Czech Branch, spravcovska spole€énost SKIPCP/AIF se sidlem v Nizozemsku,
a je ur€éeno pouze profesionalnim investoridm podle smérnice MiFID. Tato marketingova komunikace méa pouze informac¢ni charakter a nepredstavuje nabidku nebo
vyzvu ke koupi nebo prodeji cennych papiru nebo k u€asti na jakékoli investiCni strategii nebo poskytovani investi¢nich sluzeb nebo investi¢niho vyzkumu. | kdyz byla
vénovana zvlastni pozornost obsahu tohoto marketingového sdéleni, nelze poskytnout zaruku €i prohlaseni, vyslovné nebo implicitni, co se ty€e spravnosti nebo Uplnosti
téchto informaci. Informace uvedené v této komunikaci se mohou kdykoliv zménit nebo aktualizovat bez pfedchoziho upozornéni. Goldman Sachs Asset Management
B.V., Czech Branch ani zadna jina spole¢nost nebo jednotka patfici do skupiny Goldman Sachs Group Inc., ani Zadny z jejich Feditelll nebo zaméstnancli nemuize nést
pfimo ani nepfimo odpovédnost za toto marketingové sdéleni. Pouziti informaci obsazenych v tomto marketingovém sdéleni je na vase vlastni riziko. Toto marketingové
sdéleni a informace v ném obsazené nesmi byt kopirovany, reprodukovany, distribuovany nebo predavany zadné jiné osobé nez prijemci bez pfedchoziho pisemného
souhlasu spole¢nosti Goldman Sachs Asset Management B.V.

Goldman Sachs Global Social Impact Equity je podfondem Goldman Sachs Funds Il se sidlem v Lucembursku. Goldman Sachs Funds Ill je fadné schvalen
Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) v Lucemburku. Fond i podfondy jsou registrovany u CSSF. Vezméte prosim na védomi, Zze pro ucely
evropského nafizeni o zvefejnovani informaci o udrzitelném financovani ("SFDR") je produkt v souladu s ¢lankem 9, ktery ma cil udrzitelné investice.

Goldman Sachs Czech Crown Bond a Goldman Sachs Czech Crown Short Duration Bond je podfondem Goldman Sachs Funds IV se sidlem v Lucembursku. Goldman
Sachs Funds IV je fadné schvalen Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) v Lucemburku. Fond i podfondy jsou registrovany u CSSF. Vezméte prosim
na védomi, Zze pro ucely evropského nafizeni o zverejiiovani informaci o udrzitelném financovani ("SFDR") neni tento produkt produktem podle ¢lanku 8 nebo 9.

Vezméte prosim na védomi, ze tento material obsahuje urcité informace o postupech a vysledcich spole€nosti Goldman Sachs v oblasti udrzitelnosti na urovni
organizacnich a investi¢nich tymu, které se nemusi nutné odrazit v portfoliu. Pfed investici se seznamte s podrobnostmi o tom, jak a do jaké miry jednotlivé produkty
zavazné nebo nezavazné zohlednuji aspekty ESG v dokumentech tykajici se jednotlivych produktu.

Prospekt a dokument Kli¢ové informace pro investory, informace o aspektech fondu souvisejicich s udrzitelnosti (jako je klasifikace SFDR) a dalSi zakonem pozZadované
dokumenty tykajici se fondu (obsahujici informace o fondu, nakladech a souvisejicich rizicich) jsou k dispozici na www.gsfondy.cz (sekce Fondy) v pfislusnych jazycich
zemi, v nichz je fond registrovan nebo v nichz je oznameno pro uc€ely uvadéni na trh. Spole€nost Goldman Sachs Asset Management B.V. se miUzZe rozhodnout o
ukon&eni uvadéni fondu na trh v souladu s ¢lankem 93a smérnice SKIPCP a ¢lankem 32a smérnice AIFM, jak byla implementovana do nizozemského prava v €lancich
2:121ca a 2:124.0a Wft. Informace o pravech investord a mechanismech kolektivhiho odSkodnéni jsou k dispozici ha www.gsfondy.cz (v ¢asti Spole¢nost — Povinné
zverejfiované informace).
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http://www.gsfondy.cz/
https://urldefense.proofpoint.com/v2/url?u=http-3A__www.gsfondy.cz&d=DwMFBA&c=7563p3e2zaQw0AB1wrFVgyagb2IE5rTZOYPxLxfZlX4&r=JhNJtttlGL8W3a1bYv0DCgJhftrIYdg2uQ-JXspNqCk&m=uOnbJ05mlFPWuU_Q9mAuDPs4AQdVu9YsektPIWRkprmKo5La12M7aGy0w8hYdmOV&s=flMd-4JJ9r76Ojv6nW-35HO13TRL6JH5adCj5p98zVI&e=
https://urldefense.proofpoint.com/v2/url?u=http-3A__www.gsfondy.cz&d=DwMFBA&c=7563p3e2zaQw0AB1wrFVgyagb2IE5rTZOYPxLxfZlX4&r=JhNJtttlGL8W3a1bYv0DCgJhftrIYdg2uQ-JXspNqCk&m=uOnbJ05mlFPWuU_Q9mAuDPs4AQdVu9YsektPIWRkprmKo5La12M7aGy0w8hYdmOV&s=flMd-4JJ9r76Ojv6nW-35HO13TRL6JH5adCj5p98zVI&e=

Disclaimer

Strategie v oblasti zivotniho prostfedi, socialnich véci a oblasti fizeni (‘ESG”) mohou podstupovat rizika nebo eliminovat expozice nalezené v jinych strategiich nebo
Sirokych trznich referennich hodnotach, které mohou zpusobit odchylku vykonnosti od vykonnosti téchto jinych strategii nebo trznich benchmarku. Strategie ESG budou
podléhat rizikim spojenym s tfidami aktiv jejich podkladovych investic. Dale pak poptavka na ur€itych trzich nebo odvétvich, na které se strategie ESG zaméfuje, se
nemusi vyvijet podle progndz nebo se muze vyvijet pomaleji, nez se o¢ekavalo.

S investovanim jsou spojena néktera rizika. Pfi rozhodovani o investovani do fondu by meély byt zohlednény vSechny charakteristiky, cile a souvisejici rizika fondu, jak
jsou popséna v prospektu. Propagovana investice se tyka nabyti podilovych jednotek nebo akcii fondu, a nikoli podkladového aktiva, do kterého fond investuje. Hodnota
investice maze kolisat a neni zaru€ena navratnost investované ¢astky. Minulé vynosy nejsou zarukou vynost budoucich. Upozorfiujeme také na mozné kolisani vynosi
z divodu vykyvu ménového kurzu.

Tato marketingova komunikace neni ur€ena osobam naplriujici definici ,US Person®, tak jak je definovano v oddile 902 nafizeni S amerického zakona o cennych papirech
z roku 1933, a neni zamyslena ani nesmi byt pouzivana k prodeji investic nebo Upisu cennych papird v zemich, kde to pfislusné organy nebo pravni predpisy zakazuji.
Veskeré naroky vyplyvajici z podminek tohoto vylou€eni odpovédnosti nebo v souvislosti s nim se Fidi Ceskym pravem.

Odkazy na indexy, benchmarky nebo jina méfitka relativni vykonnosti trhu za urcité ¢asové obdobi jsou poskytovany pouze pro vasi informaci a neznamenaji, ze portfolio
dosahne podobnych vysledku. Slozeni indexu nemusi odrazet zplasob, jakym je portfolio sestaveno. Zatimco se investi¢ni manazer snazi navrhnout portfolio, které odrazi
vhodné rizikové a vynosoveé vlastnosti, charakteristiky portfolia se mohou lisit od charakteristik srovnavaciho indexu.

Vyjadifené pohledy a nazory jsou pouze pro informacni ucely a nepredstavuji doporu€eni Goldman Sachs Asset Management k nakupu, prodeji nebo drzeni jakéhokoli
cenného papiru. Pohledy a nazory jsou aktualni k datu této prezentace a mohou se zménit, nemély by byt povazovany za investi¢ni poradenstvi.

Jakykoli odkaz na konkrétni spole¢nost nebo cenny papir nepfedstavuje doporuceni k nakupu, prodeji, drzeni nebo pfimému investovani do spole¢nosti nebo jejich
cennych papird. Nemélo by se predpokladat, ze investi¢ni rozhodnuti u¢inéna v budoucnu budou ziskova nebo se budou rovnat vykonnosti cennych papird uvedenych v
tomto dokumentu.
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Disclaimer

Investice do cennych papird s pevnym vynosem podléhaji rizikim spojenym s dluhovymi cennymi papiry obecnég, v€etné uvérového rizika, rizika likvidity, Grokoveé sazby,
predCasného splaceni a rizika prodlouzeni. Ceny dluhopisti se méni nepfimo ke zménam urokovych sazeb. Obecny rist Urokovych sazeb tedy mize mit za nasledek
pokles ceny dluhopisu. Hodnota cennych papir s proménlivou a pohyblivou Urokovou sazbou je obecné méné citliva na zmény urokovych sazeb nez cenné papiry s
pevnou urokovou sazbou. Cenné papiry s proménlivou a pohyblivou urokovou sazbou mohou klesat na hodnoté, pokud se urokové sazby nepohybuji podle o¢ekavani.
Naopak hodnota cennych papiri s proménlivou a proménlivou sazbou se obecné nezvysi, pokud trzni Grokové sazby klesnou. Uvérové riziko je riziko, ze emitent nebude
v prodleni s platbami uroku a jistiny. Kreditni riziko je vysSi pfi investovani do dluhopisl s vysokym vynosem, znamych také jako podfadné dluhopisy. Riziko pfedéasného
splaceni je riziko, Ze emitent cenného papiru mize splatit jistinu rychleji, nez se plvodné oCekavalo. Riziko prodlouzeni je riziko, Ze emitent cenného papiru muze splacet
jistinu pomaleji, nez se plvodné predpokladalo. VSechny investice s pevnym vynosem mohou mit pfi zpétném odkupu nebo splatnosti nizsi hodnotu, nez je jejich plvodni
cena.

Vynos do splatnosti (YTM) je Urokova sazba, diky niz se sou€asna hodnota penéznich tokd dluhopisu rovna cené dluhopisu nebo pocatecni investici. YTM na derivaty,
Treasury futures a urokové swapy zahrnuji dopad sou€asnych sazeb financovani (kvali zméné zdroje dat nebyly sazby financovani pro Treasury futures zahrnuty do
vypoctu YTM pfiblizné od zaatku roku 2020 do 9. listopadu 2022. Od 9. listopadu 2022 jsou Treasury futures zahrnuty). Na urovni portfolia je YTM charakteristikou
portfolia na zakladé jeho drzby k urcitému datu a je povazovan za vynos dlouhodobého dluhopisu vyjadieny jako anualizovana mira navratnosti za pfedpokladu, Ze
portfolio drzi aktiva do splatnosti a Urokové sazby zlistanou konstantni. YTM nepfedstavuje vykonnostni vynos pro portfolio a mize se zvySit nebo snizit v zavislosti na
soucasné hodnoté trzni ceny dluhopisu a také na poctu a velikosti zbyvajicich plateb.

Ekonomické a trzni oCekavani uvedené v tomto dokumentu odrazeji fadu predpokladl a usudku k datu této prezentace a mohou se bez upozornéni zmeénit. Tyto
progndzy nezohledriuji konkrétni investi¢ni cile, omezeni, dafnovou a finan¢ni situaci ani jiné potfeby konkrétniho klienta. Skute¢na data se budou lidit a nemusi se zde
projevit. Tyto predpovédi podléhaji vysoké mife nejistoty, kterd& muize ovlivnit skuteény vykon. V souladu s tim by tyto progndézy mély byt povazovany pouze za
reprezentativni pro Sirokou Skalu moznych vysledkd. Tyto prognézy jsou odhadnuty na zakladé predpokladi a podléhaji vyznamné revizi a mohou se podstatné zménit v
zavislosti na zméné ekonomickych a trznich podminek. Goldman Sachs nema Zadnou povinnost poskytovat aktualizace nebo zmény téchto prognéz. Pfipadové studie a
priklady jsou pouze ilustrativni.

Compliance Code: 333642-OTU-1868439
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