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BNP Paribas Asset Management jako součást skupiny BNP Paribas Group

Source : BNP Paribas Asset Management and BNP Paribas Group as of July, 2020; (1) Joint Ventures included

184 000 
Zaměstnanců po 

světě
Téměř 200k zaměstnanců 

napříč 68 zeměmi, generující 

čistý příjem skupiny v 

hodnotě €2,5 mld (Q3/2021)

3100+
zaměstnanců po 

světě
3000+ zaměstnanců napříč 

36 zeměmi, s více než 520 

investičními profesionály

(1)

Od roku1964
Dlouhá historie

Spolehlivý partner pro správu 

aktiv od svého založení v 

roce 1964

BNP Paribas Asset Management BNP Paribas Group

€ 529
miliard

AUM
Napříč širokým spektrem tříd aktiv, 

zastupující pestrou škálou 

globálních klientů

specializovaný ESG 

tým
Interní specializovaný tým 

ESG analytiků se od roku 

2002 podílí na tvorbě našeho 

přístupu

Od roku 2002 Od roku 1822
Dlouhá historie

Téměř dvě století bohaté 

historie a zkušenosti v 

odvětví

64
zemí

S pobočkami ve více než 72 

zemích po celém světě 

disponuje BNP Paribas skutečně 

globálním zastoupením

A+, Aa3, AA-

BNP Paribas Rating
Standard & Poor’s (2), 

Moody’s (3), a Fitch (4).

Equity tier 1 capital of €83.3B

(2) (3) (4)

Zázemí skupiny BNP Paribas Group má váhu a odolnost. Poskytuje nám a našim 

klientům spolehlivé zázemí pro investování a pozitivní změnu naší společné 

budoucnosti.



Nabídka fondů BNP Paribas AM v české koruně – klasické třídy 

Fondy určené pro české investory 17+2 základních 

fondů v CZK a 

s měnovým zajištěním 

do české koruny z fondové 

rodiny BNPP F. SICAV 

a

3 fondy v CZK bez 

měnového zajištění 

(BNPP F. Global Low Vol, 

BNPP F. Emerging Equity

a BNPP F. Disruptive Technology

– Classic CZK) 

3 lucemb. fondové rodiny
BNP Paribas funds (ex Parvest)

BNP Paribas Flexi I 

BNP Paribas A (B&H)

Fondy v 

CZK se 

zajištěním / 

bez 

Cca 100 fondů 

registrovaných pro 

prodej v ČR
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Nabídka fondů BNP Paribas AM v české koruně – klasické třídy  

Fondy BNPP AM v CZK pro české investory

Riziko + investiční horizont 

Výnos

Měnově zajištěné do CZK:

BNPP Flexi I Flexible Convertible Bond

BNPP Global Enhanced Bond 36M

BNPP Funds Euro Corporate Bond

Měnově zajištěné do CZK: 

BNPP F. Aqua (zajištění EUR/CZK) 

BNPP F. Euro Equity

BNPP F. Equity US Growth

BNPP F. Sust. Global Low Vol (Cls H CZK)

BNPP F. Ecosystem Restoration 

BNPP F. Sust. US Value M/F Equity (Cls RH CZK)

BNPP F. Nordic Small Cap (Cls RH CZK) 

BNPP Flexi I Commodities

BNPP F. Asia Tech Innovators

Měnově NEzajištěné: (Classic CZK) 

BNPP F. Sustainable Global Low Vol

BNPP F. Emerging Equity

BNPP F. Disruptive Technology

Měnově zajištěné do CZK: 

BNPP Flexi I ABS Opportunities

BNPP F. Global Convertible

BNPP F. Global High Yield Bond

BNPP Multi-Asset Thematic

BNPP F. EARTH  
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Marketing Communication for Professional and Institutional Investors only

BNP PARIBAS FLEXI I OBLISELECT EURO 2028
ZAJIŠTĚNÍ AKTUÁLNÍHO VÝNOSU KVALITNÍCH DLUHOPISŮ DO ROKU 2028

V NABÍDCE DO 3. LISTOPADU 2023 

MARKETINGOVÁ KOMUNIKACE 

ZÁŘÍ 2023
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Výhody dluhopisového fondu se splatností 

Fond se splatností v sobě kombinuje výhody individuálního dluhopisu a dluhopisového fondu:

• Podobně jako jiné dluhopisové fondy nabízí diverzifikaci do širokého portfolia emitentů z různých zemí, odvětví a 

• různých kreditních kvalit 

• Široký investiční svět EUR denominovaných firemních dluhopisů od emitentů z celého světa 

• Portfolio na rozmezí investičního stupně (70-75 %) a high yieldu (25-30 %) nabízí dobrou kombinaci 

mezi výnosem a  rizikem 

• Třída Classic H CZK Cap nabízí měnové zajištění pro investory v CZK 

• Průběžný monitoring rizik 

• Správcovský tým nakupuje dluhopisy s výhledem na držení do splatnosti, ale je připravený zasáhnout 

v případě zhoršování kreditní kvality emitenta a/nebo dluhopisu v portfoliu 

• U kapitalizačních tříd se správcovský tým stará o reinvestici kuponů 

• Výnos je vyplacený formou kapitálového zhodnocení, které je obvykle daňově výhodnější  

• Nízká obrátkovost snižuje transakční náklady fondu

• Zároveň fond nabízí predikovatelné cashflow k datu splatnosti fondu (30/6/2028), podobně jako standardní dluhopisy  
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Atraktivita fondu se splatností (FMP) v nejistém prostředí úrokových sazeb

WHY INVEST IN A FIXED MATURITY-PLAN?

*with an initial NAV of 100 and annual coupons throughout the fund’s life (for distribution share classes)

Cílem je dodat nějakou jistotu do vysoce 

kolísavého prostředí úrokových sazeb a 

omezit obrat v portfoliu

Investuje do kvalitních aktiv

Aktivní řešení firemních dluhopisů 

těží z ověřeného investičního 

procesu a přitažlivých historických 

výsledků

Průběžný monitoring předchází 

riziku kreditních událostí

Zajištění delších výnosů po delší 

dobu

Buy-and-hold strategie 

Očekávatelný výnos z 

dluhopisového portfolia

Diverzifikované portfolio

✓ Minimálně 70% IG / Max.  30% vHY 

✓ Rozvinuté trhy. Pouze země OECD

✓ Pouze dluhopisy denominované v EUR 

Žádné rozvíjející se trhy

Integrace ESG posiluje investiční 

proces výběrem kvalitních 

společností

Možnost prodat rizikový dluhopis a nahradit jej 
jiným s vhodnějšími charakteristikami

Navržený tak, aby se choval jako běžný 

dluhopis* obohacený o geografickou, 

sektorovou a kreditní diverzifikaci

BNP PARIBAS FLEXI I OBLISELECT EURO 2028
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PROČ TEĎ?

3
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Fondy se splatností nabízí lepší odhad výnosů za období svého života

• Investováním do dluhopisového fondu se splatností :

Source: BNP Paribas Asset Management, as of July 2023

WHY NOW?

Pečlivý výběr emitentů je klíčový: největším rizikem je zhoršení schopnosti splácet závazky a nebo 

významné zhoršení kreditní kvality

Zamykáš 

atraktivní výnos 

Snižuješ kolísání 

v důsledku 

kolísání trhů

Pokud předpokládáme, že v portfoliu nenastane problém se 

splácením, je výnos FMP méně citlivý na novinky o firmách  

nebo trendy v oboru, protože výnosy dluhopisu jsou již 

zamčeny v době nákupu (tj. kuponové platby, nominální 

hodnota a datum splatnosti)

BNP PARIBAS FLEXI I OBLISELECT EURO 2028
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PROČ TEĎ?

The above views represent our judgement as at the date of this June 2023

Růst : Ekonomika eurozóny by měla v první polovině letošního roku mírně oživit, ale zpřísnění finančních podmínek vyvolané

politikou pravděpodobně povede k výraznému zmírnění ekonomické aktivity.

Inflace: Celková inflace pravděpodobně vrcholila v Q4 roku 2022, ale jádrová inflace zůstala poblíž 5 % během H1/2023. 

Měnová politika: ECB je poblíž konce normalizace své měnové politiky. Očekáváme, že v roce 2024 bude sazby snižovat 

Fiskální politika: jen pomalé reformy fiskální podpory domácností i firem 

Politika : Pokračující politické napětí, posun směrem k ochranářství zejména ve strategických odvětvích

Vyšší výnosy pro náročné časy

I přes makroekonomické obtíže, firemní dluhopisy platí vyšší 

výnosy v kontextu solidních ekonomických výsledků

ZÁKLADNÍ SCÉNÁŘ 

Eurozóna 
Současné makroekonomické prostředí přináší zajímavý výnos pro portfolia s pevnou splatností

BNP PARIBAS FLEXI I OBLISELECT EURO 2028
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Eurové firemně dluhopisové trhy IG i HY nabízí atraktivní výnosy 

WHY NOW?

• Atraktivní výnos očištěný o riziko firemních dluhopisů z rozvinutých zemí v porovnání s jinými dluhopisovými kategoriemi

Source: Barcap Live, as of 31/07/2023.
No assurance can be given that any forecast, target or opinion will materialize. Past performance is not an indication of future performance.

No assurance can be given that any forecast, target or opinion will materialise. Past performance is not an indication of future performance.

BNP PARIBAS FLEXI I OBLISELECT EURO 2028
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Výnosy eurových firemních dluhopisů IG jsou poblíž historickým maximům 

WHY NOW?

Source: Bloomberg. ICA BofA Euro Corporate Index 31/07/23.
No assurance can be given that any forecast, target or opinion will materialize. Past performance is not an indication of future performance.

No assurance can be given that any forecast, target or opinion will materialise. Past performance is not an indication of future performance.

BNP PARIBAS FLEXI I OBLISELECT EURO 2028
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Evropské dluhopisy investičního stupně | Fundamenty

Source : JP Morgan June 2023, Q1 2023 data

Úrokové krytí evropských kontinentálních firem 

High Grade, násobek 

Zůstatek hotovosti evropských kontinentálních 

firem High Grade v bilanci; € mld

Růst zisku EBITDA evropských kontinentálních 

firem ex Oil & Gas, % qoq

MARKET OVERVIEW

Firemní fundamenty bude ovlivňovat zpomalující globální růst spolu s utaženými podmínkami financování, ale startovací 

úroveň bude vzhledem k předchozím cyklům lepší

BNP PARIBAS FLEXI I OBLISELECT EURO 2028
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BNP Paribas FLEXI I ObliSelect Euro 2028

Napříč rozvinutým trhům

Žádné rozvíjející se trhy

Výhradně investuje do 

instrumentů v EUR

Minimálně 20% expozice do 

udržitelných dluhopisů 

(zelené & sociální 

dluhopisy)

Zamyká předvídatelný výnos

z dluhopisového portfolia

Korporátní EUR dluhopisy 

investičního stupně (IG) trhy nyní 

nabízí atraktivní výnos očištěný o 

riziko vzhledem k jiným segmentům 

dluhopisových trhů

Možnost navýšit výnos 

prostřednictvím investice do CDS 

konkrétních vysoce kvalitních 

emitentů

Minimalizuje transakční

náklady a riziko likvidity 

Pečlivá diverzifikace portfolia

ESG2 integrace zesiluje 

investiční proces o výběr a 

aktivní monitoring kvality 

společností . Minimálně 30% v

udržitelných investicích (SI).

Průběžný monitoring
snižuje riziko případných kreditních 

událostí

Prokazatelná 15-letá zkušenost s 

aktivními fondy se splatností & 

správa EUR 4 mld v těchto strategiích 3

Tým spravoval 23 fondů se splatností 

od roku 20104

Správci portfolií se silnou znalostí 

emitentů z Paříže, Londýna nebo z New 

Yorku zajištují informace z hlavních 

finančních center

35+ kreditních analytiků 

Hluboká zkušenost

& prokazatelný track record
Buy-and-hold strategie s 

aktivním monitoringem 

Atraktivní výnos Široký & rozmanitý 

investiční svět 

Model portfolio composition is for illustrative purpose. There is no guarantee that performance targets will be achieved. The final portfolio composition and bond yields are subject to prevailing market conditions. These internal guidelines are
mentioned for your information only and subject to change. Guidelines per Prospectus and Information Memorandum are leading. 2. ESG stands for Environmental, Social and Governance. 3. Source: BNP PAM as end of March 2023. 15
years of experience in buy-and-hold portfolios since 2007. 4. Managed by Global Corporate Credit team, BNP Paribas Asset Management. Past performance is not indicative of current or future performance. BNP Paribas AM does not
provide any formal capital guarantee of the funds. No information given or any term used herein shall be interpreted to provide such a guarantee.

BNP PARIBAS FLEXI I OBLISELECT EURO 2028BNP PARIBAS FLEXI I OBLISELECT EURO 2028
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Charakteristika portfolia 

These internal guidelines are mentioned for your information only and are subject to change. Guidelines per Prospectus and Information Memorandum are leading.
Past performance is not indicative of current or future performance. Source: BNP Paribas Asset Management, July 2023. *SFDR definition of sustainable investment refers to “an investment in an economic activity that contributes to an 
environmental objective or an investment in an economic activity that contributes to a social objective”.

Vysoká diverzifikace 

✓ Sektorové limity 

✓ Limity na jednotlivé země 

✓ Limity na jednotlivé emitenty 

✓ Limity na podíl celkově držených 

dluhopisů

✓ Omezení kreditní kvality na úrovni 

každého dluhopisu i celého portfolia

Nízký obrat 

✓ Portfolio je laděné dle profilu splatnosti 

fondu tak, aby fond minimalizoval 

případné náklady na reinvestování

✓ Do portfolia vstupují pouze dluhopisy, u 

kterých předpokládáme, že budou 

držené až do splatnosti

✓ Omezené obchodování s dluhopisy 

✓ Nízké náklady na obchodování 

Ověřený investiční proces & 

Atraktivní track record

✓ Pečlivý výběr dluhopisů 

✓ Průběžný aktivní monitoring s cílem předejít 

kreditním událostem napříč tržnímu cyklu

✓ Analytici a portfolio manažeři aktivně pokrývají 

emitenty, sektory a země, včetně návštěv v 

zemích  / firmách a výsledkových setkání 

✓ Risk management dodává aktualizaci při 

velkém pohybu ceny

✓ Compliance sleduje dodržování investičních 

limitů

✓ ESG integrace s minimálně 30% udržitelných 

investic * (SI) 

BNP PARIBAS FLEXI I OBLISELECT EURO 2028BNP PARIBAS FLEXI I OBLISELECT EURO 2028
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Modelové portfolio – regionální, sektorová, ratingová struktura, splatnost 

BNP PARIBAS FLEXI I OBLISELECT EURO 2028

Portfolio characteristics will depend on market conditions at time of launch. There is no guarantee that performance targets will be achieved. For illustration only, subject to change relative to market conditions. These internal guidelines are mentioned for your 

information only and are subject to change. Guidelines per Prospectus and Information Memorandum are leading. Credit ratings are average of S&P, Moody’s, Fitch. Due to rounding, percentages presented may not add up precisely to 100%. Source: BNP Paribas 

Asset Management, 10th August 2023.

BNP PARIBAS FLEXI I OBLISELECT EURO 2028

Top 10 sector exposure Top 10 country exposure

Credit rating exposure Maturity by quarters, year 2028
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ESG integrované napříč investičním procesem 

INVESTMENT PROCESS

Source: BNPP AM, as of end June 2023.

1. Buy list z investičního světa

(Euro Investment Grade & High Yield buy list, který je aktualizovaný 
na měsíční bázi portfolio manažery a kreditními analytiky)

2. Povolený investiční svět

(Aplikace exkluzí RBC, ESG filter)

3. Kvantitativní optimalizace 

4. Modelové portfolio 

5. Revize pozic. 
Finální ESG 

kontrola

6.

Měsíční komise s cílem udržovat nákupní

seznam emitentů vybraných na základě

kreditní analýzy, fundamentálního výhledu

a relativní hodnoty

Povolený investiční svět vznikne aplikací

ESG strategie a vyřazením emitentů s

nízkým ESG skore (poslední decil 10 v

rámci svého sektoru)

Optimalizace, cash-flow, rebalancování,

soulad portfolia s limity etc.

Průběžný monitoring a engagement u emitentů s citlivým ESG profilem 

Finální optimalizované portfolio

schválené investiční komisí

Proprietární kvantitativní model  

BNP PARIBAS FLEXI I OBLISELECT EURO 2028

Formální schválení všemi členy

investiční komise každé 3 měsíce
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Pozice z modelového portfolia | IG Company: Caixa BANK 

Source: BNPP AM, target portfolio as of 5 July 2023. The above mentioned issuers are for illustrative purpose only and do not constitute any investment recommendation. 

CASE STUDIES BNP PARIBAS FLEXI I OBLISELECT EURO 2028

Rating: BBB by Standard & Poor's

Odvětví: Bankovnictví

Caixa Bank je španělská banka nabízející širokou škálu finančních služeb, jako jsou běžné účty, půjčky, kreditní karty a další bankovní 

produkty. Je součástí skupiny La Caixa, jedné z předních finančních institucí ve Španělsku.

Argumenty pro zařazení do portfolia :

• Zelený dluhopis, výnosy z jeho emise jsou k financování zelených budov a obnovitelné energie.

• Banka má solidní historii při vydávání zelených dluhopisů. Ve své zprávě z června 2021 měla banka ve svém portfoliu „způsobilých

zelených úvěrů“ již 4,2 miliardy EUR. Kritéria výběru banky jsou v souladu s taxonomií EU.

• Společnost má pravidla pro řízení environmentálních rizik, která stanoví určitá vylučovací kritéria pro určitá odvětví, takže činnosti s 

nepříznivými dopady jsou vyloučeny z jejich finanční činnosti.
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Pozice z modelového portfolia | IG Company: Unibail Rodamco WESTFIELD SE

Source: BNPP AM, target portfolio as of 5 July 2023. The above mentioned issuers are for illustrative purpose only and do not constitute any investment recommendation. 

CASE STUDIES BNP PARIBAS FLEXI I OBLISELECT EURO 2028

Rating: BBB + by Standard & Poor's

Odvětví : Komerční nemovitosti 

Westfield SE je francouzská realitní společnost specializující se na obchodní centra a maloobchodní prostory (včetně OC Chodov v Praze). 

Obchodníkům a spotřebitelům tak nabízí obchodní prostory. Vlastní a spravuje různé komerční nemovitosti, po celém světě nabízí prodejní 

prostory, nákupní centra a zábavní podniky.

Argumenty pro zařazení do portfolia :

• Společnost dokázala obnovit svou propozici vytvořením atraktivních nákupních destinací, kombinací značek a zábavy.

• Společnost má silnou pozici na trhu a je jedním ze světových lídrů v sektoru komerčních nemovitostí.

• Má silnou mezinárodní přítomnost, což jí umožňuje nabízet prostory v diverzifikovaném portfoliu předních nemovitostí.

• Viditelnost jeho peněžních toků mu dává stabilitu ohledně budoucích příjmů.

• Její růstový potenciál je stále důležitý, její globální přítomnost a odborné znalosti v tomto odvětví z ní činí zásadního hráče.

• Navrhovaná návratnost při její kreditní kvalitě je atraktivní.
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Portfolio Holdings | IG Company: BANK OF AMERICA CORP 

Source: BNPP AM, target portfolio as of 5 July 2023. The above mentioned issuers are for illustrative purpose only and do not constitute any investment recommendation. 

CASE STUDIES BNP PARIBAS FLEXI I OBLISELECT EURO 2028

Rating: A + by Standard & Poor's

Odvětví: Bankovnictví 

Bank Of America Corp je jednou z největších světových finančních institucí. Nabízí komplexní škálu bankovních a finančních služeb od 

jednotlivců přes firmy až po instituce. Firma vyniká svými odbornými znalostmi v oblasti správy majetku, hypoték, podnikových úvěrů, služeb 

kreditních karet a investičních služeb. Společnost se zavázala k technologickým inovacím, aby mohla nabízet praktická a moderní bankovní 

řešení při respektování vysokých standardů bezpečnosti a důvěrnosti. Prostřednictvím své globální sítě banka slouží finančním potřebám 

svých zákazníků po celém světě.

Argumenty pro zařazení do portfolia :

• Sociální dluhopisy, výnos ze jejich emise je výhradně určen pro financování projektů s pozitivním dopadem na společnost.

• Finanční stabilita : Banka je jednou z největších světových finančních institucí se slušnými úvěrovými základy

• Dluhopis má rating A+, který označuje vysokou úvěrovou kvalitu.

• Výnos tohoto dluhopisu přináší dobrou rovnováhu do portfolia.
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Portfolio Holdings | HY Company: FAURECIA SE 

Source: BNPP AM, target portfolio as of 5 July 2023. The above mentioned issuers are for illustrative purpose only and do not constitute any investment recommendation. 

CASE STUDIES BNP PARIBAS FLEXI I OBLISELECT EURO 2028

Rating: BB by Standard & Poor's

Odvětví: Cyklické spotřební zboží 

Faurecia SE je společnost zabývající se automobilovou technologií se sídlem ve Francii. Navrhuje a vyrábí automobilové vybavení, jako jsou 

palubní desky, sedadla nebo výfukové systémy. Společnost zaujímá pozici světového lídra v oblasti udržitelné mobility prosazováním 

inovativních řešení pro snižování emisí CO2. Jeho mezinárodní přítomnost mu poskytuje mnoho výhod. Společnost se zavázala přispívat k 

čistší budoucnosti automobilového průmyslu.

Argumenty pro zařazení do portfolia :

• Globální zkušenosti v oblasti automobilového vybavení

• Odbornost v oblasti udržitelné mobility s cílem snížit emise CO2

• Slibný výhled při přechodu na čistší vozidla

• Její schopnost přizpůsobit se trendům a požadavkům automobilového trhu

• Pestrá škála produktů, která umožňuje splnit požadavky zákazníků.

• Její závazek k inovacím jí umožňuje zůstat v čele technologických trendů. (Autonomní vozidla, konektivita a chytrá mobilita)



22

5-letý FMP časový rámec 

WHY INVEST IN A FIXED MATURITY-PLAN?

Timeline may be subject to change. The management company has the right to vary the rate and/or frequency of distribution as long as it is in line with prospectus and relevant regulations. The investments in the above fund are subject to
market fluctuations and the risks inherent in investments in securities. The value of investments and the income they generate may go down as well as up and it is possible that investors will not recover their initial outlay. Source: BNP Paribas
Asset Management, July 2023.

5  září 2023
Začátek Initial Public 

Offering (IPO)

Podmíněno registrací u 

ČNB / NBS 

6. prosinec 

2023
Konec 

investičního 

období 

3. listopad 

2023
Konec IPO

30. červen 

2028
Splatnost fondu 

Aktivní monitoring a pravidelné 

revize s cílem vhodných a nutných 

úprav podle tržních podmínek a 

složení portfoliaInvestiční období: zainvestování 

portfolia (ramp-up) začne na konci 

IPO období.

BNP PARIBAS FLEXI I OBLISELECT EURO 2028
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Základní fakta a poplatky

Investments in the above fund are subject to market fluctuations and the risks inherent in investments in securities. Value of investments and income they generate may go down as well as up and it is possible that investors will not recover their
initial outlay. Fund may be subjected to other applicable fees. Please refer to the Prospectus for all fees payable. #SRI: Summary Risk Indicator: on a scale 1 to 7, the higher the risk, the longer the recommended investment horizon. ##Sustainable
Finance Disclosure Regulation (SFDR) Article 8 funds promote among other characteristics, environmental or social characteristics, or a combination of those characteristics, provided that the companies in which the investments are made follow
good governance practices. Source: BNP Paribas Asset Management, April 2023. These internal guidelines are mentioned for your information only and are subject to change. Prospectus, KID and Info Memorandum guidelines are leading.
### Taxe d’abonnement. In addition, the Company may be subject to foreign UCI’s tax, and/or other regulators levy, in the country where the sub-fund is registered for distribution.

Základní měna fondu Období nabídky Splatnost fondu SRI# SFDR kategorie ##

EUR 5. září 2023 – 3. listopadu 2023 30. červen 2028 2
1 low risk 7 high risk Article 8

Správcovská společnsot BNP Paribas Asset Management France

Delegovaný správce BNP Paribas Asset Management France

Investiční cíl Dosáhnout atraktivního výnosu do data splatnosti fondu zejména prostřednictvím investic do firemních dluhopisů v EUR

Typ nástroje Regulovaný podílový fond, SICAV (UCITS) v Lucembursku 

NAV Počítané každý den obchodní den v Lucembursku

Výnos Výnos se reinvestuje u kapitalizačních tříd v EUR (LU2585961027) a u měnově zajištěné do CZK (LU2585960701), kvartální výplata kuponu u LU2585960883 (pouze SR)

Kód ISIN

Max vstupní poplatky Max. správcovské poplatky Max. ostatní náklady Daň ### Výstupní poplatky 

Max: 1%

(placený distributorovi )

Classic: 0.80% p.a. Classic: 0.25% p.a. Classic: 0.05% p.a. Swing pricing mechanismus

Pro ČR a Slovensko:      LU2585961027 BNP Paribas Flexi I ObliSelect Euro 2028 [Classic, C] 

Pro Českou republiku:    LU2655960701 BNP Paribas Flexi I ObliSelect Euro 2028 [Classic H CZK, C] 

BNP PARIBAS FLEXI I OBLISELECT EURO 2028BNP PARIBAS FLEXI I OBLISELECT EURO 2028



Marketing Communications - For Professional Investors

DLUHOPISOVÝ FOND ABSOLUTNÍHO VÝNOSU 

ZÁŘÍ 2023 

BNPP GLOBAL ENHANCED BOND 36M
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Kompilát těch nejlepších investičních myšlenek našich dluhopisových týmů

OUR SOLUTION BNPPF GLOBAL ENHANCED BOND 36M

GLOBAL RATES

FUNDAMENTAL

CURRENCIES

MAQS

QUANTITATIVE

RATES

US 

STRUCTURED

SECURITIES

EUROPEAN

STRUCTURED 

SECURITIES

EMERGING

MARKET DEBT

GLOBAL

CORPORATES

• Vyvážený přístup, který nabízí nekorelované globální zdroje výnosu na základech dluhopisové strategie EUR Enhanced 6M, avšak rozšířené do duračního pásma -3/+3 

roky :

➢ Globální overlay: Rozhodnutí do sektorové alokace bez kompromisů v oblasti likvidity a s výhodami diverzifikace

➢ Evropský základ : Nabízí ochranu jistiny, cíluje konzistentní výnos, nabízí optimální likviditu

• Generuje výnosy skrze diverzifikaci do globální sady příležitostí, aniž by se musel posouvat do nižších pater kapitálové struktury (= nižší kreditní riziko). 

GLOBAL OVERLAY FOUNDATIONAL PORTFOLIO

BNPPF GLOBAL ENHANCED BOND 36M

ENHANCED 

BOND 6M

STRATEGY

Sources of added value:

• Duration & yield curve management: 

Seeking attractive carry

• Sector and country rotation

• Security selection: Issuer selection 

across IG & HY

• Tactical bets 

Source: BNP Paribas Asset Management for illustrative purpose only. *IG for Investment Grade  and HY for High Yield
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In a nutshell: Who, What, How?

OUR SOLUTION BNPPF GLOBAL ENHANCED BOND 36M

Investiční styl : Dlouhé a/nebo krátké pozice 

bereme v potaz strategický i taktický výhled 

Durační rozpětí : +3/-3 roky 

Flexibilní durace během ekonomického cyklu

Investiční svět 

European Core Plus foundation + výnosy z rizikových přirážek z globálních dluhopisových trhů 

Výkonnostní cíl (v základní měně) 

Cash Index Euro Short Term Rate (EUR) RI 360 Days (ESTER) + 250 bps

Pro třídu Classic RH CZK po měnovém zajištění do české koruny 

Pro koho je produkt vhodný? 

Evropský / korunový investor mírně tolerantní k riziku hledající globální alternativu s cílem zvýšit výnos a 

diverzifikovat stávající dluhopisovou alokaci

Rizikové a ESG parametry

Riziko : SRI 2

ESG: SFDR článek 8
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Jak se strategie podílely na výkonnosti během roku 2022 a v 1-7/2023? 

BNPPF GLOBAL ENHANCED BOND 36M

Source: BNPP AM, as of December 2022
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Nastavení portfolia na konci 07/2023 

BNPPF GLOBAL ENHANCED BOND 36M

Source: BNPP AM, as of July 2023
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Nastavení portfolia na konci 08/2023 

BNPPF GLOBAL ENHANCED BOND 36M

Source: BNPP AM, as of August 2023



▪ Fond aktuálně drží kladnou duraci 1,8 roku, která je konzistentní v poslední fází cyklu zvyšování úrokových sazeb hlavních 

centrálních bank, očekáváme pomalejší pokles inflace

▪ Zatímco v H1/23 jsme očekávali další nárůsty USD úrokových sazeb, teď nám dluhopisové trhy rozvinutých zemí (mimo 

Japonsko) připadají atraktivní 

▪ Dále očekáváme, že nový guvernér BOJ uvolní politiku YCC, což povede k růstu sazeb a posílení měny 

▪ Týmu se líbí dluhopisy rozvíjejících se trhů, kterým by měla pomoct uvolněnější měnová politika DM 

▪ Líbí se nám dluhopisy EM zemí z místních měnách, které by mohly těžit z uvolení tamních měnových podmínek (Brazílie)

▪ Sázka na snížení rizikových přirážek (basis spread) amerických agenturních MBS proti UST 

Aktuální nastavení BNP Paribas Global Enhanced Bond 36M

30
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Výkonnost CZK  třídy od založení (06/2021- 07/2023) 

BNPPF GLOBAL ENHANCED BOND 36M

Source: BNPP AM, as of July 2023
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Porovnání 5 dluh. fondů BNP Paribas AM  - od 3/6/2021

32



▪ Dluhopisový fond absolutního výnosu 

▪ Kapitál fondu je investovaný vysoce kvalitního portfolia evropských dluhopisů s krátkou úrokovou i kreditní durací

▪ Navýšení výnosu z pozic napříč dluhopisovým a devizovým trhům 

▪ Přísné hlídání maximálního rizika 

▪ Pásmo pro celkovou durační expozici od -3 let do + 3 let = fond může participovat nejen na poklesu, ale i na růstu úrokových 
sazeb ; aktuálně PM předpokládá rychlejší růst sazeb v EMU i FEDu

▪ Durace 12/2022: +1,71 

▪ Durace 03/2023 : -2,69 % 

▪ Durace 07/2023 : +1,82 % 

▪ Vysoce taktický při kalibrování durační expozice, navíc schopnost sázet na růst IR v jedné měně a zároveň na pokles v jiné měně 

▪ Výkonnost CZK třídy v roce 2022: +5,70 %

▪ Historická volatilita: 3,20 % (v 07/2023) 

▪ Zajištěný do české koruny  

▪ S krátkým investičním horizontem od 3 let 

▪ SRI 2 

Proč BNP Paribas Global Enhanced Bond 36M v CZK? 

33



BNP PARIBAS ASIA TECH INNOVATORS

PROČ INVESTOVAT DO TECHNOLOGICKÝCH FIREM V ASII? 

JAN MAŇÁK

ZÁŘÍ 2023
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For professional and institutional investors only. Not for further distribution.

Proč technologie & inovace v Asii?

▪ Posun od ‘vyrobeno v Asii’ k ‘navrženo v Asii’.

▪ Zelené technologie: Energetická transformace nabízí nové

příležitosti

▪ Soft Tech: internetové platformy a technologické služby urychlují

inovace

▪ Hard Tech: Asie je v srdci globálních technologických dodavatelských

řetězců a bude těžit z příštího cyklu obnovy zásob

▪ Sekulární témata zůstávají atraktivní: automatizace, Cloud computing

& AI, internetové platformy, dodavatelský řetězec elektromobility,

obnovitelné energie, léčiva & zdravotní pomůcky
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For professional and institutional investors only. Not for further distribution.

“Navrženo v Asii”: Asie je regionem technologií a inovací

Tempo růstu výdajů na výzkum a vývoj asijských zemí

je vyšší, než v USA nebo v Německu
Celosvětově patentů v r. 2021 pocházelo z Asia-

Pacific2>2/3
Má nejvíc mezinárodních žádostí o patent,

následují USA, Japonsko a Jižní Korea3Čína

1. Source: CEIC, BNPP AM, as of December 2021
2. Source: World Economic Forum, The number of global patent applications is breaking records. Where are the hotspots? 19 December 2022
3. Source: World Population View, as of December 2021

Průměrný růst výdajů na R&D investment jako % HDP v 2002-20211
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For professional and institutional investors only. Not for further distribution.

Energetická transformace nabízí nové příležitosti Green Tech

Source: BNP Paribas Asset Management, May 2023

Růst příležitostí v EV dodavatelském řetězci, které zasahují několik sektorů v asijských zemích
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Source: US Census Bureau, China National Bureau of Statistics, Euromonitor, IBGE, MCC-ENET, KOSIS, Company data, Goldman Sachs Global Investment Research. As of April 2023.

Internetové platformy a technologické služby urychlují inovaci

E-commerce má větší podíl na spotřebě v Asii než ve zbytku světa

0%

10%

20%

30%

40%

50%

China South Korea US Europe India ASEAN Latin America

Average 

penetration 

globally

Asie je před zbytkem světa co se týče inovací na internetu
• V Číně vymysleli livestream shopping

• Super aplikace pochází z Asie a agregují služby jako messaging, e-commerce a mobilní platby

Source: The Evolution of Ecommerce - Glia Blog | Digital Customer Service Explained. Sloan Management Review - What the West Can Learn From China's Live Commerce Success
Trademark, copyright, and other intellectual property rights are and remain the property of their respective owners.

Odhad podílu e-commerce na celkových maloobchodních prodejích 

podle regionu (odhad za rok 2022)

Soft Tech

Southeast Asia’s e-commerce market 

has accelerated since the mid-2010s

5x growth 
The total value of e-commerce sales in 

ASEAN between 2016-2021

Source: McKinsey & Company, December 2022. 
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Asie je hlavní producent technologického vybavení a bude těžit z oživení poptávky

Kde najedete polovodiče? Všude! 

Klíčová technologie, která umožní příští vlnu inovací

Data centra & 

cloud

Umělá 

inteligence

EV & 

automotives
Robotizace & 

automatizace

V produktech každodenního použití

Communication 

products

Home 

electronics
Infrastructure and 

industry equipment 

Očekává se, že polovodičový trh se do roku 2030 zdvojnásobí na US$1.3 bilionu 1

Asijská dominance globální výroby polovodičů2

(market share breakdown)

1. ASML analyst day November 2022; TechInsights, McKinsey, and SEMI.org. Amount in USD. 
2. Source: Gartner, company data, Goldman Sachs Research, as of December 2021. 
Trademark, copyright, and other intellectual property rights are and remain the property of their respective owners.

Other 

North America

Singapore

Mainland China 

Korea

Taiwan

Asia >80% 

Hard Tech
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Zachytit růstový potenciál : Globální IT cyklus se dostává do inflekčního bodu poptávky

Global semiconductor sales refer to year-over-year growth of total semiconductor sales. Semiconductor price index refer to PHLX Semiconductor Sector index (SOX) enterprise value to sales ratio (EV/Sales). 
Source: Refinitiv, SIA, Morgan Stanley Research, as of April 2023.

Obrat v cenách akcií přichází před zlepšením fundamentů
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For professional and institutional investors only. Not for further distribution.

Key highlights: BNP Paribas Asia Tech Innovators 

ESG: Environmental, social and governance
Source: BNP Paribas Asset Management, Morningstar, as of 30 April 2023. Past performance is not indicative of future performance. 

6 TÉMAT 
V popředí transformace v 

hard tech, soft tech a v 

zelených technologiích.

Příležitosti z příští vlny 

inovací a technologií
Širší záběr než samotný 

technologický sektor
Růstově orientované 

koncentrované portfolio 

včetně mid-caps 

MULTI-SECTOR
Expozice vůči inovativním 

společnostem přináší vyšší 

odolnost portfolia.

30 - 65 pozic složené z 

leaderů, narušitelů a 

umožňovatelů
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PROČ INVESTOVAT DO FONDU 
BNP PARIBAS ASIA TECH INNOVATORS 
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Technologičtí inovátoři napříč sektory 

Zdravotnictví 

Průmysl 

Energetika

Innovators

Technologie 

Komunikační služby 

• Robotizace a automatizace 

• Průmyslový Internet of Things

• Optimalizace logistiky

• Obnovitelná energie

• Baterie pro EV 

• Energetická účinnost

• Sociální sítě

• Live streaming, reklamy, hry

• Kyberbezpečnost

• Biotechnologie

• Zdravotní přístroje 

• Prediktivní analýza 

Spotřebitel

• E-commerce

• Elektromobily 

• Chytré domácnosti 

• Polovodiče a hardware

• Software a digitalizace

• Umělá inteligence 

Source: BNP Paribas Asset Management, April 2023
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Hard tech, soft tech a zelené technologie

AI: artificial intelligence. Individual stock performance does not represent the fund performance. The above-mentioned companies are for illustrative purpose only, are not intended as solicitation of the purchase of such securities, 

and does not constitute any investment advice or recommendation.

Source: BNP Paribas Asset Management, September 2023

Estun Automation

Shenzhen Inovance
Chindata

Chinasoft

KT Corp

Alibaba

Tencent

CATL

BYD

LG Energy Solution

Delta Electronics

Automatizace

Alibaba

Tencent

PDD

Obnovitelné 

zdroje 

SunGrow Power

Longi Green Energy 

Léčiva & 

zdravotní 

zařízení 

6 technologicky inovačních témat v Asii

Základní technologie 

TSMC, Samsung Electronics, SK Hynix, Venustech etc. 

(polovodiče, internet protokol, kyberbezpečnost, etc.)

Wuxi Biologics

Shenzhen Mindray 

Biomedical Electronics

Internetové 

platformy 
Cloud 

computing & AI

Dodavatelský 

řetězec pro 

elektromobilitu
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Koncentrované portfolio se slibnými nápady na technologické inovátory

BNP PARIBAS ASIA TECH INNOVATORS

STOCK SELECTION 

& DISCUSSION

Source: BNP Paribas Asset Management, as 30 April 2023.

Enablers (do 65 % portfolia)
• Dodavatelé výrobků a služeb pro Disruptory a Leadery,

kterým umožňují jejich operace.

• Příklady : Infosys, SF Holding.

Leaders (do 40 %)
• Typicky společnosti vedoucí na jejich trzích; osvědčené

vedoucí společnosti v nových ekonomikách.

• Examples: Tencent, TSMC.

Disruptors (do 20%)
• Vyzyvatelé tradičních společností a výrobků.

• Examples: Pinduoduo, Wuxi Biologics.

“Innovator Framework”

Silná 

potřeba 

Implicitní 

potřeba 

Business

need

Markets

Vytváří 

nové 

trhy 

Obsluhují 

stávající 

trhy

Enabl

ers

Enablers

Leaders

Disruptors

Společnosti, které poskytovat, těžit z a nebo umožňovat inovaci ve vztahu k jejich produktům, službám, procesům,

obchodním modelům, managementu, využití technologií nebo přístupu ke snižování uhlíkových emisí.
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BNP Paribas Asia Tech Innovators: Doplněk ke globálnímu technologickému portfoliu 

*China offshore includes Chinese companies listed in the market outside of the Mainland China, including Hong Kong listed companies US ADRs and companies listed in other markets.
Note that the percentage may not add up to 100% due to rounding and cash. For illustrative purposes and are subject to change. Prospectus and KID guidelines are leading.
The underlying fund of the global tech/ innovation thematic fund example is BNP Paribas Disruptive Technology.
Source: BNP Paribas Asset Management, MSCI, 31 August 2023.

Geographic exposure of a 

global tech / innovation thematic fund
Geographic exposure of 

BNP Paribas Asia Tech Innovators

South Korea
20,4%

Taiwan
12,9%

India
7,8%

Hong Kong
1,9%

Singapore
0,9%

China A-
shares
18,2%

China 
Offshore
34,1%

Others
4,1%

Asia
5,8%

Europe
7,2%

United States
82,3%
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BNP Paribas Asia Tech Innovators: Liší se i od tradičního portfolia z Asie ex-Japan 

Note that the percentage may not add up to 100% due to rounding and cash. For illustrative purposes and are subject to change. Prospectus and KID guidelines are leading.
The underlying fund of the global tech/innovation thematic fund example is BNP Paribas Disruptive Technology.
Source: BNP Paribas Asset Management, MSCI, 31 August 2023.

Sektorové složení 
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Složení portfolia 

AS OF 31 AUGUST 2023

The cash level was at 7.1% as 31 August 2023. The above mentioned securities are for illustrative purpose only and do not constitute any investment recommendation. The above is merely an example and does not guarantee the strategy will 
invest in the stock currently and/or in the future. Source: BNP Paribas Asset Management, 31 August 2023.

Top 10 Overweight Sector Active Weight (%)

Trip.com Consumer Discretionary 3.21

Reliance Industries Energy 3.05

Mahindra And Mahindra Consumer Discretionary 2.97

Taiwan Semiconductor Manufacturing Information Technology 2.36

Kt Corporation Communication Services 2.35

Luxshare Precision Industry Information Technology 2.19

LG Energy Solution Industrials 2.02

Shenzhen Inovance Technology Industrials 2.01

Chindata Group Holdings Information Technology 2.01

BYD Consumer Discretionary 1.93

Top 10 Holdings Sector Weight (%)

Taiwan Semiconductor Manufacturing Information Technology 9.63

Samsung Electronics Information Technology 6.56

Tencent Communication Services 6.41

Alibaba Group Consumer Discretionary 5.03

Reliance Industries Energy 4.56

Trip.com Consumer Discretionary 3.58

Mahindra And Mahindra Consumer Discretionary 3.27

PDD Consumer Discretionary 2.79

Sk Hynix Information Technology 2.62

Byd Consumer Discretionary 2.56

Top 10 Holdings 47.00

Number of Holdings in the portfolio 44

19,6%

39,7%

36,9%

Mid Cap
(USD 1bn-10bn)

Large Cap
(USD 10bn-100bn)

Mega Cap
(>USD 100 bn)

19.6% 39.7% 36.9%
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BNP PARIBAS ASIA TECH INNOVATORS

Shrnutí  - BNP Paribas Asia Tech Innovators

BNP PARIBAS ASIA TECH INNOVATORS

• Novinka na českém trhu v dubnu 2023 

• Regionální tematický akciový fond

• Strategie se zaměřuje na společnosti se sídlem v Asii, které se podílí na přelomových technologiích napříč mnoha sektory

• Témata: Automatizace, Cloud computing a umělá inteligence, internetové platformy, elektromobilita, nová energetika, inovace ve zdravotnictví 

• Integrace ESG modelu do správy fondu 

• Koncentrované portfolio - 40 – 60 titulů z rychle rostoucích ekonomik regionu APAC 

• Proč asijské technologie nyní? 

• 1) Asie se stává inovačním hubem

• 2) Asie dominuje technologiím v oblasti elektromobility 

• 3) inovace ve spotřebě – Asie je domovem super – aplikací a e-commerce má vyšší podíl než ve zbytku světa 

• 4) Asie dominuje výrobě polovodičů 

• 5) globální IT cyklus a poptávka po polovodičích začíná ožívat 

• Tým pod vedem Zhikai Chena se sídlem v Hongkongu 

• Tým spravuje naší vlajkovou loď pro EM Asii BNP Paribas Sustainable Asia ex-Japan a od konce roku 2021 globální BNP Paribas Emerging Equity

• V ČR vedle CZK měnově zajištěné třídy LU2583255240 je registrovaná také EUR nezajištěná třída (Classic EUR Cap; LU2585804359) 

• SFDR 8 
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Fund facts

*Summary Risk Indicator (SRI). The SRI is used to indicate the level of risk of a UCITS fund by providing a number from 1 to 7, with 1 representing low risk and 7 representing high risk. 

** Sustainable Finance Disclosure Regulation category. Article 8: a fund which promotes, among other characteristics, environmental or social characteristics. 

Source: BNP Paribas Asset Management, as of 28 February 2023. There is no guarantee that the performance objective will be achieved. 

Lead Fund Manager Base Currency Launch Date Subscription Fees SRI* SFDR**

Roxy Wong

USD
(unhedged)

18 Nov 2022
3% maximum

(payable to the intermediary)

4
1 low risk 7 high risk

Article 8
(Products promoting environmental or social 

characteristics)

Redemption Fees NAV Calculation Total Expense Rate (25/04/2022)

None Daily
Classic Share Class

2.23%

Management Company BNP Paribas Asset Management Luxembourg

Delegated Manager BNP Paribas Asset Management Asia Limited

Management objective The Fund seeks to increase the value of its assets over the medium term by investing in shares issued by Asian companies, and/or companies operating in Asia

(excluding Japan), with a solid financial structure and/or potential for earnings growth. Investments will be linked to the themes of technology and innovation, such

as innovative technologies, innovative configuration, innovative offering, innovative experience, and environmental innovation including but not limited to

consumption, communication services, health care and financials. Tech Innovators companies are companies that will provide, benefit from or enable innovation

related to their products, services, processes, business models, management, use of technology, or approach to reduce the impact of carbon emissions.

■ Annualized return target: 3-5% over the medium term (gross of fees).

■ Tracking error target: up to 12% (ex-post, over full market cycle)

Benchmark MSCI All Countries Asia ex-Japan Net Return Index

Legal Form Sub-Fund of the BNP Paribas Fund UCITS V SICAV registered under the Luxembourg law.

ISIN Code Classic RH CZK Capitalisation: LU2583255240 

Classic EUR Capitalisation: LU2585804359
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Jan Maňák 
Senior Relationship Manager pro ČR, SR a Polsko

tel.: +420 602 297 002 

mail: jan.manak@bnpparibas.com 

www.bnpparibas-am.com (anglicky) 

www.bnpparibas-am.cz (anglicky) 

www.bnpparibas-am.sk (anglicky) 

www.investors-corner.bnpparibas-am.com (anglicky)

Sociální média: 

Kontakty
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VYLOUČENÍ ODPOVĚDNOSTI
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT France, „společnost pro správu investic“, je zjednodušená akciová společnost se sídlem na adrese 1 boulevard Haussmann 75009 Paris, Francie, RCS Paris 319 378 
832, registrovaná u "Autorité des marchés financiers" pod číslem GP 96002.

Tento materiál byl zpracován a je vydáván společností pro správu investic.

Tento materiál byl vyhotoven pouze pro informační účely a nepředstavuje:

1. nabídku k nákupu ani poptávku k prodeji, ani nebude základem pro jakoukoli smlouvu ani na něj nebude odvoláváno v souvislosti s jakoukoli smlouvou nebo závazkem; 

2. investiční poradenství.

Tento materiál odkazuje na některé finanční nástroje povolené a regulované v příslušné jurisdikci.

Nebyla učiněna žádná opatření, která by umožnila veřejnou nabídku finančního nástroje (nástrojů) v jakékoli jiné jurisdikci, s výjimkou případů, které jsou uvedeny v posledním prospektu příslušného 
finančního nástroje (nástrojů) nebo na webových stránkách (v části „naše fondy“), kde by taková opatření byla vyžadována, zejména ve Spojených státech, vůči americkým osobám (takovýto termín je 
definován v Nařízení S zákona Spojených států o cenných papírech z roku 1933). Před upisováním v zemi, v níž jsou tyto finanční nástroje registrovány, by si investoři měli ověřit veškerá právní 
omezení nebo zákazy, které mohou existovat v souvislosti s upisováním, nákupem, vlastnictvím nebo prodejem finančního nástroje (nástrojů).

Investoři, kteří uvažují o upisování finančního nástroje (nástrojů), by si měli pečlivě přečíst nejnovější prospekt a dokument Sdělení klíčových informací (KID) a nahlédnout do nejnovějších finančních 
zpráv finančního nástroje (nástrojů). Tyto dokumenty jsou k dispozici v jazyce země, ve které jsou finanční nástroj nebo nástroje povoleny k distribuci, a/nebo případně v angličtině na následující 
webové stránce v části „naše fondy“: https://www.bnpparibas-am.com/

Názory obsažené v tomto materiálu tvoří posouzení společnosti pro správu investic v daném okamžiku a mohou být předmětem změn bez předchozího upozornění. Společnost pro správu investic není 
povinna aktualizovat nebo měnit informace nebo názory obsažené v tomto materiálu. Investoři by se měli před investováním do finančních nástrojů poradit se svými právními a daňovými poradci 
ohledně právních, účetních a daňových otázek a také ohledně jejich domicilu, aby získali nezávislé posouzení vhodnosti a důsledků investice do těchto finančních nástrojů. Vezměte, prosím, na vědomí, 
že různé typy investic, pokud jsou obsaženy v tomto materiálu, zahrnují různé stupně rizika a nemůže existovat žádná záruka, že nějaká konkrétní investice může být buď vhodná, příhodná, nebo 
zisková pro investiční portfolio investora.

Vzhledem k ekonomickým a tržním rizikům nemůže existovat žádná záruka, že finanční nástroj nebo finanční nástroje dosáhnou svých investičních cílů. Výnosy mohou být ovlivněny mimo jiné 
investičními strategiemi nebo cíli finančního nástroje a významnými tržními a ekonomickými podmínkami, včetně úrokových sazeb, okolností na trhu a obecných tržních podmínek. Různé strategie 
uplatňované na finanční nástroje mohou mít významný vliv na výsledky prezentované v tomto materiálu. Výkonnost v minulosti není spolehlivým ukazatelem budoucí výkonnosti a hodnota investic do 
finančních nástrojů může klesat i stoupat. Investoři nemusí dostat zpět částku, kterou původně investovali.

Údaje o výkonnosti, které se případně objevují v tomto materiálu, nezohledňují provize, náklady vzniklé při emitování a zpětném odkoupení a daně.
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