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Cast jedné z nejvétsich finanénich skupin na svété

Zavazani k ekologické a socialni odpovédnosti

Kolem 159 . OOO zaméstnancl po celém svété
1 2 2 mn klientd?! ve vice ne270 zemi

Celkovy obrat app. 153 mld euro v roce 2022

Jeden z nejvétsich aktivnich spravcil aktiv na svété

Allianz ()

Jeden z top 5 Zivotnich/zdravotnich poji§toven na celém svété
PFedni svétovi pojistitelé majetku a urazu
Globalni lidr v avérovém pojisténi
Vedouci pozice u pojiStovacich skupin v indexu Dow Jones Sustainability Index
Moody's Aa3 Standard & Poor's AA A.M. Nejlepsi A+

Jak vytvarime hodnotu

Osobni, zakaznicky orientovany servis - Digitalizace a posileni vztah(l se zakazniky - Diverzifikované podnikani

Osobni, zakaznicky orientovany servis - Digitalizace a posileni vztah se zakazniky - Diverzifikované podnikani

K 17. 2. 2023 (zvefejnéni predbéznych vysledku za fiskalni rok 2022). Zdroje: allianz.com (informaéni list k 01.01.2023, allianz.com/en/sustainability/ratings, vyroéni zprava Allianz Group 2021). Na zakladé aktualné dostupnych dajli o konkurentech. Kone¢na analyza konkurentu je
mozna az po datu zvefejnéni této vyrocni zpravy z divodu rozdilnych finanénich let. Allianz definovala skupinu srovnatelnych konkurentt s podobnou obchodni strukturou a podobnou globalni pfitomnosti. Patii mezi né AIG, AXA, Chubb, Generali a Curych. Hodnoceni od Standard &

Poor's, A.M. a Moody's odkazuji na Allianz SE. Hodnoceni, hodnoceni nebo ocenéni neurcuji budouci vykon a mohou se v priibéhu ¢asu ménit. Hodnoceni jako lidr v oblasti udrZitelnosti a zafazeni do DJSI jsou zaloZeny na vysledcich vyzkumu a odpovédich na dotazniky od
RobecoSAM. 1 VEetné nekonsolidovanych subjektt se zakazniky Allianz.
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Allianz Global Investor

Siroké, dobre diverzifikované aktivni investi¢ni
universum

Majetek pod spravou: 506 mid. EUR

Clenéni podle tFidy aktiv Rozdéleni podle retlz(allilgr\‘/tyﬁchllnsUtumonaln|ch
Faktory ESG jsou \
dilezitymi hybateli _ |
investiéniho uspéchu Private Markets | Dluhopisy Retailovi klienti
85 mid. € (17%) 162 mld. € (32%) 158 mld. € (31%6)
Akcie
117 mld. € (23%) Institucionalni klienti
348 mld. € (69%)
Multi Asset

142 mld. € (28%)

Jak vytvarime hodnotu

Osobni, zakaznicky orientovany servis - Digitalizace a posileni vztah(l se zakazniky - Diverzifikované podnikani

Ze dne 31.12.2022. Zdroj: Allianz Global Investors. Celkova aktiva ve spravé jsou aktiva nebo portfolio cennych papird ocenéné soucasnou trzni hodnotou, za které jsou spolecnosti Allianz Asset Management odpovédné klientlim tim,
Ze €ini investiéni rozhodnuti na zakladé vlastniho uvazeni a spravuji portfolio bud' pfimo, nebo nepfimo prostfednictvim dil€iho poradce. To nezahrnuje aktiva, za ktera jsou spolecnosti Allianz Asset Management primamé odpovédné

pouze za administrativni sluzby. Spravovana aktiva jsou spravovana jménem tetich stran i jménem skupiny Allianz. Jakékoli nesrovnalosti v souctech jsou zpiisobeny zaokrouhlenim. ESG = Environmental, Social & Governance.
Diverzifikace neni zarukou zisk( ani ochranou pred ztratami.
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Vynosy ruznych tfid aktiv EUR (v % p.a.)

Rang 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 Q12023
1 IOl s |l so0r | 2688 | 2009 | 1286 | 1495 | 2100 | f se05 | 0T IETENNECTN 560
o 20 | 10.40 | 2668 BRCL RPN 1404 | 1267 NG | 1135 | 3661 ] |

3 197 --- .4 HEEH 1471 32 IR GRS RN a2
+  [NEEEN a5 [N TATY 76 -- 14.08 || 708 [ERWH 288
5 -- sz [N eso Wiueen MR Woee N IEC M 12 o
6 15.76 - 9036  -4.49 710 [0 NEM w8 1z 1261 | 589
7 - s 1337 o7 [T B oo el BETWTwsT oz 4« (e HEVN
8 052 1298 [EEN e I N o+ oor 1340 (200 [Maee T EEETE 7.4
9 - 4478 093 019 847 478 645 1024 || 448 | a1
10 EEEY T 16 [S048N 2465 2610 733 BN 24 w25 oz 8.44
) 763 -19.92 22.12 18.08 1.65 11.10 1.64 9.32 3.20 10.07 3.52 -2.90 19.25 1.24 16.17 -5.10 -2.92
Equities Equities Equities Emerging Equities Government Bond_s Govern_mem Bonds Corporate Real Estate Com_modities Gold

Germany us Markets Europe Advanced Economies  Emerging Markets Bonds (REITS) (ex precious metals)

Zdroj: Datastream, Allianz GI Global Capital Markets and Thematic Research, PouZité benchmarky: Némecko: MSCI Germany TR, USA: MSCI USA TR, Equities Emerging Markets: MSCI EM TR, Equities Europe: MSCI Europe,
Bonds Advanced Economies: JPM Global Govt. Index dluhopist TR, dluhopisy Rozvijejici se trhy: BofA Diversified EM Externi dluh Sov. Bond TR, Korporéatni dluhopisy: BofA ML Broad Corp. Index TR, Nemovitosti: BD Europace
Hedonic House Price Composite Index NADJ, Komodity (ex. drahy kov): S&P GSCI Non. Drahé kovy TR, zlato: EUR/jemna unce, véechny indexy v USD (TR = Index celkové navratnosti, NAV = Cista hodnota aktiv). Udaje k
31.03.2023 (REITS k 28.02.2023)

Minula vykonnost nepfedpovida budouci vynosy



Dobré Casy, Spatné Casy

Dobré a Spatné ¢asy: Standard & Poors Index od r. 1826
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= Pozitivni roky: 140 (70%)

= Negativni roky: 59 (30%)

1939
1934
[ 1030 T A
1929
1914
1913
1903
1890
1887
1883
1882
1876
1861
1860
1853
1851
1845
1835
1833

2022

| 1803 |
1873

| 1854

| 1841

1930

1907

2008 1  1eev 1 1828 |

1937 1839 1825 1827
-40% — -30% -30% — -20% -20% — -10% -10% — -0% 0% — 10%

Percentage change (Total Return)

1910

2002
1974

1931

-50% — -40% 10% — 20% 20% — 30%

Zdroj: Datastream, AllianzGl Global Capital Markets & Thematic Research. Udaje k 31. prosinci 2022
Minula vykonnost nepiedpovida budouci vynosy. Prognézy nejsou spolehlivym ukazatelem budoucich vysledka.

30% — 40%

40% — 50% 50% — 60%
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Sektory, kde je hnacim motorem inovace, maji z dlouhodobého
hlediska tendenci prekonavat vykonnost

Anualizovany relativni vykon sektorti v USA, kde je hnaci silou inovace

160%
140% -
120%
100% -
80%
60% -
40%
20%

: 10.5% B.4% = 5 .
6.5% = . = =
0% - —

-20%
-40% -
1 3 5 10 20
Maximum Minimum Average = Median

Years after innovation

Zdroj: vlastni kalkulace, Allianz Gl, Datastream, Cowles database, Fama database, data z 7/2023

Legenda: vypocet zaloZeny na relativni vykonnosti sektord v USA (1876), Utilities (1882), Elektricka zafizeni (1890), Automobily a pneumatiky (1908), Automobily a nakladni automobily (1912), Pramysl (1913), Stroje (1913), Letadla
(1921), Radio (1924), Guma a plasty (1930), Chemikalie (1930), Elektronicka zafizeni (1950), Komunikace (1950), Pocitace (1950), Software (1965), Pocitace (1974), Software ( 1974), pocitacové sluzby (1974), hardwarové vybaveni
(1974), mobilni telekomunikace. (1991), Fixed Line Telecom (1991), Telecom.Equipment (1991), Software (1991), Hardware (1991), Internet (1991), General Retailers (2010), Internet (2010), akcie FANG (2014)
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Allianz Global Artificial Intelligence



Stale na zacatku revoluce Al

Vérime, ze Al by se mohla v pristich 10-15 letech priblizit lidské inteligenci

&

Digitalizace
Digitalni
Konverze
Zachycovani a
ukladani
informaci

Analytika

Business
Intelligence

Analytika dat a
chytrejsi rozhodnuti

&

Machine Learning

Inteligentni
automatizace a
asistence

Zpracovani pfirozeného
jazyka, automatizace
robotickych procesu a

hluboké uceni

Specializace na
jednu oblast

Uméla inteligence pod
dohledem ¢lovéka

Kognitivni systémy a
strojové vidéni

Pokrocilé rozhodovani
Al a pIné autonomni
schopnosti

Obecna Al

Specializace na
vice oblasti

schopnosti, chodici roboti
a samoucici se stroje

Allianz @)
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J

Autonomni Al

Plné autonomni
systémy

Lidské smyslové

Super Al

Chytrejsi nez lidé

Zdroj: Allianz Global Investors, Voya Investment Management, 2023. Zde uvedena prohlaseni mohou obsahovat prohladeni o budoucich oéekavanich a dalsi vyhledova prohlaseni, ktera jsou zalozena na sou¢asnych nazorech a
predpokladech vedeni a zahmuji znama i neznama rizika a nejistoty, které by mohly zpusobit skute¢né vysledky, vykon nebo udalosti se podstatné lisit od téch vyjadfenych nebo naznacenych v takovych prohlasenich. Nepfebirame zadnou
povinnost aktualizovat jakékoli vyhledové prohlaeni.
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DALL-E2

Q| /
.7

2020 2021

Zdroj: Ralph King/Microsoft prezentace pro Allianz Global investors z 5/2023 9



Generativni Al a ChatGPT

Co je generativni Al?

Generativni uméla inteligence oznacuje typ umélé inteligence, ktera generuje
novy obsah, jako je text, obrazky nebo zvuk, na zakladé sady pfikladt nebo
modelu. To lze provést pomoci technik, jako je strojové uceni, hluboké uceni a
neuronoveé sité. Pfiklady generativni umélé inteligence zahrnuji textové
generatory (ChatGPT), generatory obrazkl (DALL-E 2) a hudebni generatory
(Jukebox).

ChatGPT je rozsahly jazykovy model vySkoleny OpenAl. Je schopen generovat
lidsky text a Ize jej pouzit pro ukoly, jako je jazykovy pfeklad, sumarizace textu a
zodpovézeni otazek.

Jaka je budoucnost generativni umélé inteligence?

Budoucnost generativni umélé inteligence bude pravdépodobné zahrnovat
neustaly pokrok ve schopnostech a aplikacich téchto typu model. Nékteré
oblasti zaméfeni mohou zahrnovat zlep$eni kvality a rozmanitosti generovaného
obsahu, vyvoj novych typ generativnich modell a rozSifeni vyuziti generativni
umélé inteligence v rlznych odvétvich, jako je zdravotnictvi, finance a doprava.
Kromé toho mlize byt i nadale kladen dlraz na zpfistupnéni generativni umélé
inteligence SirSimu okruhu uzivatel(l prostfednictvim uzivatelsky pfivétivych
rozhrani a nastroju.

Allianz @)

Global Investors

Input: A child wearing a VR headset in a city in the style of Monet.
Image source: Allianz Global Investors, OpenAl DALL-E 2, 07 March 2023

» Tento snimek byl vytvoien generativnimi modely umélé inteligence z OpenAl

Zdroj: OpenAl ChatGPT, OpenAl Dall-E 2 a Voya Investment Management,z 2/2023

10



Midjourney generator obrazu: ZlepSeni od unora do
dubna 2023

Zdroj: Ralph King/Microsoft prezentace pro Allianz Global investors z 5/2023

Allianz ()
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Pocet mésicu, které potrebovali k dosazeni 100
milionu aktivnich uzivatelu mésicné

78
70
55
41 A
30 O
LA
9
L] 2

Google Uber Spotify Pinterest Instagram TikTok ChatGPT
Translate

Zdroj: Yahoo Finance, ,ChatGPT na cesté k pfekonani 100 milion(i uZivatelli rychleji nez TikTok nebo Instagram: UBS*, 2. (inora 2023 www.finance.yahoo.com/news/chatgpt-on-track-to-surpass-100-million — users-faster-than-tiktok-or-
instagram-ubs-214423357.html, stazeno 05/16/2023 Toto neni doporuceni ani vyzva k nakupu nebo prodeji jednotlivych cennych papird. 12



Midjourney a “Deep Fakes”
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Zdroj: Ralph King/Microsoft prezentace pro Allianz Global investors z 5/2023

13
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Trh s umélou inteligenci: prognoza rustu 38 % roCné

Budouci prognoza: Velikost trhu umelé inteligence

1600
1400
1200
1000

800

600

=
(==
=
o
hd
(2]
=
>
2
3
=

400
200

0
2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030

*Zdroj pfedpovédi: Precedence Research. Trh umélé inteligence (Al) — globalni analyza odvétvi, velikost, podil, rist, trendy, regionaini vyhled a progndza 2022 - 2030, z ledna 2023; www.precedenceresearch.com/artificial-intelligence-
market, pfistup 2023-05-16 Roéni mira rlstu = 38,11 %; Minula vykonnost nevypovida o budoucich vynosech.

14



Allianz ()

Global Investors

Umeéla inteligence je pfinosem nejen pro technologicky
prumysl, ale vytvari inovace ve vSech odvétvich

15
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Allianz Global Artificial Intelligence
Al zasahuje do vSech oblasti

Poskytuje prilezitosti skrze Siroké spektrum technologii a sektort

Al-pridruzena odvétvi (40%)

Al aplikace (29%)

®
@

Advertising Agriculture Energy
Al infrastruktura (27%)
Intelligent Social @ ‘ @
@ software Media Automotive Aerospace
Big data Cloud 2o
G &
Deep learning Machine vision Retail Transportation Construction
Internet Mobil ‘ =i} @ I%I
obile %
of things
Robotics Cognitive systems Finance Manufacturing Legal
Semiconductors & Hardware, Networking, .. '. @
Equipment Storage Automation Governance Healthcare Education Real Estate

Zdroj: Allianz Global Investors, Voya Investment Management, k 31. Cervenci 2023. Prizplisobené podsektorové vahy jsou uvedeny jako dopliikové informace a jsou pouze ilustrativni. Vy$e uvedené informace jsou poskytovany pouze za i¢elem demonstrovani investiéni strategie Fondu,
nemély by byt povazovany za doporuceni ani investiéni radu k nakupu nebo prodeji jakychkoli akcii cennych papirt. Vezméte prosim na védomi, Ze Udaje ve vySe uvedené tabulce jsou nase viastni hodnoceni zalozené na nasich vlastnich metodologiich a vypoctech. Toto hodnoceni bylo
vytvoreno podle nasich nejlepsich znalosti, Usili a dostupnych Udaju a predpoklada se, Ze je spravné a spolehlivé v dobé publikace. PouZité metodiky a zdroje dat se mohou lisit od zdroji pouzitych pro oficialni fondové dokumenty, které jsou vyhradné zavazné a nebyly externé ovéreny.
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Investicni tym

Sebastian Thomas, CFA
Lead Portfolio Manager
Voya Investment Management

James Chen, CFA
Senior Portfolio Manager
Voya Investment Management

Stephen Jue
Senior Portfolio Manager
Voya Investment Management

Stephen McDonald, CFA
Research Analyst
Voya Investment Management

Moritz Dufner, CFA, CAIA
Research Analyst
Voya Investment Management

Stacey Worman, PhD
Research Analyst
Voya Investment Management

Alex Bigeriego
Research Analyst
Voya Investment Management

Zkuseny, dobie propojeny tym

Allianz ()

Global Investors

+ Allianz Global Artificial Intelligence je fizena tymem Voya Global Artificial
Intelligence Strategy ve spole¢nosti Voya Investment Management.

»  Tym ma desitky let zkusenosti s pokrytim technologického sektoru s

hlubokymi vztahy v Silicon Valley.

» Zé&kladem pfistupu tymu je disciplinovana zékladni analyza spole€nosti

zdola nahoru.

Allianz Global Artificial
Intelligence fond byl zfizen 31.
bfezna 2017

Seniorni ¢lenové tymu s vice nez
20 lety zkuSenosti v primyslu a
technologickém sektoru

Johannes Jacobi
Senior Product Specialist
Allianz Global Investors

Investovani do technologii od roku
2004

Majetek pod spravou
USD 12.5 mld?

Zdroj: Allianz Global Investors, Voya Investment Management, ¢ervenec 2023. Allianz Global Investors a Voya Investment Management (Voya IM) uzaviely dlouhodobé strategické partnerstvi a jako takové se od 25. ¢ervence 2022 investiéni tym pfesunul na Voya Delegovanym
spravcem tohoto fondu se staly IM a Voya IM. AllianzGl pokracuje v poskytovani informaci a sluzeb Voya IM pro tuto investici prostfednictvim pfechodné servisni smlouvy. 1 Obrazek oznacujici aktiva spravovana kompozitem Voya Global Artificial Intelligence k 31. ¢ervenci 2023.
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Allianz Global Artificial Intelligence:
Aktivné spravovany fond zaméreny na pfilezitosti Al

Investuje do inovativnich spoleCnosti napfi¢ spektrem trznich kapitalizaci

Vaha portfélia podle trzni kapitalizace Vysoky aktivni podil
44 8%
Mega Cap = . .
49,2%
Large Cap 45.0%
$10B-$100B
45,0%
Mid Cap $1B-
$108
Small Cap U'UE{’
<$1B 0.0% . . .
0.0% mAllianz Global Artificial Intelllgence
4.5% B MSCI World Information Technology Index . .
ot ﬂ% o m Overlap with MSCI World m Overlap with MSCI Al
0.0% = MSCI All Country World Index (ACWI) Information Technology Country World Index
0% 10%  20%  30%  40% 50%  60%  T0%  80% Index (ACWI)

Zdroj: Allianz Global Investors, k 31. ¢ervenci 2023. Toto je pouze orientaéni a neindikuje budouci alokaci. 18
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Zameéreni na vylepseni
systému zdravotnictvi

Al pomaha zlepSovat Iékarské vysledky

Priklad akcie z pfridruzenych odvétvi

Elevance Health

Podil v portfoliu Allianz Global Artificial Intelligence k 30. ¢ervnu 2023: Elevance Health 2,64 %. Cenné papiry uvedené v tomto dokumentu slouZi pouze pro ilustrativni G¢ely a nepfedstavuji doporuceni ani vyzvu k nakupu nebo prodeji jakéhokoli konkrétniho cenného papiru. Tyto cenné

papiry nebudou nutné zahrnuty v portfoliu v dobé zvefejnéni tohoto dokumentu nebo k jakémukoli jinému pozdéj§imu datu.

19
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Inovace socialnich médii a
komunikace

Podpora lepSich sociélnich vazeb

Priklad akcie z Al aplikaci

Meta Platforms

Podil v portfoliu Allianz Global Artificial Intelligence k 30. ¢ervnu 2023: Meta platformy 3,67 %. Cenné papiry uvedené v tomto dokumentu slouZi pouze pro ilustrativni Gcely a nepfedstavuji doporueni ani vyzvu k nakupu nebo prodeji jakéhokoli konkrétniho cenného papiru. Tyto cenné

papiry nebudou nutné zahrnuty v portfoliu v dobé zvefejnéni tohoto dokumentu nebo k jakémukoli jinému pozdéj§imu datu.

20
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Allianz Global Artificial Intelligence - A - EUR

Vykon

Historie vykonu?

Allianz Global Artificial

Intelligence - A - EUR in % Benchmark in %23
350 1 YTD 38.18 25.86
iy 3.49 2.10
300 3M 29.81 13.39
2018 -0.75 -1.20
250 1 2019 31.24 39.29
200 2020 83.21 18.76
i 2021 17.01 33.63
2022 -42.17 -19.80

150 A —— -
Since inception (p.a.) 14.54 14.96

100 A
50 T T T

31/03/17 20/04/18 10/05/19 29/05/20 18/06/21 08/07/22 28/07/23

B Fund (base value = 100) © Benchmark?3

Vypocteno v Cisté hodnoté aktiv, bez front-end zatizeni, distribuce reinvestovany. Vypocet podle metody definované BVI, Némeckym svazem fondovych spoleénosti. Minuld vykonnost nepfedpovida budouci vynosy. Jakékoli front-end zatizeni snizuje pouzity kapital a vykon. Vechny tdaje o
vykonnosti Allianz Global Artificial Intelligence — A — EUR pied datem spusténi, 31. 8. 2017, se tykaji jiné tfidy akcii stejného investi¢niho fondu, Allianz Global Artificial Intelligence, otevieného SICAV organizovaného podle zakoni Lucembursko a spravované Allianz Global Investors GmbH -
Frankfurt, jmenovité Allianz Global Artificial Intelligence - W - EUR (ISIN LU1548499471) spusténa 31.03.2017. To neznameng, Ze Allianz Global Artificial Intelligence - A - EUR zaZije v budoucnu podobny vykon. VSechny vySe uvedené tfidy akciilinvesticni fondy jsou zaloZeny na stejnych
investicnich cilech a strategiich, jakoz i na rizikovych profilech a strukturach poplatkd. Minulé vykonnost nepredpovida budouci vynosy Cena podilového listu fondu mize podiéhat zvySené volatilité.

2 50% MSCI AC World (ACWI) Total Return Net + 50% MSCI World Information Technology Total Return Net (v EUR)

3 Benchmark historie: do 31/12/2017 MSCI World Information Technology Total Return Net (v EUR)

TER (Total Expense Ratio): Celkové naklady (kromé transakénich nakladu) uctované fondu béhem posledniho finanéniho roku: 2,11 %.
Zdroj: Allianz Global Investors; data z 31/07/2023
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Megatrendy ovliviuji, jak spotrebitelé a podniky vidi dnesni

svet

Megatrendy: €tyfi zdroje strukturalnich posunu

L old B0
URBANIZACE

Do mést se tisni stale
vice lidi. Bydleni je
vzacné, musi byt
zajiSténa dostatecna
nabidka vefejnych
sluzeb a likvidace
odpadu, zatimco
inovace umoznuji
efektivnéjSi provoz.

TECHNOLOGICKA
INOVACE

Automatizace na strané
vyroby, vyuzivani online
sluzeb na strané
poptavky.

NEDOSTATEK ZDROJU

Dostupnost mnoha
surovin je omezena nebo
omezena. Pro zajisténi
dodavek se vyvijeji
alternativy.

DEMOGRAFICKE a
SOCIALNIi ZMENY

RuUzné demografické
faktory v zavislosti na
regionu — starnuti na
zapadé, mlada vznikajici
stfedni tfida na vychodé
a v Africe.

Zdroj: Allianz Global Investors, 2022. Tento snimek je pouze ilustrativni.
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Alllanz Thematica



Allianz Thematica: parametry portfolia

= Pocet témat: 5-7

= Kazdé téma v ramci fondu ma vahu 5-25 %.

= Kazdé téma je v portfoliu zastoupeno prostifednictvim kose pfiblizné 15-30 akcii
= Cilovy pocet akcii: 150-200

= Z&dna akciova pozice vice nez 100 bps (pfi nakupu)

= Cilem je vyménit 1-3 témat rocné

Zdroj: Allianz Global Investors, 2023. VySe uvedena prohlaseni odrazeji typicky investicni proces aplikovany na tuto strategii/fond. Investicni proces mohou kdykoli ovlivnit jina kritéria.

Allianz @)
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Allianz Thematica: aktualni alokace portfolia

Alokace témat (%)

m Digital Life

® Next Generation Energy
= Infrastructure

m Clean Water and Land
® Intelligent Machines

® Health Tech

® Pet Economy

Vezméte prosim na védomi, ze Udaje ve vySe uvedené tabulce jsou nase vlastni hodnoceni zaloZené na nasich vlastnich metodologiich a vypoctech. Toto hodnoceni bylo vytvofeno podle nasich nejlepSich znalosti, Usili a dostupnych
Udajli a predpoklada se, Ze je spravné a spolehlivé v dobé publikace. Pouzité metodiky a zdroje dat se mohou liit od zdroji pouZzitych pro oficiélni fondové dokumenty, které jsou vyhradné zavazné a nebyly externé ovéreny.
Zdroj: databaze AllianzGl Thematic Equity, Allianz Global Investors 31.07.2023. 25



Allianz Thematica: alokace portfolia v Case

Alokace témat (%)
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= Intelligent Machines
Infrastructure

= Next Generation Energy

m Pet Economy

m Health Tech

m Digital Life

m Clean Water and Land

Artificial Intelligence

= Education
Safety and Security Neni jiz
China Impact \Y
Future Factory portf6liu
Car of the Future
Healthy Lifestyle

Vezméte prosim na védomi, Ze Udaje ve vySe uvedené tabulce jsou nase viastni hodnoceni zaloZené na nasich vlastnich metodologiich a vypoctech. Toto hodnoceni bylo vytvoreno podle nasich nejlepSich znalosti, Usili a dostupnych
Udajli a predpoklada se, Ze je spravné a spolehlivé v dobé publikace. Pouzité metodiky a zdroje dat se mohou liit od zdroji pouZzitych pro oficiélni fondové dokumenty, které jsou vyhradné zavazné a nebyly externé ovéreny.

Zdroj: databaze AllianzGl Thematic Equity, Allianz Global Investors 31. 7. 2023. PInéni strategie neni zaruceno a ztraty z(istavaji mozné.
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Alllanz Thematica - A - EUR

Vykon

Historie vykonu?
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Allianz Thematica - A - EUR in

% Benchmark in %?2
YTD 11.68 14.32
1M 1.92 2.57
3M 9.07 8.65
2016 -0.59 0.41
2017 14.43 8.89
2018 0.89 -4.85
2019 25.91 28.93
2020 28.91 6.65
2021 19.49 27.54
2022 -16.34 -13.01
Since inception (p.a.) 11.65 9.38

1 Vypotteno v Cisté hodnoté aktiv, bez front-end zatizen, distribuce reinvestovany. Vyjpocet podie metody definované BVI, Némeckym svazem fondovych spolecnosti. Minula vykonnost nepfedpovida budouci vynosy. Jakékoli front-end zatizeni snizuje pouZity kapital a vykon.

2MSCI AC World (ACWI) Celkova ¢ista navratnost (v EUR)

TER (Total Expense Ratio): Celkové naklady (kromé transakénich nakladt) ctované fondu béhem posledniho finanéniho roku: 1,95 %.
Zdroj: Allianz Global Investors; data z 31/07/2023
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Strategie Allianz Europe Equity Growth

Rustové investice skrz cely trzni cyklus

Anualizovany vykon od 31.05.2003 do 31.07.2023 Akumulovany 3-roéni vykon od 31.05.2003, mésiéni data
35 q
L
30 -
12,06
25 ~

20

Allianz Eyrope Equity Growth (%)

4,71
25 35
Allianz Europe S&P Europe  MSCI Europe Total Active
Equity Growth LargeMidCap Return Net Performance vs -15
Growth Benchmark MSCI Europe Total Return Net (%)

Zdroj: Pico, IDS GmbH, IDS je 100% dcefinou spole¢nosti Allianz SE. Zavéreéné ceny bez poplatkl, udaje k 31.07.2023. Minula vykonnost nepfedpovida budouci vynosy. VSechny daje v eurech. Bodovy graf: Klouzavy vykon po 3 letech anualizovan, vypocet pocinaje 31.05.2003, prvni

datovy bod: 31.05.2006. Cilem této prezentace je demonstrovat kvality a dosavadni vysledky strategie Europe Equity Growth, ktera se odrazi v nékolika tfidach akcii a oddélenych Gctech. Pro Ucely prezentace ilustrujeme charakteristiku strategie prostfednictvim reprezentativniho ctu.

Viykonnost strategie je demonstrovana za obdobi pried 30. 6. 2006 reprezentativnim Uctem Allianz Wachstum Europa proti MSCI Europe. Oficialnim méfitkem je Standard & Poor’s Europe LargeMidCap Growth Net Total Return. Na tomto snimku ukazujeme MSCI Europe jako zastupce

Sirokého evropského akciového trhu. Tyto informace dopliiuji zpravu v souladu s Globalnimi standardy investicéni vykonnosti. 29



Allianz Global Growth Tym
Globalni vyzkum a kapacity pod jednou stfechou

Zdroj: AllianzGl z 31.12.2022.

Tobias Kohls, CFA
Senior Portfolio Manager

20 years’ experience

Russell Allen

Portfolio Associate

‘ ‘ . 17 years’ experience

Thorsten Winkelmann
CIO Global Growth

26 years’ experience

Christian Schneider, CFA
Deputy CIO Global Growth
27 years’ experience

Giovanni Trombello, CFA
Senior Portfolio Manager
23 years’ experience

Andreas Hildebrand, CFA
Senior Portfolio Manager

16 years’ experience

Darina Valkova, CFA
Portfolio Manager

7 years’ experience

Genhua Zhao, CFA
Portfolio Associate

11 years’ experience
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Clenové tymu Global Growth Team sedi v Némecku (10) nebo Anglii (3)

Robert Hofmann, CFA
Senior Portfolio Manager
18 years’ experience

Marcus Morris-Eyton, CFA
Senior Portfolio Manager

13 years’ experience

Nicolas Goncalves, CFA
Portfolio Manager

5 years’ experience

Pieris Pieri
Portfolio Manager

4 years’ experience

Vyhranéna podpora
klientim

Laura Villani
Senior Product Specialist

12 years’ experience
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InvestiCni strategie Allianz Europe Equity Growth

Select
Investice sledujici strukturalni rast prfesahujici trzni cykly

Rust

Vyhledavame akcie se strukturalné

nadprimérnym ziskem a rlistem cash flow, o o L L o
které maji potencial trvale vysokych vynost Ryzi pfistup peclivého vybéru jednotlivych investi¢nich titult

z kapitalu. (stock picking)
Bez zietele k faktorim podminénym zemi/sektorem

<

Kvalita
Usilujeme o vybér spole€nosti \v/idy pina investice
Zadné derivaty

Bez zfetele k BM

Dlouhodobé investovani (horizont 3-5 let)

s konkurenc¢ni vyhodou a vysokymi
prekazkami pro vstup na trh, které jsou
schopny sveé strmé vynosy zabezpecit i v
dlouhodobém horizontu.

N N N N

Ocenéni

Ocenéni firem, které nabizi dlouhodoby
potencidl ristu
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Allianz Europe Equity Growth Select

Prispévek k vykonu vs S&P Style Index — od za€atku roku do 31.07.2023

Best Average Weight Performance Worst Average Weight Performance
Active Contributors (% of Total) Total Active Active Contributors (% of Total) Total Active

Name Port Bmk Diff Return _ Contribution Name Port Bmk Diff Return  Contribution

Infineon Technologies 5.0% 1.0%  4.0% 42.0% 100 bp Hexagon 2.8% 3% 24%  -9.2% -63 bp
Roche Holdings — 47% -47% -0.9% 86 bp Zalando 1.9% — 19% -5.2% -41 bp
Kingspan Group 2.6% — 2.6% 44.9% 70 bp Eurofins Scientific 1.6% — 1.6% -5.1% -40 bp
Nestle Sa — 6.9% -6.9% 5.7% 68 bp Hermes International — 1.4% -1.4% 40.5% -32 bp
ASML Holding 9.3% 5.6% 3.7% 30.1% 65 bp St James's Place 1.3% — 13% -8.1% -30 bp
DSV 7.3% 7% 6.6% 24.1% 60 bp Coloplast 2.8% 2% 2.6% 4.1% -30 bp
Adidas 2.6% .6% 2.0% 45.0% 55 bp Ferrari N V — 1% -7% 45.8% -20 bp
Sika 4.8% 9% 3.9% 27.7% 50 bp Sartorius 1.6% 2% 1.4% 2.0% -20 bp
AstraZeneca — 45% -45% @ 4.7% 48 bp Inditex — 8% -8% 42.8% -20 bp
Partners Group 3.1% — 3.1% 29.3% 45 bp HSBC Holdings — 1.0% -1.0% 35.6% -19 bp
Subtotal 34.7% 25.0% 9.6% — 646 bp Subtotal 12.0% 4.7% 7.3% — -315 bp
Positive Active Contributors 87 1195 bp Negative Active Contributors 63 -626 bp
Overweighted 19 622 bp Overweighted 17 -306 bp
Underweighted 68 573 bp Underweighted 46 -320 bp

Biggest Average Weight Performance Biggest Average Weight Performance
Overweights (% of Total) Total Active Underweights (% of Total) Total Active

Name Port Bmk Diff Return _ Contribution NETEY Port Bmk i Return  Contribution

DSV 7.3% 7%  6.6% 24.1% 60 bp Nestle Sa — 6.9% -6.9% 57% 68 bp
Infineon Technologies 5.0% 1.0%  4.0% 42.0% 100 bp Roche Holdings — 4.7%  -4.7% -0.9% 86 bp
Sika 4.8% .9% 3.9% 27.7% 50 bp AstraZeneca — 45%  -4.5% 4.7% 48 bp
ASML Holding 93% 56% 3.7% 30.1% 65 bp Unilever — 2.8% -28%  5.6% 28 bp
Assa Abloy 3.4% .3% 3.1% 9.6% -18 bp Novartis — 25% -25% 17.3% -7 bp
Partners Group 3.1% — 3.1% 29.3% 45 bp Prosus N.V. — 1.8% -1.8% 11.8% 7 bp
Novo Nordisk 8.0% 5.2% 2.8% 17.1% 9 bp Richemont — 1.7% -1.7% 20.9% -8 bp
Coloplast 2.8% 2% 26% 4.1% -30 bp Iberdrola Sa — 15% -1.5% 11.5% 5 bp
Atlas Copco 3.3% T%  26% 17.6% 9 bp Hermes International — 1.4% -1.4% 40.5% -32 bp
Kingspan Group 2.6% — 2.6% 44.9% 70 bp Siemens — 1.4% -1.4% 23.0% -11 bp
Subtotal 49.6% 14.7% 34.9% — 360 bp Subtotal — 29.4% -29.4% — 183 bp

Atribuce zaloZena na atribuci vykonu na zakladé pozice (denni nakup a drzeni, zavére¢na cena, zadné transakéni naklady). Udaje o vykonu uvedené v této zpravé jsou piblizné. Oficialni vykonnost fondu, které podiéhaji znagnym penéznim tokiim nebo které se obchoduji za nestalych dennich
trznich podminek, se bude od téchto ¢isel lisit. Zdroj: Wilshire, IDS GmbH, 31.07.2023. IDS je 100% dcefinou spole¢nosti Allianz SE. Strategie je zobrazena prostrednictvim reprezentativniho ctu Allianz Europe Equity Growth Select — EUR versus S&P Europe LargeCap Growth. Minula vykonnost
nepfedpovida budouci vynosy.



Allianz Europe Equity Growth Select

Allianz @)

Global Investors

Alokace do sektort a trzni kapitalizace vs S&P Style Index — 31.07.2023

GICS Sector %PF Weight %BM Weight
Industrials 26.24 13.17
Information Technology 24.30 12.32
Materials 5.89 3.72
Financials 8.38 6.21
Real Estate 0.00 0.20
Energy 0.00 0.36
Communication Services 0.00 1.76
Utilities 0.00 4.33
Health Care 18.39 24.16
Consumer Discretionary 10.15 15.98
Consumer Staples 6.64 17.79

Market Cap Split %PF Weight

10bn € <= MarketCap 90.63
5bn € <= MarketCap < 10bn € 7.24
MarketCap < 5bn € 2.13

% Active

Weight
13.08
11.98

2.18
2.17
-0.20
-0.36
-1.76
-4.33
-5.77
-5.84
-11.14

%BM Weight

99.38
0.50
0.12

Relative Sector Allocation

-10 -5 0 5 10 15 20 25 30

Industrials » 1317 26.24
i 24.30
Information Technolo -
| D 7
Health Care 24.16

0.24

Consumer Discretionary -

Financials

Consumer Staples

-0.14
) r .89
Materials .
i 047 3 7;
Utilities .
iliti % 4.33

.00,
0.03 u 1.76

Energy ] go(%g

Real Estate glgfg

m%PF Weight 07/2023

Communication Services

m%BM Weight 07/2023  m%PF Changes 12M

Zdroj: Wilshire, IDS GmbH, 31.07.2023. IDS je 100% dcefinou spolecnosti Allianz SE. Strategie je zobrazena prosttednictvim reprezentativniho tctu Allianz Europe Equity Growth Select — EUR versus S&P Europe LargeCap Growth. Cca. pouze figurky. “Nejedna se o zadné doporuceni ani vyzvu k
nakupu nebo prodeji jakéhokoli konkrétniho cenného papiru. Toto je pouze orientacni a neindikuje budouci alokaci.
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ASML Holding
Monopolista v oblasti polovodicovych Cipu JEHE

Sy Nizozemi| IT | Investovani od roku 10/2007
ASML Holding poskytuje vyrobciim polovodic¢ovych €ipl litografické
skenery, které jsou nezbytné v procesu konstrukce vrstev obvodu. V

podstaté ma monopol na nejnovéjsi technologii EUV, ktera se vyvijela

desitky let.
= Shrink je kli€ovy motor priimyslu, ktery = Technologie EUV umoziuje pokracovani = |nvestice pres 3,3 miliardy EUR do vyzkumu a
podporuje inovace a zaijistuje dlouhodoby rist Moorova zakona, alternativy jsou drahé a vyvoje (2022)
pramyslu (Moorelv zakon) slozitéjsi = Zaméstnavatel vice nez 6 000 inZzenyrt

= Témér jedna tretina prodeje instalované .
zakladny (servis a upgrade) se opakuje, v roce
2022 vzrostla instalovana zakladna o 16 %

EUV technologie je niz$i cena, vysSi vynos,
rychlej$i uvedeni na trh

» Rostouci digitalizace, cloud computing, l0T,
zvySena poptavka po ulozistich, Al, robotika

= Elektromobily, jejichz 80 % automobilovych ] . . = Produktovy fetézec je na misté se vSemi péti
inovaci Fidi bolovodic " ~85% podil na trhu (vSechny produkty, vetne zékazniky EUV, ktefi zadavaji objednavky na
inovaci fidi polovodice DUV a EUV), kolegové odpadii jako pfili& slozité Az =S JHon) Y
e . , . ) High-NA
= Geopolitické zajmy na budovani a drahé na to, aby mohli konkurovat . . e
. A 3 . i . = Uzavfené strategické dohody, mensSinovy podil v
polovodiCovych kapacit, vCetné Evropy * Hruba marze 50-55 %, provozni marze 30—40 Cail Tl
. i 8 %
A§VML %vysn prodej EUV 012 % \; roce 2022, ? =V roce 2022 se akcionaram vratilo 7,2 miliardy
pficemz prodej DUV vzrostl 0 13 % EUR zpétnym odkupem akcii a dividendami

Férové ocenéni = Vzestupny potencidl: rist marze, expanze z logiky na DRAM, produktovy fetézec
Bariéry vstupu do odvétvi = Monopol na technologii EUV (>30lety vyvoj), malo konkurentu, konsolidovany priimysil

Zdroj: AllianzGl, Bloomberg, firemni data, vlastni vyzkum, leden 2023. Datum ,investovano od" se vztahuje ke strategii Allianz Europe Equity Growth. Nejedna se o zadné doporuceni ani vyzvu k nakupu nebo prodeji jakéhokoli konkrétniho
cenného papiru. Akcie uvedené jako pfiklad vySe nebudou nutné zahrnuty v portfoliu v dobé zvefejnéni tohoto dokumentu nebo k jakémukoli jinému pozdéjSimu datu. Minula vykonnost neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledka. 34
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Nedavna aktivita v portoliu

Hlavni ndkup a prodej akcii v tomto roce do 31.07.2023
Allianz Europe Equity Growth Select

Néakup Prodej
STRAUMANN (Q2 2023) DCC (Q3 2022)
HALMA (Q2 2023) TEMENOS (Q3 2022)

CHR HANSEN (Q2 2023)

Zdroj: AllianzGl, 31.07.2023. Nejedna se o zadné doporuceni ani vyzvu k nakupu nebo prodeji jakéhokoli konkrétniho cenného papiru. Toto je pouze orientacni a neindikuje budouci alokaci.
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Roc¢ni vykon (gross) 31.07.2023
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z 3 3 3 3 3 z 3 3 3 g 3 g 3 3 3 g 3 g 3 z
= z = z = z = z = z = z s z = z s z s 2 s
— Portfolio (Closing Price) = Comparison
Performance up to 31.07.2023 in EUR 1 Month 3 Months SIIEE CATANE

Year to Date 1 Year 2 Years ann. 3 Years ann. 5 Years ann. 10 Years ann.

ann.
Allianz Europe Equity Growth Select
S&P EUROPE LARGECAP GROWTH
RETURN NET IN EUR
MSCI EUROPE TOTAL RETURN (NET) IN
EUR

Active Return vs BM*

Closing Prices Gross of Fees

Zdroj: Pico, IDS GmbH, 31.07.2023. IDS je 100% dcefinou spole¢nosti Allianz SE. Minula vykonnost nepfedpovida budouci vynosy. Tyto informace doplfiuji zpravu v souladu s Globalnimi standardy investiéni vykonnosti na konci této prezentace. Abychom ilustrovali vyvoj Sirokého evropského

akciového trhu, ukazujeme kromé benchmarku fondu také MSCI Europe. Data bez poplatkd; vypocet v ¢isté hodnoté aktiv (metoda BVI) na zakladé predpokladu, Ze distribuce jsou reinvestovany a nezahmuje pocatecni poplatky. Jednotlivé naklady, jako jsou poplatky, provize a dalsi poplatky, nebyly
brany v Gvahu a pokud by byly zahrnuty, mély by negativni dopad na vykonnost.
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Registrované fondy v CR — registrace na Grovni fondu (21)

&! Akcie

Allianz Best Styles Emerging
Markets Equity

Allianz Best Styles Global
Equity

Allianz Best Styles US Equity

Allianz Global Small Cap
Equity

Allianz Thematica

Dluhopisy

Allianz Emerging Markets
Bond Fund
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Multi Asset

Allianz Europe Equity Growth
Select

Allianz European Equity
Dividend

Allianz German Equity

Allianz Global Artificial
Intelligence

Allianz Japan Equity

Allianz China A-Shares

Allianz China A Opportunities

Allianz Global Hi-Tech
Growth

Allianz Global Multi Asset
Credit

Allianz Capital Plus

Allianz Dynamic Multi Asset
Strategy 50

Allianz US Short Duration
High Income Bond

Allianz Strategic Bond

Allianz US High Yield

Zajisténa retailova tfida v CZK je k
dispozici: AT - (H2-CZK)

Allianz Income and Growth



Dekuji za
pozornost

Pavlina Solcova
Business Development Austria & CEE
Allianz Global Investors
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Disclaimer

Investovani zahrnuje riziko. Hodnota investice a pfijem z ni mize klesat i stoupat a investofi nemusi dostat zpét celou investovanou ¢astku. Allianz Global Artificial Intelligence je
podfondem Allianz Global Investors Fund SICAV, oteviené investi¢ni spole¢nosti s proménnym akciovym kapitalem organizované podle lucemburskych zakon(. Hodnota podilovych
listd/akcii, které patfi do tfid podilovych listt/akcii podfondu, které nejsou denominovany v zakladni méné, mize podléhat vyrazné zvySené volatilité. Volatilita jinych tfid podilovych
listd/akcii maze byt odliSna. Minula vykonnost nepfedpovida budouci vynosy. Pokud se ména, ve které je zobrazena minuld vykonnost, li§i od mény zemé, ve které investor sidli, mél
by si byt investor védom toho, Ze v dsledku kolisani sménného kurzu mize byt zobrazena vykonnost vy$$i nebo nizsi, pokud se pfevede na mistni investora. ména. Toto je pouze
pro informaci a nesmi byt vykladano jako zadost nebo vyzva k uc¢inéni nabidky, uzavfeni smlouvy nebo nakupu ¢i prodeji jakychkoli cennych papird. Zde popsané produkty nebo
cenné papiry nemusi byt dostupné k prodeji ve vSech jurisdikcich nebo uréitym kategoriim investor(. Toto je uréeno pouze k distribuci v souladu s platnymi zakony a zejména neni
dostupné obyvatelim a/nebo statnim pfislusnikim USA. Zde popsané investicni pfileZitosti nezohledriuji konkrétni investi¢ni cile, finanéni situaci, znalosti, zkuSenosti nebo specifické
potfeby konkrétni osoby a nejsou garantovany. Spravcovska spoleénost se mize rozhodnout ukonéit ujednani o marketingu svych subjektl kolektivniho investovani v souladu s
platnym nafizenim o denotifikaci. Nazory a nazory vyjadiené v tomto dokumentu, které se mohou bez upozornéni zménit, jsou nazory emitentskych spoleé¢nosti v dobé zvefejnéni.
Pouzité udaje jsou odvozeny z rliznych zdroji a pfedpoklada se, Ze jsou spravné a spolehlivé v dobé publikace. Podminky jakékoli podkladové nabidky nebo smlouvy, které mohly
byt nebo budou uginény nebo uzavieny, maji pfednost. Kopirovani, publikovani nebo pfenos obsahu, bez ohledu na formu, neni povoleno; s vyjimkou pfipadu vyslovného povoleni od
Allianz Global Investors GmbH. Pro investory v Evrop& (kromé& Svycarska) Pro bezplatnou kopii prodejniho prospektu, zakladacich dokumentt, dennich cen fondd, kligovych
informaci pro investory, nejnovéjSich vyro¢nich a pololetnich finanénich zprav kontaktujte management spole¢nosti Allianz Global Investors GmbH v zemi sidla fondu, Lucembursku,
nebo emitenta na nize uvedené adrese nebo www.allianzgi-regulatory.eu. Rakousti investofi mize také kontaktovat zafizeni a informacni agent Erste Bank der Osterreichischen
Sparkassen AG, Am Belvedere 1, AT-1100 Wien. Prectéte si prosim tyto dokumenty, které jsou pouze vazani, peclivé pfed investovanim. Toto je marketingové sdéleni vydané
Allianz Global Investors GmbH, www.allianzgi.com, investi¢ni spole€¢nost s ru¢enim omezenym, zapsana v Némecku, se sidlem Bockenheimer Landstrasse 42-44, 60323
Frankfurt/M, zapsana u mistniho soudu Frankfurt/M pod HRB 9340, opravnéna Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (www.bafin.de). Allianz Global Investors GmbH
zaloZila pobogky ve Spojeném kralovstvi, Francii, Italii, Spanélsku, Lucembursku, Svédsko, Belgie a Nizozemsko. Kontaktni idaje a informace o mistnich predpisech jsou k dispozici
zde (www.allianzgi.com/Info). Souhrn prav investora je k dispozici v angli¢ting, francouzsting, némcing, italstiné a Spanélstiné na https://regulatory.allianzgi.com/en/investors-rights.

Pro investory ve Svycarsku Pro bezplatnou kopii prodejniho prospektu, zakladacich dokumentd, dennich cen fondd, kliovych informaci pro investory, nejnovéjsich vyrognich a
pololetnich finan€nich zprav kontaktujte management spole¢nost Allianz Global Investors GmbH v zemi sidla fondu, Lucembursku, [zastupce Svycarskych fond( a platebni agent BNP
Paribas Securities Services, Pafiz, pobo¢ka Zurich, Selnaustrasse 16, CH-8002 Zirich — pouze pro Svycarské drobné investory] nebo editora bud elektronicky nebo postou na
uvedenou adresu nebo regulator.allianzgi.com. Prosim Pfed investovanim si pozorné prectéte tyto dokumenty, které jsou vyhradné zavazné. Toto je marketingové sdéleni vydané
Allianz Global Investors (Schweiz) AG, 100% dcefina spole¢nost Allianz Global Investors GmbH. Pfehled prav investoru je k dispozici v angli¢ting, francouzsting, némciné, italstiné a
Spanélstiné na adrese https://regulatory.allianzgi.com/en/investors-rights.

Zdroj: Allianz Global Investors; 2023. #2739217 39
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