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Schroder ISF Global
Energy Transition

Globalni akciovy fond s tématem alternativnich energii a pfechodu
od fosilnich zdroji k obnovitelnym. Své investice koncentruje
do uzkého okruhu sektoru. Pfekonava benchmark i konkurenci.

Spole€nost Schroder Investment Manage-
ment nabizi na Ceském trhu nepreberné
mnozstvi podilovych fondd, mezi nimiz
pocetné vynikaji akciové. Nize si predstavi-
me tematicky profilovany globalni akciovy
fond, ktery investuje do firem spojenych s
prechodem na obnovitelné zdroje energie s
niz§im obsahem uhliku.

ALTERNATIVNI ENERGIE
JAKO TEMA

Schroder ISF Global Energy Transition za-
hrnuje akcie firem z riiznych regiont, zemi
a sektortl, avSak vyber investic ptizpisobu-

Graf 1: Portfolio podle zemi k 31.1.
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je tematickému zaméfeni na oblast alterna-
tivnich energii, resp. prechodu od fosilnich
zdroji k obnovitelnym. To obvykle vede k
vyznamngj$imu pokryti evropskych trhii a
sektord primyslu, utilit nebo informacnich
technologii nez u nevyhranénych globalnich
akciovych fondd. Pro ticely porovnani vy-
konnosti pouziva portrétovany fond bench-
markovy index MSCI Global Alternative
Energy NR s globalni expozici na spolec-
nosti, které se ptimo nebo neptimo podileji
na ristu vyuziti alternativnich energii. Ve-
dle zakladni dolarové disponuje tento fond
i ménove zajisténou korunovou tfidou.

Jeho investi¢ni strategie vychazi z neza-
vislého vybéru akciovych pozic na bench-
marku pfi preferenci firem, které dosahuji
vysSich standardii udrzitelnosti ESG a napo-
maéhaji k pfechodu na nizkouhlikové zdroje
energie napt. vyrobou, skladovanim, distri-
buci nebo vyvojem technologii a dodavka-
mi surovin. Fond se v ramci ESG naopak
vyhyba spolecnostem, které generuji vynosy
z fosilnich paliv, jaderné energie, tabaku ¢i
alkoholu, vyznamné poskozuji zivotni pro-
stiedi, zpasobuji velké ujmy v socidlni ob-
lasti nebo provozuji nezadouci metody fize-
ni. Vyhovuje ¢lanku 9 nafizeni SFDR.

Manazersky tym kombinuje pii sestavo-
vani portfolia ptistup shora doli (top-down)
pro uréeni makroekonomicky perspektivnich
odvétvi nebo zemi s pristupem zdola naho-
ru (bottom-up) slouzicim k fundamentalni
analyze konkrétnich spole¢nosti. Fond pro-
jevuje zajem o firmy, které nabizeji vyznam-
né rastové prilezitosti spojené s prechodem
na Cistsi energii, maji velky podil na trhu bez
ohrozeni konkurenci a vykazuji atraktivni fi-
nanéni charakteristiky, resp. podhodnoceni
akeii oproti fundamentlim pfi solidni trzni
kapitalizaci a likvidité. Jde o kritéria odra-
zejici kompromis mezi ristovym a hodnoto-
vym stylem zvany ,,rist za rozumnou cenu*.

Plusy a minusy

+ Uplatriuje jedine¢nou investicni strategii

+ Prekonava benchmark i vétsinu konkurence
+ Nabizi ménové zajisténou korunovou tfidu

- Ma slabsi absolutni vykonnost od roku 2021
- VyzZaduje vy$Si minimalni investici

Data fondu

Velikost fondu k 31.1. 2037,3 mil. USD

Lucembursko
USD: LU1983299162

Dariovy domicil

ISIN CZK-H: LU2495977675
Typ fondu akciovy globalni tematicky
Typ vynosu kapitaliza¢ni

Vznik fondu USD: ¢ervenec 2019

CZK-H: ervenec 2022
max. 5,0 %
1,5 %; OCF: 1,87 %
1000 USD nebo ekvivalent

Vstupni poplatek

Manazersky poplatek

Minimalni investice

Fond se diky nezavislému aktivnimu fi-
zeni portfolia mize neomezené odchylit od
benchmarku v geografické a sektorové alo-
kaci. Typickou vahu jednoho z asi 30 az 60
zahrnutych titulti nicméné udrzuje mezi 2 %
a 5% s limitem 10 %. Podobné naklada s
hotovosti (typicky 2 % az 6 %, limit 10 %).

Graf 2: Fond a konkurence proti indexu — absolutné Graf 3: Fond a konkurence proti indexu — relativné
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Tabulka 1: 10 nejvétsSich pozic k 31.1.

Vestas Wind Systems A/S 54 %
SolarEdge Technologies Inc. 5,0 %
LG Chem. Ltd. 47 %
Samsung SDI Co. Ltd. 3,9%
Johnson Matthey PLC 3,8 %
Enphase Energy Inc. 3,7%
Nexans SA 3,7 %
Xinyi Solar Holdings Ltd. 3,7 %
EDP Renovaveis SA 3,1 %
Schneider Electric SE 2,8%
celkem 39,8 %

Graf 4: Portfolio podle sektoru k 31.1.
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NADVAZENI EVROPSKYCH TRHU

Grafy 1 a 4 ukazuji sloZeni portfolia portré-
tovaného fondu podle zemi a sektort z kon-
ce ledna. Z grafu 1 vyplyva, ze Schroder ISF
Global Energy Transition investuje nejvice
ve vyspélé Evropé (47 %), zatimco upozad'u-
je Severni Ameriku (31 %) a zbytek akcio-
vych investic pfenechava asijskym rozvijeji-
cim se trhiim (15 %). Benchmark ale zohled-
fuje vyspélou Evropu 35 %, Severni Ameri-
ku 45 %, globalni EM 18 % a vyspélou Asii
s Pacifikem 2 %. Svérazna geograficka alo-
kace prot&zujici mj. trhy Francie, Spangl-
ska, Korey nebo Ciny odrazi skutenost, 7e

Graf 5: Srovnani s vybranou konkurenci — absolutné v CZK

v Evropé a EM Asii se nadstandard-
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Kvantitativni ukazatele fondu (data k 23.2.23)

n€ vyskytuji firmy zapadajici do | fond | pramér konkur.
strategie fondu. Ta zna¢né ovliviu- Vykonnost v USD
je ijeho SekTOI'OVé slozeni v grafu 4, 1 rok (od 24.2.22) 11,5 % 3,4 %
kde celkové dominuji informacni |2 roky (od 24.2.21) 5,8 % -16,5%
technologie, primysl, utility a jen (3 roky (od 24.2.20) 61,2 % 41,4 %
trochu méné zastoupené suroviny. | od vzniku (10.7.19) 100,6 % 69,1 %

Portfolio management navzdory |od vzniku p.a. 212 % 15,6 %
pouze omezenému ﬁstupu makroe- Riziko (perioda od vzniku 7/2019)
konomikych rizik v Cele s vysokou | Volatilita p.a. 266% 26.9%
inflaci, zvednutymi Grokovymi saz- |Beta 0.95 primeér
bami a stagnaci HDP vidi letos $an- |Beta bear 0,93 pramér
ce na posileni réistu pOptéka hlay- Alfa (anualizovana) 5,6 % prameér
né ve vétrné a solami energetice diky Korelace 0.96 pramér
IlOV}"In pobidkém (americk}'l Zikon Max. pokles — mésic -14,8 % -17,8 %
o snizeni inflace a program RePo- Max. pokles — rok -23,2 % -26,8 %

., . Max. pokles/nutny rast | -25,6 % / 34,4 % | -27,6 % / 38,2 %

WerEU) Vr}ebo ve skla'dO\’lanl energle Vypocty z prodejnich cen v USD, pfipadné dividendy
diky lepsim ekonomickym parame- reinvestovany. Vysvétleni ukazatelt viz strana 24.

trim a vétsi diivéte v obchodni mo-
dely. U elektromobilti viak ocekava zpoma-
leni ristu poptavky kvili zvySovani uroko-
vych sazeb a poklesu disponibilnich piijmd.

VYBORNY POMER VYNOS / RIZIKO

Grafy 2 a 3 srovnavaji dosavadni vykonnost
zakladni dolarové i ménove zajisténé koru-
nové tiidy portrétovaného fondu s dolaro-
vym vyvojem benchmarku a priméru kon-
kurence globalnich akciovych fondi zacile-
nych na alternativni energie podle databaze
Morningstar. Schroder ISF Global Energy
Transition zaznamenal silné vysledky, kdyz
celkove prekonal primér konkurence a ze-
jména benchmark. Nejvic jim ,,utekl* v po-
slednich mésicich od fijna 2022, ackoliv na-
staly také etapy, kdy si vedl hiife (¢ervenec
2020 az leden 2021, zafi az listopad 2021).
Portrétovany fond vykazuje vzhledem k je-
dine¢né strategii nizsi korelaci s benchmar-
kem, ale ma t&sn&;jsi sepéti vykonnosti s pri-
mérem konkurence. O to cenngjsi je, Ze ho

pied¢i tendenci ziskavat citelny naskok pfi
mirné nizsi volatilité.

Schroder ISF Global Energy Transition si
vede solidn€ i vii¢i vybranym konkurentim
v grafech 5 a 6. Proti fondu BNP Paribas
Energy Transition, ktery protézuje pramysl
a ze zemi USA i Cinu, vyniké daleko mensi
kolisavosti. Vykonnosti zase predci méné
kolisavy BGF Sustainable Energy Fund,
jenz vyrazn&ji pokryva IT a utility, resp. do
urcité miry i USA a vyspélou Asii. Nejvaz-
n&jsi konkurenci s podobnym vyvojem kur-
zu predstavuje KBC Eco Fund Alternative
Energy Responsible Investing, za nimz por-
trétovany fond trochu zaostal s vyhodou nizsi
volatility. Tento konkurent preferuje ze sek-
tord primysl a utility, z regiond pak prede-
vsim vyspélou Evropu na ukor Asie.

Schroder ISF Global Energy Transition
poslouzi jako dopln¢k portfolia pro dyna-
mické investory, ktefi v&fi v uspésnou trans-
formaci energetiky k ¢ist§im zdrojim. m

Ales Vocilka

Graf 6: Srovnani s vybranou konkurenci — relativné
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