Schroder ISF
Latin American

Akciovy aktivné Fizeny fond zaméreny na region Latinské
Ameriky s dominantni vahou Brazilie a Mexika. Na trileté
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periodé porazi vétSinu konkurence.

Schroder ISF Latin American (zkratka
ISF znamenda International Selection
Fund) je akciovy fond, ktery cili na
oblast Latinské Ameriky. Samotné
portfolio tvofi nékolik desitek kon-
krétnich spoleénosti, aktualné 47, kte-
ré jsou vybirany metodou stock-
pickingu.

Benchmarkem fondu je index MSCI
Emerging Markets Latin America
10/40, jehoz regionalnimu a sektorové-
mu slozeni se portfolio fondu pomérné
podoba, nicméné konkrétni slozeni se
samoziejm¢ 1i§i. Portfolio manazery
fondu jsou jiz od roku 2014, resp. 2016

Graf 1: Alokace dle sektorti k 31.7.
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Graf 2: Srovnani s vybranou konkurenci — absolutné v CZK

Pablo Riveroll a Tom Wilson, oba s
mnohaletymi zkuSenosti ohledné inves-
tovani na rozvijejicich se trzich.

Z pohledu ESG a udrzitelného in-
vestovani plati, ze i vzhledem k tomu,
v jakém regionu fond investuje, neni
aktudlné na toto téma pfi vybéru spo-
le¢nosti kladen dtraz, coz odpovida
¢lanku SFDR 6.

HLAVNE BRAZILIE

Z regionalniho pohledu dominuje port-
foliu fondu, stejné tak jako benchmarku,
Brazilie, na kterou ptipada asi 60 %. Tu
$ 27 % (vs. 31 % pro benchmark) nasle-
duje Mexiko a jiz vyrazné mensi vahu
maji také Chile (5 %) a Peru (necela
3 %).

Portfolio fondu je tedy primarné za-
méfeno na dvé zemé, coz neni zadné
ptekvapeni, ale prosty vysledek situace
na burzach v Latinské Americe.

Sektorové slozeni fondu zachycuje
graf 1 a je z né¢j pomérné jasné patrné,
ze na rozdil od regionalniho slozeni je
zde vyrazné vyssi diverzifikace napfi¢
v zasad¢ vSemi sektory.
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Pokud bychom se podivali na kon-
krétni spole¢nosti v portfoliu, pak mezi
top 10 pozicemi narazime napiiklad na
velkou brazilskou nadnarodni energetic-
kou spole¢nost Petroleo Brasileiro, spo-
le¢nost Vale, kterda se vénuje t&zb& i
logistice, ¢i na brazilské banky, resp.
finanéni spole¢nosti Itau Unibanco Hol-
ding nebo Banco Bradesco.

LEPSI NEZ KONKURENCE

Grafy 2 a 3 srovnavaji korunovou vy-
konnost portrétovaného fondu jak s Siro-
kym primérem konkurence v Evropé
dostupnych UCITS fondd se stejnym
zamé&fenim, tak s konkrétnimi v CR
dostupnymi fondy, které také cili na
region Latinské Ameriky.

Data fondu k 31.7.2023

Velikost fondu 679 mil. USD
ISIN LU0106259046
Typ fondu akciovy

Typ vynosu kapitalizacni
Vznik fondu leden 2000
Vstupni poplatek max. 5 %
Manazersky poplatek 1,5 %; OCF 1,86 %
ESG: SFDR ¢lanek 6
MSCI ESG Fund Rating BBB

Jak je z grafti vidét, portrétovany fond
si v tomto srovnani vede dobfe a konku-
renci na zachycené periodé porazi.

Schroder ISF Latin American muze
poslouzit jako zajimavy doplnék akci-
ové casti portfolia téch investort,
ktefi chtéji navysit vahu regionu La-
tinské Ameriky, ktery jinak neni v
globalnich ani EM indexech moc vy-
razné zastoupen. m

Jifi Mikes

Graf 3: Srovnani s vybranou konkurenci — relativné
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