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NN (L).International Czech Short Term Bond (CZK),

Prdmérny vynos do splatnosti indexu 1-3letych ¢eskych statnich dluhopist klesl béhem ¢tvrtého Ctvrtleti na 5,56 %.
Meziroé&ni mira inflace klesla na konci prosince na 15,8 %, zakladni sazba CNB zGstala 7 %.



Primérnd durace portfolia se téméf nezménila (0,9) a primérny vynos do splatnosti klesl z 6,85 % na 6,77 %.

V portfoliu fondu bylo ke konci roku 86,5 % ceskych kratkodobych dluhopisu, 6,7 % dluhopist nadndrodnich instituci, 6,2 % bankovnich
dluhopisti a zbytek v hotovosti.

Vzhledem k vysokeé inflaci udrzujeme nizsi duraci v porovndni s benchmarkem.

NN (L) International Czech Bond (CZK)

Vynosy 2letych ¢eskych statnich dluhopist klesly z 5,89 % na 5,58 % vynosy 10letych ¢eskych statnich dluhopist klesly z 5,40 % na
5,10 % a sklon vynosové krivky zUstal inverzni.

Ceska koruna v priibéhu posledniho &tvrtleti vyraznéiji posilila vaéi euru na 24,12 CZK.

Kladné zhodnoceni fondu bylo ddno vysokou vykonnosti v listopadu, kdy fond diky vyssi duraci pfekonal vétSinu své konkurence.
Primérnd durace vzrostla na 5,56 a primérny vynos do splatnosti klesl na 5,7 %.

Do portfolia fondu jsme ke konci roku nakupovali pfedevsim dluhopisy s dlouhou splatnosti a proddvali naopak dluhopisy se stredni
splatnosti.
Vzhledem k vyvoiji inflace udrzujeme prozatim relativné nizsi duraci a vys$si vynos do splatnosti.

NN (L) International Central European Equity (CZK)

Stfedoevropské akciové trhy ve Ctvrtém Ctvrtleti rostly, podporené zejména vysokym zhodnocenim polskych a madarskych akcii.
Madarské akciové trhy zpocdatku rostly diky snaze fesit s EU problémy, které vedly k uzavieni toku penéz z EU fond( do zemé.

Rust polskych akcii byl nejprve tazen zisky bankovniho sektoru, v zavéru roku mély nejvétsi podil na polském rlstu komoditni akcie, jako
jsou tézari uhli a médi.

Viyvoj akciovych trhii v CR, Rumunsku a Madarsku byl na konci roku negativné ovlivnén zavedenim specidlnich dani nap#ié rGznymi
sektory.

Fond zaznamenal velmi dobrou vykonnost, ackoliv nepfekonal svij benchmark hlavné kvili nizsimu zastoupeni madarskych akcii a
vy$Simu zastoupeni ¢eskych vyrobcu elektriny.

Mdame neutrdlni postoj k finanénimu sektoru, zac¢indme byt obezretni ve spotfebnim sektoru kvdli ristu Zivotnich ndkladd a poklesu
uspor a jsme opatrni také v energetice, kde roste tlak zptsobeny specidlnim zdanénim a klesajicimi cenami komodit.

NN (L)_Patrimonial Balanced European Sustainable (CZK)




Evropské akciové trhy (MSCI Europe) v poslednim Ctvrtleti vyrazné rostly (9,6 %), evropsky dluhopisovy index Bloomberg Barclays Euro
Aggregate naopak ztratil 1,2 %.

Fond zaznamenal podobné pozitivni zhodnoceni, jako jeho benchmark.

K vykonnosti pfispéla nase taktickd alokace aktiv, zejména nizsi durace. Naopak relativné nizsi podil akcii riist fondu omezil.

Mezi jednotlivymi tituly se nejvice dafilo akciim z odvétvi technologii a spotfebniho zbozi (Bakkafrost), negativni vliv na portfolio mély
napf. spole¢nosti Roche (zdravotnictvi) a Nestlé.

V pribéhu roku 2023 ocekdvdme ekonomickou recesi ndsledovanou postupnym ozivenim. Prozatim vSak zlstdvdme obezfetni a
udrzujeme relativné nizsi zastoupeni rizikovéjsich aktiv.

NN (L)_Patrimonial Defensive (CZK) & NN (L) Patrimonial Aggressive (CZK)

Na konci ¢tvrtleti mély fondy ndasledujici pomér dluhopisovych a akciovych investic:

Patrimonial Defensive 73 % dluhopisl a 22 % akcii.

Patrimonial Aggressive 23 % dluhopis( a 68 % akcii.
Svétovy akciovy index MSCI World za ¢tvrté ¢tvrtleti vzrostl jen 0 0,8 %, kdyz prosincovy propad témér vymazal listopadovy 9% riist.
Dluhopisové trhy zazily také dynamicky vyvoj, korpordtni dluhopisy diky atraktivnimu ocenéni prekonaly dluhopisy statni, rizikovéjSim
kategoriim se dafrilo [épe.
V tomto prostredi dosdahly oba fondy kladné zhodnoceni, diky riistu akciovych trhi se vice dafilo rizikovéjsi strategii.
K vykonnosti nejvice prispéla nase ,top-down* alokace s nizSim zastoupenim dluhopist a kratsi duraci.
NizSi zastoupeni evropskych akcii mélo na celkovou vykonnost negativni vliv, bylo vSak vyvdzeno dobrym vybérem konkrétnich
akciovych titulli napfic regiony i sektory.

NN (L) Global Sustainable Equity (CZK)

Po extrémnich propadech v zafi zaznamenaly svétové akcie v poslednim Ctvrtleti pozitivni zhodnoceni.

Fond prekonal index MSCI World, nejlépe se dafilo akciim ze sektord spotiebniho zbozi.

K vykonnosti portfolia prispélo vysoké zhodnoceni akcii Bakkafrost a rozhodnuti neinvestovat do spolecnosti Tesla a Amazon, které
zaznamenaly vysoké ztrdty.

Naopak nepfiznivy vliv na vykonnost fondu mél vybér konkrétnich titull ze sektoru komunikac¢nich sluzeb a nizsi zastoupeni tradi¢nich
energetickych firem.

Do portfolia jsme pfidali akcie regiondlni americké banky Regions Financial s dobrou rozvahou a silnymi ESG charakteristikami, po
obdobi vysokych zisk(l jsme naopak snizili investice do akcii Estee Lauder a Nike.



NN (L)_Global High Dividend (CZK)

V poslednim c¢tvrtleti akciové trhy rostly, americké akcie byly povzbuzeny o¢ekdvanim, Ze nizsi inflace a zpomaleni hospodarského riistu
priméji Fed zmirnit svoji politiku.

Akcie s velkou kapitalizaci (large caps) prekonaly akcie mensich firem (small caps) a hodnotové strategie prekonaly ristové.

K vykonnosti portfolia prispél zejména konkrétni vybér tituld a omezeni dopadu akcii s nejvétsimi ztratami v jednotlivych sektorech
(spotfebni zbozi a IT).

Negativni vliv na vykonnost portfolia mély akcie Medtronic a CVC Health, které zaostaly za vykonnosti trhu.

Udrzujeme vyssi podil finanéniho sektoru a vybirame akcie s atraktivnim pomérem rizika a vynosu z odvétvi bankovnictvi, pojistovnictvi a
kapitdlovych trha.

V sektoru zdravotnictvi vidime dlouhodobé pfilezitosti, naopak sektor IT mame v portfoliu vyrazné podvdazeny.

NN (L)_Climate & Environment (CZK)

Posledni report Svétové banky upozornil na nedostatecnou vykonnost zemi pfi pInéni prvniho udrzitelného cile OSN ,,zddné chudoba®
Konference OSN v Glasgow a Montrealu ohledné biodiverzity ve svété pfinesly pouze mirny uspéch.

Fond ve ¢tvrtém Ctvrtleti zaznamenal pozitivni vykonnost a pfekonal svij benchmark.

VSechna investi¢ni témata nasi strategie prinesla velmi dobré zhodnoceni, nejlépe se dafilo investicim v oblasti energetické
transformace.

Nezahrnuti titul spojenych s fosilnimi palivy, které nespliuji pozadavky této strategie, omezilo zisky fondu.

NN (L)_Health Care (CZK)

Sektoru zdravotnictvi se v poslednim Ctvrtleti velmi dafilo a prekonal SirSi akciovy trh. Ukdzal tak, ze dokdze prindset velmi dobré
vysledky i v ndro¢nych obdobich.

Vsechny dil¢i odvétvi zaznamenaly priznivé vysledky, s dobrym relativnim vykonem cyklickych akcii (vybaveni) a nékterych tituld s nizkou
volatilitou (zafizeni, distributofi).

Ristové spole¢nosti naopak zaznamenaly relativné nizsi vykonnost (Iékafské technologie).

K vykonnosti fondu nejvice prispély akcie Mettler Toledo, naopak investice do spolecnosti Roche a CVS relativni vykonnost fondu snizily.



Vykonnosti vybranych NN Fondu (%)

Fond 2022 2021 2020 2019 2018 2007 2016 2015 2014 203 2012

NN (L) International
CoociBhart Temm 256 -2,99 175 124 0,04 420  -0,80 -0,01 -018 0,65 0,13

Bond (P Cap CZK)

NN (L) International
Conch Bond -9.90 968 350 393 183 624 0.24 0,53 8,22 192 1082

(P Cap CZK)

NN (L) International
Central Europeari 1826 2232 825 992 716 1838 6,22 185  -0,83 734 1484

Equity (P Cap CZK)

MM (L) Patrimonial _
Defensive -12,62 Novinka v nabidce

(P Cap CZK)

NN (L) Patrimonial
Balanced European  ~13/62 10,72 76 1N -7.86 147 2,60 4,02 4,86 149 1227

Sustainable (X Cap
CZK)

NM (L) Patrimonial
Agpressive 975 20,25 5,91 2223 -7.20 1,90 598 648 12,04 1374 N4l

(X Cap CZK)

NN (L) Global
Sustainable Equity -1719 35,26 21,40 36,75 -7.46 n/a n/a n/a n/a n/a n/a

(X Cap CZK)

NN (L) Global High
Dividend 407 2537 -G17 2547 -8,65 -1,18 10,76 3,74 14,34 16,04 10,59

(X Cap CZK)

NN (L) Climate &
ot 16,17 27,59 2333 1694  -2596 2361 1416  -1565 971 161 251

(X Cop CZK)
NN (L) Health Care



(P Cap CZK) -3,82 14,14 n/a n/a n/a n/a nfa nfa nfa n/a n/a

Pravni upozornéni

S investovanim jsou spojena néktera rizika. Minulé vynosy nejsou zarukou vynosu budoucich. Hodnota investice muze kolisat a neni zaruc¢ena navratnost
investované ¢astky. Upozoriujeme také na mozné kolisani vynosu z diivodu vykyvi ménového kurzu.

Tento dokument méd pouze informacni charakter a nepredstavuje nabidku ke koupi nebo prodeji cennych papirt nebo k uc¢asti na jakékoli investi¢ni
strategii. | kdyz byla vénovdana zvldstni pozornost obsahu tohoto marketingového sdéleni, nelze poskytnout zaruku ¢i prohlaseni, vyslovné nebo implicitni, co
se tyCe sprdavnosti nebo Uplnosti téchto informaci. Informace uvedené v této komunikaci se mohou kdykoliv zménit nebo aktualizovat. NN Investment
Partners B.V., Czech Branch ani jind spolecnost pattici ke skupiné NN Group, ani zadny z jejich vedoucich predstavitelt, manazert, ¢i zaméstnanct nemuze
nést pfimo ani nepfimo odpovédnost za toto marketingové sdéleni. Pouziti informaci obsazenych v této komunikaci pouze na vlastni riziko.

Zminované fondy jsou fadné schvaleny a registrovany Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) v Lucemburku. NN Investment Partners B.V.
muize rozhodnout o ukoncéeni uvadéni fondu na trh v souladu s ¢ldnkem 93a smérnice o SKIPCP a ¢ldnkem 32a smérnice AIFM. Investofri by si méli zjistit u
svého distributora, zda fondy uvedené v tomto dokumentu patfi do kategorie fondu, které jsou pro né vhodné. Prospekt, sdéleni klicovych informaci pro
investory (KIID), informace o pravech investori a mechanismech kolektivniho odSkodnéni a dalsi zdkonem pozadované dokumenty tykajici se fond
(obsahuijici informace o finanénich prostfedcich, ndkladech a souvisejicich rizicich) jsou k dispozici na www.nnfondy.cz .

Tato marketingovd komunikace neni uréend osobdm napliujici definici ,,US Person® tak jak je definovdno v oddile 902 nafizeni S amerického zdkona o
cennych papirech z roku 1933, a neni zamyslena ani nesmi byt pouzivana k prodeji investic nebo upisu cennych papirli v zemich, kde to prislusné orgdany
nebo pravni predpisy zakazuji. Veskeré ndroky vyplyvaijici z podminek tohoto vylouceni odpovédnosti nebo v souvislosti s nim se fidi ¢eskym pravem.

www.nnfondy.cz



