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Komentar k vyvoji energetického a komoditniho
sektoru

Kvili ukrajinskému konfliktu a sankcim uvalenym na Rusko vystrelily ceny zemniho plynu a ropy
rekordné vysoko. Rusko produkuje vice nez 10 % globdlnich dodavek ropy a 17 % globalnich dodavek
plynu. Jejich dalsi omezeni by vedlo k dalSimu prudkému naristu cen. Nejvyraznéjsi dopad by pocitila
Evropa, kterd je na ruské ropé a zemnim plynu zavisla (41 % evropského plynu se importuje z Ruska).

Pravdépodobnost, Ze dojde ke zruseni amerického embarga na irdnskou ropu se snizila, protoze Rusko
a Cina pozaduji od USA pisemné zdruky, Zze obchod s iranem bude vyiat z americkych sankci uvalenych
na Rusko po jeho invazi na Ukrajinu. iran by mohl potencidlné dodavat na trh az 1,3 miliond barelt denné.

Celkoveé jsou zdsoby ropy v zemich OECD na sedmiletém minimu. OPEC+ v dubnu nebude zvySovat
doddavky ropy nad rdmec dfive avizovanych 400 tisic barell za den. Mezindrodni agentura pro energii (IEA)
uvolni 60 miliond bareld ropy ze svych nouzovych rezerv s cilem zastavit rist cen.

V roce 2022 ocekdvame vice nez 30% ndrist ziskl energetickych spolecnosti. Ve stfednédobém
horizontu vSak povedou vysoké ceny ropy ke snizeni poptavky kvali zpomaleni riistu a kvlli zrychlenému
pfechodu k alternatividm. Pro ropné spolecnosti to bude znamenat nizsi ziskovost a vétsi investice
do alternativnich zdrojli energie, kazdopddné budou mit méné hotovosti pro akciondre.

Vyvoj cen ropy a ziskl energetického sektoru Vyvoj cen ropy Brent a energetického sektoru
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S investovanim jsou spojena néktera rizika. Minulé vynosy nejsou zarukou vynost budoucich. Hodnota
investice maze kolisat a neni zaru¢ena navratnost investované ¢astky. Upozornujeme také na mozné kolisani

vynosu z divodu vykyvi ménového kurzu.
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Tento dokument md pouze informacni charakter a nepfedstavuje nabidku ke koupi nebo prodeji cennych papird
nebo k uUCasti na jakékoli investicni strategii. | kdyZz byla vénovdna zvldstni pozornost obsahu tohoto
marketingového sdéleni, nelze poskytnout zaruku i prohldseni, vyslovné nebo implicitni, co se tyce sprévnosti nebo
uplnosti téchto informaci. Informace uvedené v této komunikaci se mohou kdykoliv zménit nebo aktualizovat. NN
Investment Partners B.V., Czech Branch ani jind spole¢nost v jeji viastnické struktufe, ani zddny z jejich vedoucich
predstavitell, manazer(, ¢i zaméstnanct nemliZze nést pfimo ani nepfimo odpovédnost za toto marketingové
sdéleni. Pouziti informaci obsaZzenych v této komunikaci pouze na vlastni riziko.

Tato marketingové komunikace neni uréend osobdm napliujici definici ,US Person®, tak jak je definovdno v oddile
902 nafizeni S amerického zdkona o cennych papirech z roku 1933, a neni zamyslena ani nesmi byt pouzivdna
k prodeji investic nebo Upisu cennych papird v zemich, kde to pfislusné orgdny nebo prévni predpisy zakazuiji.
Veskeré ndaroky vyplyvajici z podminek tohoto vylou€eni odpovédnosti nebo v souvislosti s nim se fidi ceskym
pravem.
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