k vyvoji NN Fondu

NN (L) International Czech Short Term Bond (CZK)
¥ -0,6% | ¥ -3,0%YTD

o CNB vprosinci opét prekvapila trhy, kdyz na konci
mésice zvysila zdkladni repo-sazbu o celé jedno
procento na 3,75 %.

e Vynosy do splatnosti 1 az 3letych Ceskych statnich
dluhopist vzrostly na 3,59 % a jejich ceny se vyrazné
propadly.

e Meziroéni inflace v listopadu vzrostla na 6 % (v prosinci
na 6,6 %) a ¢eskd koruna posilila oproti euru na 24,86
CZK/EUR.

e  Fond kvdli vy$si primérné duraci zaostal za konkurenci.

e Snizili jsme prdmérnou duraci portfolia na 0,99 roku,
priimérny vynos do splatnosti vzrostl na 3,88 %.

NN (L) International Czech Bond (CZK)
WV -2,0% |W¥-97%YTD

e Vynosy 10letych cCeskych statnich dluhopistd vzrostly
na 2,86 % a vynosy 2letych vzrostly na 3,65 %. Inverzni
sklon vynosové kfivky se zvysil.

e Fond diky svému nastaveni portfolia a investicim
do firemnich dluhopist pfekonal benchmark.

e Snizili jsme podil investic do dluhopisi s vysokym
vynosem a dluhopist rozvijejicich se trha.

¢ Investovali jsme do dlouhodobych, ménové zajisténych,
belgickych stdtnich dluhopist.

e Prdmérny vynos do splatnosti portfolia vzrostl na 3,71 %
o pramérnd durace vzrostla na 6,66 roku.

NN (L) International Central European Equity (CZK)
MN26%]|M223%YTD

e Rostouci ceny elektfiny dramaticky zvySily zisky
producentll a energetické akcie tak vyrazné pomohly
stfedoevropskym index(m piekonat vétsinu globdlnich
trha.

o Ceské akcie zakontily prosinec rdstem, podpofeny
zvy$enim sazeb CNB (posilenim kurzu koruny k euru)
a zdvazkem nové vlady omezit verfejné vydaje a snizZit
verejny deficit.

e Rdst rumunskych akcii byl rovnéz podporen
energetickymi spoleénostmi, které realizovaly vysoké
zisky. Polsky trh rostl diky spotfebitelskému sektoru.

e VMadarsku akciové trhy ztracely kvali obavdm
z lokdlIniho politického vyvoje.

e Fond v prosinci prekonal svij benchmark zejména diky
vysSimu zastoupeni finanéniho sektoru a utilit a nizSimu
podilu madarskych akcii.

NN (L) Patrimonial Balanced European Sustainable (CZK)
MN1,1%|MN10,7% YTD

e Evropské akciové trhy v prosinci rostly (MSCI Europe
+3,0 %), naopak evropské dluhopisy ztracely (Bloomberg
Barclays Euro Agg. -1,2 %).

o Kpozitivni vykonnosti fondu pfispél hlavné konkrétni
vybér tituld zaméfeny na hodnotové akcie, které
prekonaly rastové, a nizSi durace portfolia vzhledem
k ristu sazeb.

e Vletosnim roce oCekdvame rlst akcii i dluhopisovych
vynosu, ale také vice nejistoty a vyrazné kolisani cen.

e Pro zacdtek letoSniho roku mdme neutrdlni nastaveni
akciového portfolia, pozitivni nahled na firemni dluhopisy
a udrzujeme relativné nizsi duraci.

NN (L) Patrimonial Aggressive (CZK)
MN1,9% | AN 20,3%YTD

NN (L) Patrimonial Defensive (CZK)*

e Oba fondy vychdzeji ze stejného portfolia, lisi se pouze
nastavenim akcii a dluhopis( v neutrdlnim nastaveni:
o NN (L) Pat. Defensive: 25 % akcii, 75 % dluhopist
o NN (L) Pat. Aggressive: 75 % akcii, 25 % dluhopist

e Svétové akcie v prosinci rostly (MSCI World + 2,9 %),
nejlepsi zhodnoceni prinesly tituly USA, naopak Japonsko
a rozvijejici se trhy zaostévaly.

e Nejlepsi vykonnost zaznamenaly sektory IT, utilit,
nemovitosti a materidld; silné volatilni  prostiedi
podporovalo defenzivni sektory zdravotnictvi a nezbytné
zbozi.

e  Evropské dluhopisové trhy ztratily -1,2 %, vynosy stdtnich
dluhopisd  USA kolisaly, zejména kvili zménam

politickych o¢ekdavani, vysoké inflaci a vyvoji pandemie.

e Oba fondy zrodiny Patrimonial prekonaly svij
benchmark.

o Kpozitivni vykonnosti prispéla nase taktickd alokace
oktiv, na zdkladé které jsme nastavili v portfoliich
relativné vy$Si  zastoupeni akcii a niz8§i duraci
dluhopisového portfolia. Vtomto nastaveni udrZzujeme
fondy i pro nadchdzejici obdobi.

¢ Na konci mésice bylo sloZeni portfolia fondu:

o NN (L) Pat. Defensive: 26 % akcii, 70 % dluhopisd,
4 % hotovost.

o NN (L) Pat. Aggressive: 78 % akcii, 21 % dluhopis(,
1% hotovost.

* Korunova tfida fondu zaloZzena 23. 11. 2021. Vzhledem ke kratké historii
fondu, neuvddime jeho vykonnost.
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NN (L) Global Sustainable Equity (CZK)
N1,5% | 353%YTD

Svétové akcie v prosinci vzrostly o 3,2 % (MSCI World
v EUR), &imz upevnily vybornou celoro¢ni vykonnost pres
31,1 %.

Rust trh( podporovaly silné firemni vysledky, zlepsujici se
makro data a optimismus ohledné vyvoje pandemie.
Nejvice se dafilo regionu USA a Evropy, hodnotové akcie
prekonaly akcie ristové a nejvykonnéjsSim sektorem se
staly energie diky prudkému rdstu cen ropy.

Fond mél v prosinci sice nizsi vykonnost nez benchmark,
od zac¢dtku roku ho vsak prfekonal o vice nez 6 %, coz
podporuje divéru v nds investi¢ni pristup.

Vpribéhu mésice jsme provedli jen mdlo zmén

v portfoliu, realizovali jsme zisk prodejem akcii
spolec¢nosti Intuit a zainvestovali jsme do Intuitive
Surgical.

NN (L) Global High Dividend (CZK)
MN56%|MN254%YTD

Globdlni akciové trhy v prosinci rostly diky firemnim
ziskim, které vesmés predcily o¢ekdvani, a snizeni obav
z dopadu nové varianty koronaviru.

Relativni vykonnost fondu podpofilo vyssi zastoupeni
zdravotnického sektoru a nizsi  zastoupeni
spotfebitelského sektoru, ¢emuz prispéla predevsim
absence akcii Tesly a Amazonu v portfoliu fondu.
Vyrazeni akcii z odvétvi ndpoji a tabdkovych vyrobki
omezilo relativni zisky fondu.

Pro dalSi obdobi udrZzujeme vysSi zastoupeni akcii
finanénich firem, ocekdvame atraktivni pfilezitosti
v sektoru zdravotnictvi a vyhledavame kvalitni tituly

v energetickém sektoru. Zdroven

zastoupeni odvétvi IT.

udrzujeme nizsi

NN (L) Climate & Environment (CZK)
MN1,8% | AN27,6%YTD

Rada novych nafizeni a legislativnich ndvrhd pfipravila
cestu pro zlepSeni transparentnosti v otdzkdch
udrzitelnosti.

Odmitnuti zdkona prezidenta Bidena o socidlnich
a klimatickych  vydajich  bylo trhy vniméno velmi
negativneé.

K pozitivni vykonnosti nejvice pfispély akcie spolecnosti
zoblasti  vodniho hospoddrstvi a c¢dstecné také
energetické transformace.

Do portfolia fondu jsme nové pridali akcie spoleénosti
Shoals Technologies a prodali jsme akcie firmy Siemens
Gamesa (obé z odvétvi energetické transformace).

NN (L) Health Care (CZK) A 6,9 % | A 14,1 % YTD

Sektor zdravotnictvi v prosinci zaostal za SirSim
aokciovym trhem, predevSsim kvali vlivu vyssich
dluhopisovych vynosi na diskontovanou hodnotu
budoucich vynosu.

Jako stabilni, ristovy sektor je zdravotnictvi ovlivnéno
rostoucimi vynosy vice nez jind odvétvi.

Fond kvili vybéru konkrétnich tituld na zdkladé
ocenovacich metrik neprekonal benchmark, ale pfinesl
svym investordm slusnou pozitivni vykonnost.

Nejlepsi vysledek v portfoliu zaznamenala nase pozice ve
spole¢nosti Edwards Life Sicences, naopak niZsi
zastoupeni spole¢nosti Abbvie vykonnost fondu snizila.
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NN Fondu

mésicni Udaje za obdobi od 30. 11. do 31.12. 2021

Fond ™ 1rok 5let 10 let
NN (L) International Czech Short Term Bond (P Cap CZK) -0,6 % -3,0% -0,3% -0,3 %
NN (L) International Czech Bond (P Cap CZK) -2,0% -9,7 % -22% 0,6 %
NN (L) International Central European Equity (P Cap CZK) 2,6 % 22,3 % 6,3 % 6,0 %
NN (L) Patrimonial Defensive (P Cap CZK) Novinka v nabidce

NN (L) Patrimonial Balanced European Sustainable (X Cap 11 % 10,7 % 57 % 6,4 %
CZK)

NN (L) Patrimonial Aggressive (X Cap CZK) 1,9 % 20,3 % 8,0 % 9,0 %
NN (L) Global Sustainable Equity (X Cap CZK) 1,5 % 35,3 % n/a n/a
NN (L) Global High Dividend (X Cap CZK) 5,6 % 25,4 % 5,9 % 8,4 %
NN (L) Climate & Environment (X Cap CZK) 1,8 % 27,6 % 1,0 % 4,3 %
NN (L) Health Care (P Cap CZK) 6,9 % 14,1 % n/a n/a

Minulé vynosy nejsou zdarukou vynosti budoucich. S investovanim jsou spojena néktera rizika. Hodnota investice
muzZe kolisat a neni zaru¢ena ndavratnost investované c¢astky. Upozorniujeme také na mozné kolisdni vynosu z
divodu vykyvi ménového kurzu.

Tento dokument md pouze informacéni charakter a nepfedstavuje nabidku ke koupi nebo prodeji cennych papird nebo
k U€asti na jakékoli investi¢ni strategii. | kdyz byla vénovdana zvlastni pozornost obsahu tohoto marketingového sdéleni,
nelze poskytnout zdruku &i prohldseni, vyslovné nebo implicitni, co se tyCe sprdvnosti nebo Uplnosti téchto informaci.
Informace uvedené v této komunikaci se mohou kdykoliv zménit nebo aktualizovat. NN Investment Partners B.V., Czech
Branch ani jind spole¢nost patfici ke skupiné NN Group, ani zadny z jejich vedoucich predstaviteld, manazerd, Ci
zaméstnancl nemuze nést pfimo ani nepfimo odpovédnost za toto marketingové sdéleni. Pouziti informaci obsazenych
v této komunikaci pouze na vlastni riziko.

Zminované fondy jsou raddné schvdleny a registrovany Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF)
v Lucemburku. NN Investment Partners B.V. mize rozhodnout o ukonceni uvadéni fondu na trh v souladu s ¢lédnkem 93a
smérnice o SKIPCP a ¢ldnkem 32a smérnice AIFM. Investofi by si méli zjistit u svého distributora, zda fondy uvedené v
tomto dokumentu patfi do kategorie fond(, které jsou pro né vhodné. Prospekt, sdéleni klicovych informaci pro investory
(KIID), informace o prdvech investord a mechanismech kolektivniho od$kodnéni a dalsi zakonem poZadované
dokumenty tykajici se fondd (obsahujici informace o financnich prostfedcich, ndkladech a souvisejicich rizicich) jsou k
dispozici na www.nnfondy.cz.

Tato marketingovd komunikace neni uréend osobdm naplniujici definici ,US Person®, tak jok je definovdno v oddile 902
nafizeni S amerického zdkona o cennych papirech z roku 1933, a neni zamysSlena ani nesmi byt pouZivana k prodeji
investic nebo Upisu cennych papird v zemich, kde to pfislusné orgdny nebo prdavni predpisy zakazuji. Veskeré ndroky
vyplyvajici z podminek tohoto vylou€eni odpovédnosti nebo v souvislosti s nim se fidi Ceskym prévem.
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