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Komentdr k vyvoji NN Fondu v Unoru pro stavajici investory

-

o 12%

NN (L) International Czech Short Term Bond (CZK)

Nejvétsi propad zaznamenalo Madarsko kvdli expozici
akciovych tituld na Rusko a Polsko, jehoz vykonnost
stahly akcie z finanéniho a spotrebitelského sektoru.

e  Rumunsky a ¢esky akciovy trh poklesl méné diky vétsi
orientaci na defenzivni akciové sektory.

e Vykonnost fondu byla negativnhé ovlivnéna vy$Sim
zastoupenim finanéniho sektoru, avSak silnd expozice
na sektor utilit a rumunsky akciovy trh ztraty zmirnila.

e  Snizili jsme zastoupeni finan¢niho sektoru a pfesouvdme

prostfedky do defenzivnich akcii, sektoru utilit a

energetickych akcii.

o CNB v Unoru opét zvysila 2tydenni repo-sazbu z 3,75 %
na aktudlnich 4,50 %.

e Prdmérny vynos do splatnosti indexu 1-3letych ¢eskych
statnich dluhopist klesl na 3,95 %, referencni sazba
CZEONIA vzrostla na 3,56 %.

e Mira inflace v Unoru pfekrocila hranici 10 % a ceskd
koruna oslabila oproti euru na 24,99 korun.

e Fond diky vyssi duraci portfolia prekonal vétSinu
konkurence.

e  Prdmérny vynos do splatnosti fondu vzrostl na 4,58 %
a prumérnd durace klesla na 0,78. NN (L) Patrimonial Balanced European Sustainable (CZK)

NN (L) International Czech Bond (CZK) e Evropské akcie ztratily -3,0 % (index MSCI Europe)
a poklesly také evropské dluhopisy (Bloomberg Barclays
Euro Aggregate -2,2 %).

e Na vykonnost fondu mél nejvétsi vliv konkrétni vybér
akciovych tituld, ztraty naopak zmirnila nase taktickd
alokace aktiv. Fond tézil z nizSi durace dluhopisového
portfolia.

e Vaktudlnim trznim prostfedi jsme prestali aktivné
vyhleddvat rizikové investice a posunuli jsme portfolio
fondu k neutralnéjsimu nastaveni oproti benchmarku.

e Vakciové slozce portfolia jsme neudélali Zzadné
vyznamné zmeny.

e Vynosy 10letych ¢eskych stdtnich dluhopist klesly
na 3,23 % a vynosy 2letych vzrostly na 4,46 %. Inverzni
sklon vynosové kfivky se zvysil.

e Trhy vnimaly zvy$eni sazeb CNB joko znameni,
Ze se sazby pfriblizily svému vrcholu, coz podpofilo
vykonnost dluhopis(i denominovanych v korundch.

e  Snizili jsme duraci u nasich investic do dluhopist v eurech
a dolarech, kterym se moc nedafilo, a vyrazné jsme snizili
nase pozice ve fondech firemnich dluhopist.

e Volnou hotovost jsme investovali do ¢eskych statnich
dluhopist s dlouhou splatnosti.

e Prdmérny vynos do splatnosti fondu klesl na 3,99 % NN (L) Patrimonial Aggressive (CZK)

a pramérnd durace klesla na 6,23.
NN (L) Patrimonial Defensive (CZK)

NN (L) International Central European Equity (CZK) e Oba fondy vychdzeji ze stejného portfolia, lisi se pouze

e Stfedoevropské akciové trhy v unoru klesaly. nastavenim akcii a dluhopis( v neutrdinim nastaveni:
o NN (L) Pat. Defensive: 25 % akcii, 75 % dluhopisl
o NN (L) Pat. Aggressive: 75 % akcii, 25 % dluhopisti
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V prostredi klesajicich akciovych i dluhopisovych trhi
se vyjimaly komoditni sektory: energie (+5,0 %)
a materidly (+1,9 %).

Relativné lépe se dafilo také defenzivnim akciovym
sektordm zdravotnictvi, utilit a nezbytného spotrebniho
zbozi, které dokdzaly vétSinou omezit své ztraty do vyse
1%.

V pribéhu mésice pokracoval tlak na ristové akcie, které
zaznamenaly poklesy mezi 4,5 % a 5,5 %.

Kvalitni statni dluhopisy byly negativné ovliviiované
zpfisiujici se ménovou politikou a tlakem na rdst sazeb.
Naopak pozitivni vliv méla vy$si poptavkou investord
v reakci na ruskou invazi na Ukrajinu.

Prijali jsme obezretnéjsi pristup k evropskému regionu
avrdamci akciové slozky mdme nyni relativné vyssi
zastoupeni tituld z USA a nizsi zastoupeni evropskych
akcii.

NN (L) Global Sustainable Equity (CZK)

Unorové uddlosti vedly k silnému ndrdstu averze k riziku
u investoru, akcie ztrdcely a rostla volatilita, index MSCI
World ztratil 2,6 % (v eurech).

Z regiondlniho pohledu zaznamenaly nejhorsi vysledky
akcie eurozony (-5,2 %), naopak relativné lépe se dafilo
akciim v Asii a ve Velké Britanii.

Jedina tfida aktiv, kterd rostla, byly komodity.

Fond neprekonal benchmark hlavné kvili nizsi expozici
na fosilni paliva a vybéru titull v pramyslovém sektoru.
Pozitivné k vykonnosti fondu prispély tituly z oblasti
obnovitelné energie.

NN (L) Global High Dividend (CZK)

Vyssiinflace, rostouci sazby centrdlnich bank a stupriujici
se geopolitické napéti zpusobily pokles svétovych
akciovych trha.

Minimdini zastoupeni IT sektoru a souvisejicich odvétvi
v portfoliu omezilo ztraty fondu.

K vykonnosti pozitivné pfrispély také tituly ze sektoru
zdravotnictvi.

Vyrazné ztraty zaznamenaly tituly ze sektoru
nemovitosti.
Naddle vyhleddvame atraktivni prileZitosti

ve zdravotnictvi, udrzujeme relativné vyssi zastoupeni
sektord financi a utilit a vyrazné nizsi zastoupeni IT.

NN (L) Climate & Environment (CZK)

Trzni vyvoj byl zastinén invazi Ruska na Ukrajinu, akciové
trhy klesaly a volatilita rostla.

Diky rostoucim cendm energii vzrostl zdjem o
obnovitelné zdroje a akcie téchto spole¢nosti v nasem
portfoliu pfinesly vysokd zhodnoceni, ¢imz snizily
celkovou ztrdtu.

Aktudlni trzni prostrfedi neni pro nasi strategii idedlni,
avsak zdkladni predpoklady naSich investic jsou silné -
tyto spolec¢nosti maji zdravé rozvahy a dlouhodoby
rdstovy potencidl.

Zaznamenali jsme pfiliv kapitdlu do fondu a za tyto
prostfedky jsme navysili investice do spole¢nosti, o
jejichz kvalité jsme nejvice presvédceni.

NN (L) Health Care (CZK)

Pokles akciovych trhG pokracoval i v tnoru, kdy jej
vyrazné posilily geopolitické udalosti, rist cen energii a
ocekdvdni zpfisnovani ménovych politik v USA a EU.
Sektor zdravotnictvi pfekonal Sirsi akciovy trh, dafilo se
vybranym spolec¢nostem z portfolia fondu (Humana),
nékteré naopak vyrazné poklesly (ABBVIE).
Nejpozitivnéji se na vykonnosti fondu podepsal vybér
akciovych titul( na zdkladé rdstovych metrik.
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vybranych NN Fondu (%)

Fond 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012
NN (L) International Czech Short Term 5 gq 175 124 004 -120 -080 -001 -0/8 -065 013
Bond (P Cap CZK)

NN (L) International Czech Bond 968 350 393  -183 -624 024 053 822 -192 1082
(P Cap CZK)

NN (L) International Central European 5 35 -8,25 992 -716 1838 622 185 -083 7,34 1484
Equity (P Cap CZK)

NN (L) Patrimonial Defensive Novinka v nabidce

(P Cap CZK)

NN (L) Patrimonial Balanced European 19 7 716 1911  -7.86 147 260 402 486 11,49 1227
Sustainable (X Cap CZK)

NN (L) Patrimonial Aggressive 20,25 5,91 2223  -720 190 598 648 12,04 1374 14
(X Cap CZK)

NN (L) Global Sustainable Equity 35,26 2140 3675 746 n/a n/a n/a n/a n/a nla
(X Cap CZK)

NN (L) Global High Dividend 2537 6,17 2547  -865 -119 1076 374 1434 16,04 10,59
(X Cap CZK)

NN (L) Climate & Environment (X Cap CZK) 27,59 2333 1694 -2596 2361 1416 -1565 -971 161 251
NN (L) Health Care (P Cap CZK) 14,14 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a

S investovdnim jsou spojena nékterd rizika. Minulé vynosy nejsou zdrukou vynost budoucich. Hodnota
investice muze kolisat a neni zaru¢ena ndvratnost investované ¢astky. Upozoriiujeme také na mozné kolisani
vynosu z divodu vykyvi ménového kurzu.
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Tento dokument ma pouze informacni charakter a nepfedstavuje nabidku ke koupi nebo prodeji cennych papird
nebo kucasti na jakékoli investiCni strategii. | kdyz byla vénovdna zvldStni pozornost obsahu tohoto
marketingového sdéleni, nelze poskytnout zaruku Ci prohldseni, vyslovné nebo implicitni, co se ty€e sprévnosti nebo
Uplnosti téchto informaci. Informace uvedené v této komunikaci se mohou kdykoliv zménit nebo aktualizovat. NN
Investment Partners B.V., Czech Branch ani jind spolec¢nost v jeji viastnické strukture, ani Zadny z jejich vedoucich
predstavitelt, manazerd, ¢i zaméstnancl nemdlze nést pfimo ani nepfimo odpovédnost za tento report. Pouziti
informaci obsazenych v této komunikaci pouze na vlastni riziko.

Zminované fondy jsou fddné schvdleny a registrovéiny Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF)
v Lucemburku. NN Investment Partners B.V. mizZe rozhodnout o ukonceni uvadéni fondu na trh v souladu s ¢ldnkem
93a smérnice o SKIPCP a ¢lankem 32a smérnice AIFM. Investofi by si méli zjistit u svého distributora, zda fondy
uvedené v tomto dokumentu patfi do kategorie fondd, které jsou pro né vhodné. Rozhodnuti investovat do fondu
by mélo zohlednit vSechny charakteristiky, cile a souvisejici rizika fondu, kterd jsou popséna v prospektu.
Podporovand investice se tykd nabyti podilovych jednotek nebo akcii fondu, a nikoli podkladového aktiva,
do kterého fond investuje. Prospekt, sdéleni klicovych informaci pro investory (KIID), informace o pravech investort
a mechanismech kolektivniho odskodnéni, informace o charakteristikdch fondu souvisejicich s udrzitelnosti (napf.
klasifikace SFDR) a dalsi zdkonem pozadované dokumenty tykajici se fond( (obsahujici informace o financnich
prostredcich, ndkladech a souvisejicich rizicich) jsou k dispozici na www.nnfondy.cz.

Tato marketingovd komunikace neni uréend osobdm napliujici definici ,US Person®, tak jak je definovano v oddile
902 natizeni S amerického zdkona o cennych papirech z roku 1933, a neni zamyslena ani nesmi byt pouzivana
k prodeji investic nebo Upisu cennych papird v zemich, kde to pfislusné orgdny nebo pravni predpisy zakazuiji.
VesSkeré ndroky vyplyvajici z podminek tohoto vylou€eni odpovédnosti nebo v souvislosti s nim se Fidi ceskym
pravem.
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