NN Investment Partners Leden 2022

Komentar k vyvoji NN Fondu v lednu pro stavaijici investory

NN (L) International Czech Short Term Bond (CZK) e Fond prekonal benchmark diky vys$imu zastoupeni
finanéniho sektoru a utilit a nizSiho podilu polskych utilit
a technologickych tituld.

e Naddle preferujeme akcie ze sektord financi a utilit;
o¢ekdvdame, Ze regiondini banky budou zvySovat své
sazby, coz ddle posili jejich ziskovost.

e CNBvlednu naznagila, Ze miiZe dojit k dal&imu zvy$ovdni
zakladni sazby az k 5 %, coz podpofilo rlist trznich sazeb.

e Prdmérny vynos do splatnosti 1 az 3letych ceskych
stdtnich dluhopist vzrostl na 4,0 %.

e  Fond kvdli relativné vyssi duraci zaostal za konkurenci.

e Prodadli jsme ¢ast investic do ¢eskych statnich dluhopist
se splatnosti v roce 2025.

e Prdmérnd durace klesla na 0,9 a prdmérny vynos e Evropské akcie klesaly v souladu s globdlnimi trhy (MSCI

NN (L) Patrimonial Balanced European Sustainable (CZK)

do splatnosti vzrostl ha 4,5 %. Europe -3,2 %), ztrdcely i evropské dluhopisy (Bloomberg
Barclays Euro Agg. -1,1 %).
NN (L) International Czech Bond (CZK) e Po tfech letech, kdy strategie jasné prekondvala
benchmark, fond na zacdtku nového roku vyrazné
e Vynosy 2letych ceskych stétnich dluhopist vzrostly sqostal y

na41% a vynosy 10letych zaznamenaly vyraznéjsi
narast na 3,3 %. Inverzni sklon vynosové kfivky se tak
mirné snizil.

e Inflace vlednu meziro¢né vzrostla na 9,9 % a ceskd
koruna zhodnotila vici euru na 24,36 korun.

e Vykonnost v lednu poklesla, nicméné fond diky lepSimu
nastaveni portfolia a diverzifikaci pfekonal benchmark.

e Navysili jsme pozice v ménové zajisSténych belgickych
statnich dluhopisech a nakoupili nové emitované
rumunské 12leté statni dluhopisy v eurech.

e Promérnd durace klesla na 6,5 a pramérny vynos NN (L) Patrimonial Aggressive (CZK)
do splatnosti vzrostl na 4,2 %. NN (L) Patrimonial Defensive (CZK)

e Hlavnim ddvodem byl konkrétni vybér akciovych
i dluhopisovych titul(.

o Taktickd alokace byla neutralni: diky niZsi duraci jsme
tézili zrostoucich vynosu dluhopist, naopak vySsi
zastoupeni akcii se projevilo negativné.

¢ Nastaveni portfolia vSak neménime, mdme naddle
neutrdini ndhled na akcie, pozitivni ndhled na firemni
dluhopisy a udrZujeme relativné nizsi duraci.

e Oba fondy vychdzeji ze stejného portfolia, lisi se pouze

NN (L) International Central European Equity (CZK) nastavenim akcii a dluhopist v neutrdlnim nastaveni:

o Stfedoevropské trhy zaznamenaly v lednu smiené o NN (L) Pat. Defensive: 25 % akcii, 75 % dluhopisii
vysledky: Madarsko a Rumunsko rostly, zatimco &esky o NN (L) Pat. Aggressive: 75 % akcii, 25 % dluhopis(
a polsky trh zaznamenaly zdpornou vykonnost. o Akciovy index MSCI All Country World v eurech ztratil 3,5
e Madarské akcie mély nejlepsi vykonnost v regionu, %.
kterou tdhly velké, dobfe zavedené lokdIni spolecnosti, * Nejlepsi vykonnosti zaznamenaly sektory pozitivné
které dohnaly své regiondlni protéjsky. korelované s dluhopisovymi vynosy, jako jsou finance

d energie, které navic podporil i prudky rdst cen.
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Nejhorsi vysledky zaznamenaly sektory technologii,
spotfebniho zboZi a komunikacnich sluzeb.

Evropské dluhopisy zakonCily mésic se zdpornou
vykonnosti, kreditni spready se rozSifovaly a dluhopisy
s vysokym vynosem byly ovlivnény zvySenou averzi
k riziku.

Po péti letech, kdy fondy prekondvaly benchmark, za nim
na zacatku letoSniho roku zaostaly.

Kratkodobé jsme upravili ndS ndhled na akcie
na neutrdlni, nds stfednédoby vyhled je vSak stdle
pozitivni vzhledem k sile spotiebiteld, nadmérnym
Usporam a vysoké trovni riistu.

NN (L) Global Sustainable Equity (CZK)

Svétové akciové trhy dle MSCI World v eurech ztratily
3,9 %.

Nejhlife si vedly rlistové sektory: technologie, spotrebni
zbozi a komunikaéni sluzby. Naopok prudce rostly
energie a dafilo se také finanénimu sektoru.

Z regiondiniho pohledu se nejvice dafilo trhiim ve Velké
Britdnii, nejhorsi vysledky zaznamenaly akciové trhy
USA.

Fond zaostal za benchmarkem kvlli rotaci od ristového
k hodnotovému stylu, umocnéné ristem dluhopisovych
vynosU, kdy investofi vybirali zisky z dobfe zavedenych
firem a nakupovali za né zaostdvaijici tituly.

NN (L) Global High Dividend (CZK)

Globdlini akciové trhy klesaly v dasledku geopolitické
nejistoty, prudce rostouci inflace a obavdm ze zptisnéni
ménovych politik ve svété.

K relativni vykonnosti fondu pfispél zejména vybér titull
v sektoru zdravotnictvi o vysSi zastoupeni financi,
negativni vliv mély naopak investice v sektoru
nemovitosti.

Udrzujeme vyssi zastoupeni financi (zjm. bankovnictvi
a pojistovnictvi) oproti benchmarku, sniZili jsme ale jejich
celkovou pozici v portfoliu.

Pokracujeme ve vyhleddvani atraktivnich pfilezitosti
ve zdravotnictvi, kvalitnich tituld v energetickém sektoru
a udrZujeme nizSi zastoupeni odveétvi IT.

NN (L) Climate & Environment (CZK)

Svétové ekonomické férum zvefejnilo svoji zprdavu
o globdlnich rizicich pro rok 2022, v niz oznaluje
neschopnost jednat v oblasti zmény klimatu za nejvétsi
riziko nadchdzejiciho desetileti.

Portfolio fondu je postavené na vysoce kvalitnich titulech
ristového stylu a vprostiedi rotoce khodnotovym
strategiim utrpélo velkou ztratu.

Strategie neinvestuje do tradi¢nich energetickych firem,
které vyrazné rostly. Investuje ale do spole¢nosti
zabyvajicich se obnovitelnymi zdroji, které vtomto
prostfedi naopak ztrdcely.

Vyuzili jsme poklesu cen a navysili jsme noSe pozice
ve spoleénostech Alfen, Badger Meter, HelloFresh,
Tomra, SolarEdge, and Shoals Technologies.

NN (L) Health Care (CZK)

Zacdatek roku byl ve znameni vysoké volatility
na akciovych trzich, index strachu VIX prudce vzrostl
a na konci ledna prekonal hodnotu 30.

Kromé obav ze zpfisovani ménovych politik rostlo
také napéti mezi Ruskem a Zdpadem ohledné Ukrajiny.
Zdravotnicky sektor zaostal za SirSim akciovym trhem.
Hlavnim dlvodem negativni vykonnosti fondu byl
konkrétni vybér akciovych titulll na zakladé ziskovosti.
V portfoliu fondu se nejvice dafilo akciim spole¢nosti
Merck & Co, naopak nejhorsi vykonnost mély akcie
spolec¢nosti IDEXX Laboratories.
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NN Investment Partners Leden 2022

vybranych NN Fondu (%)

Fond 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012
NN (L) International Czech Short Term _2,99 175 1’24 0,04 _1,20 ‘0,80 _0,01 '0,18 ‘0,65 0,13
Bond (P Cap CZK)

NN (L) International Czech Bond 9,68 3550 393  -1.83 -624 024 053 822 -192 1082
(P Cap CZK)

NN (L) International Central European 53 3 -8,25 992 -706 1838 622 185 -083 7,34 1484
Equity (P Cap CZK)

NN (L) Patrimonial Defensive Novinka v nabidce

(P Cap CZK)

NN (L) Patrimonial Balanced European 19 75 716 191 786 147 260 402 486 149 1227
Sustainable (X Cap CZK)

NN (L) Patrimonial Aggressive 20,25 5,91 2223 720 190 598 648 1204 1374 1,41
(X Cap CZK)

NN (L) Global Sustainable Equity 35,26 21,40 36,75 -7,46 n/a n/a n/a n/a n/a n/a
(X Cap CZK)

NN (L) Global High Dividend 25,37 6,17 2547  -865 -119 1076 374 1434 1604 1059
(X Cap CZK)

NN (L) Climate & Environment (X Cap CZK) 27,59 23,33 16,94 -2596 2361 14,6 -1565 -9,71 1,61 2,51
NN (L) Health Care (P Cap CZK) 14,14 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a

Zdroj: NN Investment Partners, Cistd vykonnost v kalenddrnich letech k 31.12. 2021

S investovanim jsou spojena néktera rizika. Minulé vynosy nejsou zdrukou vynosu budoucich. Hodnota
investice maze kolisat a neni zaru¢ena navratnost investované ¢astky. Upozornujeme také na mozné kolisani
vynosu z diivodu vykyvi ménového kurzu.
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Tento dokument md pouze informacni charakter a nepfedstavuje nabidku ke koupi nebo prodeji cennych papird
nebo kucasti na jakékoli investicni strategii. | kdyz byla vénovdna zvldstni pozornost obsahu tohoto
marketingového sdéleni, nelze poskytnout zaruku €i prohldseni, vyslovné nebo implicitni, co se tyce sprévnosti nebo
uplnosti téchto informaci. Informace uvedené v této komunikaci se mohou kdykoliv zménit nebo aktualizovat. NN
Investment Partners B.V., Czech Branch ani jind spole¢nost v jeji viastnické struktufe, ani zaddny z jejich vedoucich
predstavitell, manazerd, ¢i zaméstnancl nemulze nést pfimo ani nepfimo odpovédnost za tento report. PouZiti
informaci obsazenych v této komunikaci pouze na vlastni riziko.

Zminované fondy jsou rddné schvdleny a registrovdny Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF)
v Lucemburku. NN Investment Partners B.V. mizZe rozhodnout o ukonéeni uvadéni fondu na trh v souladu s ¢ldnkem
93a smérnice o SKIPCP a ¢lankem 32a smérnice AIFM. Investofi by si méli zjistit u svého distributora, zda fondy
uvedené v tomto dokumentu patfi do kategorie fondd, které jsou pro né vhodné. Rozhodnuti investovat do fondu
by mélo zohlednit vSechny charakteristiky, cile a souvisejici rizika fondu, kterd jsou popsdna v prospektu.
Podporovand investice se tykd nabyti podilovych jednotek nebo akcii fondu, a nikoli podkladového aktiva,
do kterého fond investuje. Prospekt, sdéleni klicovych informaci pro investory (KIID), informace o pravech investor(
a mechanismech kolektivniho odskodnéni, informace o charakteristikach fondu souvisejicich s udrzitelnosti (napf.
klasifikace SFDR) a dalsi zdkonem pozadované dokumenty tykajici se fondl (obsahujici informace o financnich
prostredcich, ndkladech a souvisejicich rizicich) jsou k dispozici na www.nnfondy.cz.

Tato marketingovda komunikace neni uréend osobdm napliujici definici ,US Person®, tak jak je definovdano v oddile
902 narizeni S amerického zdkona o cennych papirech z roku 1933, a neni zamyslena ani nesmi byt pouzivéna
k prodeji investic nebo Upisu cennych papirG v zemich, kde to pfislusné orgdny nebo pravni predpisy zakazuij.
Veskeré ndroky vyplyvaijici z podminek tohoto vylou¢eni odpovédnosti nebo v souvislosti s nim se Fidi ceskym
pravem.
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