Kvartalni komentar k vyvoji vybranych NN Fond

NN (L) International Czech Short Term Bond (CZK)

CNB v prib&hu druhého &tvrtleti zvysila zakladni repo sazbu aZ na 7,0 %, co? je nejvyse
od roku 1999.

Kratkodobé sazby a vynosy dluhopist vzrostly, stfredné a dlouhodobé vynosy ale
z divodu celosvétové rallye na konci Ctvrtleti klesaly a ceny téchto dluhopis( rostly.
Pramérny vynos do splatnosti indexu 1-3letych ¢eskych statnich dluhopist vzrostl na
6,41 %.+

Fond kvli relativné vyssi duraci zaostal za vétSinou své konkurence, z pfipadného
snizeni sazeb CNB by viak diky svému nastaveni téZil nejvice.

Prdmérny vynos do splatnosti portfolia na konci ¢tvrtleti vzrostl na 6,94 % a primérnd
durace vzrostla na 1,03.

NN (L) International Czech Bond (CZK)

Vynosy 10letych ¢eskych statnich dluhopist vzrostly na 4,91 %, vynosy 2letych ¢eskych
statnich dluhopist vzrostly na 6,42 %.

Inverzi sklon vynosové kfivky se dostal na nejvyssi hodnotu v moderni ¢eské historii (-
1,51 %).

Mira inflace v CR vzrostla na konci ¢ervna na 17,2 % a ¢eskd koruna v pribéhu &tvrtleti
oslabila vici euru na 24,74 CZK.

Fond kvili relativné vyssi duraci zaostal za vétSinou své konkurence, z pfipadného
snizeni sazeb CNB by viak diky svému nastaveni t&7il nejvice.

Pramérny vynos do splatnosti portfolia vzrostl v druhém c¢tvrtleti na 6,35 % a pramérna
durace klesla na hodnotu 5,36.

Doufame, Ze druhé pololeti bude pro dluhopisové trhy pfiznivéjsi, trzni sentiment je
vsak podle aktudlnich ukazatel( spiSe pesimisticky.

NN (L) International Central European Equity (CZK)

Stfredoevropské akcie klesaly kvuli obavam zrostouci inflace, dopadlm vdlky na
Ukrajiné a zasahlim vlad v jednotlivych zemich.
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Polsky finan¢ni sektor utrpél v dusledku dluhového moratoria zavedeného vlddou,
které vyrazné snizi pfijmy bank v letoSnim a pfistim roce.

Madarské akcie klesaly v reakci na zavedeni novych dani, prodlouzeni cenovych stropl
na jidlo a benzin a omezeni vyse sazeb hypotecnich uvérl do konce roku.

Rumunské akcie jako jediné mirné rostly a prokazaly tak svij defenzivni charakter
z velké ¢asti podporeny energetickymi tituly.

Ceské akcie klesaly relativné méné diky své vysoké expozici na bankovnictvi
a producenty energii.

Fond prekonal svij benchmark diky vyssimu zastoupeni energetickych titul(.

NN (L) Patrimonial Balanced European Sustainable (CZK)

Druhé Cctvrtleti bylo pro investory dalSim napjatym obdobim v letoSnim roce
s rostoucimi obavami z recese; vSechny tfidy aktiv zaznamenaly zaporna zhodnoceni.
Evropské akcie (MSCI Europe) ztratily 9,0 % a evropské dluhopisy (Bloomberg Barclays
Euro Agg.) se propadly 0 7,1 %.

Fond vtomto prostiedi pfinesl negativni vykonnost a kvlli vybéru konkrétnich
akciovych tituld do portfolia fondu zaostal za benchmarkem.

Snizili jsme duraci fondu na 2,6 oproti benchmarku, ktery ma duraci 3,4.

Snizili jsme také podil akcii, protoZe se domnivdme, Ze moZna recese jesté nebyla
zahrnuta do prognoz firemnich zisk(.

NN (L) Patrimonial Defensive (CZK)

NN (L) Patrimonial Aggressive (CZK)

Svétové akciové trhy se v uplynulém ctvrtleti propadly, nejvice ztracely americké akcie
kv(li stylové rotaci (hodnotové strategie prekonaly ristové).
Ztracely také evropské dluhopisové trhy ovlivnéné pretrvavajicim rlistem vynosQ,
tazeném vysokou inflaci a jestfabi politikou centralnich bank.
Fondy zaznamenaly negativni vykonnost, avsak diky relativné nizsi duraci a nizSimu
podilu akcii dokazaly prekonat benchmark; vzhledem k obavdm z moiné recese
chceme toto nastaveni udrzet i pro dalsi obdobi.
Na konci ¢tvrtleti mély fondy nasledujici pomér dluhopisovych a akciovych investic:

o Patrimonial Defensive 78 % dluhopist a 22 % akcii

o Patrimonial Aggressive 30 % dluhopis(i a 70 % akcii.

NN (L) Global Sustainable Equity (CZK)

L

Geopolitickd rizika, nerovnovdha mezi nabidkou a poptavkou a nejvyssi inflace za
posledni dekady zpUsobily, Ze vSechny tfidy aktiv zaznamenaly ztraty.

Globalni akciové trhy (MSCI World denominovany v eurech) ztratily ve druhém ctvrtleti
10,7 %, akcie USA zaostaly za indexem, naopak Velké Britanii se dafilo relativné lépe.
Vykonnost fondu ovlivnilo naSe zaméreni na kvalitni spoleénosti s ESG orientaci, diky
¢emuZz mame vysokou expozici na rlstové akcie, jejichz ocenéni je casto fizeno
budoucim ziskovym potencidlem firmy a jimz se v tomto prostredi nedafilo.
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Vyprodali jsme z portfolia fondu akcie spolecnosti Netflix, Siemens Gamesa
Renewables a sniZili zastoupeni Ulta Beauty; nové jsme pfridali Estee Lauder, RELX
a Palo Alto Networks.

NN (L) Global High Dividend (CZK)

Svétové akciové trhy zaznamenaly ve druhém ctvrtleti silné propady.

Rlstové akcie zaostaly za hodnotovymi a akcie s vysokou kapitalizaci pfekonaly tituly
s malou kapitalizaci.

Defenzivnim sektorlim se dafilo relativné Iépe neZ sektorim cyklickym.

Ztraty fondu nebyly diky jeho defenzivnimu nastaveni tak vysoké, jako u jinych
akciovych strategii.

K vykonnosti fondu pozitivné prispélo nizsi zastoupeni sektoru IT a vys$si zastoupeni
zdravotnického sektoru.

Nadale udrZujeme relativné vyssi zastoupeni spotiebitelského sektoru a pridavame
investice do akcii s atraktivnim pomérem rizika a vynosu v odvétvi potravinarstvi
a produktd osobni potieby.

NN (L) Climate & Environment (CZK)

Evropskd komise predstavila plan REPowerEU s cilem sniZit zavislost na fosilnich
palivech z Ruska, ktery zahrnuje rychlé zavadéni obnovitelné a Cisté energie.
Ministerstvo energetiky USA planuje vydat az 3,5 mld. USD na financovani projekt
pfimého zachycovani vzduchu (DAC) na odstranovani a ukladani CO; ze vzduchu.
Ministerstvo energetiky USA se také zavazalo poskytnout 3 mild. USD na podporu
vyroby baterii s cilem vyrazné urychlit elektrifikaci vozidel v zemi.

Ackoliv index S&P500 zaznamenal v prvnim pololeti 2022 nejhorsi vysledek od roku
1970 a nas fond vykazal negativni zhodnoceni, fadé tituld z oblasti energetické
transformace v nasem portfoliu se dafilo (Shoals Technology, Enphase).

Nové jsme zainvestovali do akcii spolec¢nosti Emphase (energeticka transformace)
a DSM (potravinova dostatecnost).

NN (L) Health Care (CZK)

£

Vzhledem k vyvoji na svétovych trzich zdravotnicky sektor poskytl investoriim ,,ulevu”
v podobé relativné nizsich ztrat.

Problémy s dodavatelskymi retézci a nedostatek personalu vsak negativné ovliviiovaly
spolecnosti plsobici v oblastech poskytovani zdravotnického vybaveni a zafizeni.
Naopak farmacie je nadale povaZzovdna za defenzivni odvétvi a spole¢nosti poskytujici
péci prekonavaly vykonnost sektoru.

Fond prekonal svij benchmark.

Hlavni podil na lepsi vykonnosti fondu v porovnani s benchmarkem mélo vyssi
zastoupeni spolecnosti Eli Lilly a Cigna, naopak vyssi podil spole¢nosti Roche a Mettler-
Toledo vykonnost relativné zhorsil.
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NN Fondd (%)

Fond YTD 2021 2020 2019 2018 2007 2016 205 24 2m3 2m2
2022

NN (L) International
Czech Short Term -043 -299 175 124 0,04 -1,20 -0.80 -0,01 -0,18 -0,65 013

Bond (F Cap CZK)

NN (L) International
Czech Bond 114 -968 350 393 -183 -6,24 0,24 053 822 -1,82 1082

(P Cap CZK)

NN (L) International
Central European -18,34 2232 825 9,92 AL 18,38 6,22 185 -0,83 734 14,84

Equity (P Cop CZK)

NN (L) Patnimonial )
Defensive -11.80 Novinka v nabidce

(P Cap CZK)

NM (L) Patrimonial
Balanced European  -15.51 10,72 716 1\ -7.86 147 2560 402 486 149 1227

Sustainable (X Cap
CZK)

NN (L) Patrimonial
Aggressive 172 20,25 501 2223 -7,20 1,80 598 6,48 12,04 1374 Ha

(X Cap CZK)

NN (L) Global
Sustainable Equity -19,07 3526 2140 36,75 746 nfa n'a nfa n/a n/ao n/a

(X Cap CZK)

NN (L) Global High
Dividend -184 2837 6,17 547 -8,65 -119 10,76 3,74 14,34 16,04 10,59

(X Cap CZK)

NN (L) Climate &
Erwironment -22,20 2759 73,33 1694 2596 2361 1416 -1565 971 161 251

(X Cap CZK)

NN (L) Health Care

(P Cap CZK) -10,02 14,14 n/a n/a n/a nfa nia nfa n/a nia nfa

S investovanim jsou spojena néktera rizika. Minulé vynosy nejsou zarukou vynost budoucich.
Hodnota investice muze kolisat a neni zaru¢ena navratnost investované ¢astky. Upozoriiujeme také
na mozné kolisani vynost z diivodu vykyvli ménového kurzu.

Tento dokument md pouze informacni charakter a nepfedstavuje nabidku ke koupi nebo prodeji
cennych papirl nebo k Gcasti na jakékoli investi¢ni strategii. | kdyz byla vénovéana zvlastni pozornost
obsahu tohoto marketingového sdéleni, nelze poskytnout zaruku c¢i prohlaseni, vyslovné nebo
implicitni, co se tyCe spravnosti nebo Uplnosti téchto informaci. Informace uvedené v této komunikaci
se mohou kdykoliv zménit nebo aktualizovat. NN Investment Partners B.V., Czech Branch ani jina

spoleénost v jeji vlastnické struktufe, ani Zadny z jejich vedoucich predstavitell, manazZer(, Ci
zaméstnanc nemUlzZe nést pfimo ani nepfimo odpovédnost za tento report. PouZiti informaci
obsaZzenych v této komunikaci pouze na vlastni riziko.

Zminované fondy jsou fadné schvaleny a registrovany Commission de Surveillance du Secteur Financier
(CSSF) v Lucemburku. NN Investment Partners B.V. mizZe rozhodnout o ukonéeni uvadéni fondu na trh
v souladu s ¢lankem 93a smérnice o SKIPCP a ¢lankem 32a smérnice AIFM. Investofi by si méli zjistit u
svého distributora, zda fondy uvedené v tomto dokumentu patii do kategorie fondQ, které jsou pro né
vhodné. Rozhodnuti investovat do fondu by mélo zohlednit vSechny charakteristiky, cile a souvisejici
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rizika fondu, ktera jsou popsana v prospektu. Podporovana investice se tyka nabyti podilovych
jednotek nebo akcii fondu, a nikoli podkladového aktiva, do kterého fond investuje. Prospekt, sdéleni
klicovych informaci pro investory (KIID), informace o pravech investori a mechanismech kolektivniho
odskodnéni, informace o charakteristikdch fondu souvisejicich s udrZitelnosti (napt. klasifikace SFDR)
a dalsi zdkonem poZadované dokumenty tykajici se fondd (obsahujici informace o financnich
prostifedcich, nakladech a souvisejicich rizicich) jsou k dispozici na www.nnfondy.cz.

Tato marketingova komunikace neni uréena osobam naplnujici definici ,US Person”, tak jak je
definovdno v oddile 902 nafizeni S amerického zakona o cennych papirech z roku 1933, a neni
zamyslena ani nesmi byt pouZivana k prodeji investic nebo Upisu cennych papird v zemich, kde to
pfislusné orgadny nebo pravni predpisy zakazuji. Veskeré naroky vyplyvajici z podminek tohoto
vylouéeni odpovédnosti nebo v souvislosti s nim se Fidi ¢eskym pravem.
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http://www.nnfondy.cz/

