Kvartalni komentar k vyvoji vybranych NN Fondti

NN (L) International Czech Short Term Bond (CZK)

Kratkodobé sazby v prlbéhu tretiho ctvrtleti vétSinou klesaly a primérny vynos
do splatnosti indexu 1-3letych ceskych statnich dluhopisl se snizZil na 6,17 %.
Meziroc¢ni mira inflace dale rostla a na konci zafi se dostala az na 18 %, zakladni sazba
CNB zdstala 7,0 %.

Fond si za Ctvrtleti pFipsal celkové kladnou vykonnost a v srpnu a zafi prekonal vétSinu
konkurent(l. Z pohledu vykonnosti od zacatku roku vsak zaostal.

Pramérna durace portfolia klesla z 1,03 v ¢ervnu na 0,90 v zafi a primérny vynos
do splatnosti klesl 2 6,94 % na 6,67 %.

Na konci zafi bylo 85,2 % portfolia fondu zainvestovano do ceskych kratkodobych
dluhopist, 7,5 % do dluhopist nadnarodnich instituci, 6,6 % do bankovnich dluhopist
a zbytek majetku fondu byl v hotovosti.

NN (L) International Czech Bond (CZK)

Vynosy 2letych ¢eskych statnich dluhopist klesly z 6,42 % v ¢ervnu na 5,89 % v zafi,
vynosy 10letych ¢eskych statnich dluhopist vzrostly z 4,91 % na 5,40 % a inverzi sklon
vynosové krivky se snizil.

Ceska koruna méla v priib&hu &tvrtleti diky intervencim CNB stabilni vyvoj a jen mirné
posilila vii¢i euru na 24,55 CZK.

Po kladném zhodnoceni v ¢ervenci vykonnost ve zbyvajicich mésicich klesala a fond
zakon¢il kvartal s mirnou ztratou.

Pramérna durace portfolia vzrostla z 5,36 na 5,46 a praimérny vynos do splatnosti kles|
26,35 % na 6,07 %.

Oproti benchmarku udrzujeme v portfoliu vyssi zastoupeni dluhopisa s kratsi a velmi
dlouhou splatnosti a nizsi zastoupeni dluhopisd ze stfedni Casti vynosové kfivky
(6 az 15 let).
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NN (L) International Central European Equity (CZK)

Stredoevropské akcie béhem tretiho ctvrtleti vyrazné klesaly predevsim kvali silicim
obavam z recese, rostouci inflaci, vysokym Urokovym sazbam a oekdvanému propadu
firemnich ziskd.

Nejvétsi ztraty v regionu zaznamenaly banky a energetické spolecnosti kvali diskuzim
ohledné zdanéni neocekavanych zisk(.

Rumunské akcie v zafi silné propadly vlivem globalnich obav z recese, i pres to si vSak
tento trh zachovava nejlepsi vykonnost v regionu.

Vykonnost fondu byla v zavéru ctvrtleti negativné ovlivnéna relativné vyssim
zastoupenim energetickych spolecnosti a vyssi expozici na rumunské akcie.

Navzdory vladnim opatfenim zachovavame relativné pozitivni postoj k energetickému
sektoru — jmenovité k vyrobclim energie a integrovanym ropnym spolecnostem.

V portfoliu fondu udrzujeme defenzivni taktickou alokaci a vyssi podil hotovosti nez
obvykle.

NN (L) Patrimonial Balanced European Sustainable (CZK)

Treti Ctvrtleti bylo velmi volatilni a zvySovani urokovych sazeb v jeho zavéru nepfiznivé
ovlivnilo vyvoj kapitalovych trha.

Evropské akciové trhy (MSCI Europe) ztratily 4,1 % a evropsky dluhopisovy index
Bloomberg Barclays Euro Aggregate se propadl 0 4,6 %.

Fond v tomto Ctvrtleti zaznamenal ztratu, ale diky své taktické alokaci aktiv s nizsim
podilem akcii a nizsi duraci dluhopisové casti portfolia prekonal benchmark.

Na konci Ctvrtleti obsahoval majetek fondu 44 % akcii a 56 % dluhopist a hotovosti.
Vzhledem k aktudlnimu vyvoji trhii zistavame obezietni a udrZujeme relativné nizsi
zastoupeni akcii a nizsi duraci.

NN (L) Patrimonial Defensive (CZK)

NN (L) Patrimonial Aggressive (CZK)

Na konci ¢tvrtleti mély fondy nasledujici pomér dluhopisovych a akciovych investic:

o Patrimonial Defensive 79 % dluhopisti a 21 % akcii

o Patrimonial Aggressive 33 % dluhopisti a 67 % akcii.
Index svétovych akcii MSCI World ve tfetim Ctvrtleti ztratil 0,6 %, letni oZiveni na trzich
brzy skoncilo kvuli jestfabi politice centralnich bank a silné volatilité sazeb, které zcela
vymazaly predeslé dva ziskové mésice.
Evropsky dluhopisovy index Bloomberg Barclays Euro Aggregate ve stejném obdobi
ztratil 4,6 % kvuli trvalému rlstu vynosu globalnich dluhopisti tazenému vysokou inflaci
a ménovou politikou.
Oba fondy diky relativné nizsi duraci a nizSimu podilu akcii pfekonaly benchmark.

NN (L) Global Sustainable Equity (CZK)
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V prvni poloviné tretiho Ctvrtleti probihala na akciovych trzich ,,medvédi rallye”, kterou
odstartovaly nad o¢ekdvani dobré zisky firem a chovani investor(.

NN investment @ KK INVESTMENT
PARTNERS



Zavér ctvrtleti byl vSak ve znameni zvysovani urokovych sazeb, coz mélo na vyvoj
svétovych akciovych trh( nepfriznivy vliv a témér vymazalo predeslé zisky.

Nejvice se dafilo spotrebitelskému a energetickému sektoru, nejvétsi ztraty
zaznamenaly komunikacni sluzby.

Fond na zacatku ctvrtleti rostl, mimo jiné diky vybornému zhodnoceni akcii SolarEdge.
V zafi a srpnu vSak nastal pokles v souladu s neptiznivym vyvojem trhi, umocnény
ztratami nékterych vyznamnych titull v portfoliu (Bakkafrost a Adobe).

Prodali jsme akcie spolecnosti Comcast Corp a Intesa Sanpaolo a zvysili nase pozice
ve spolecnostech Eversource Energy a Apple.

NN (L) Global High Dividend (CZK)

Americké akciové trhy utrpély ve tretim Ctvrtleti dalSi ztraty, relativné |épe se dafilo
rdstovym strategiim a akciim s malou kapitalizaci (small caps).

Na vykonnost fondu mél negativni vliv predevsim konkrétni vybér akcii ze sektoru
spotfebniho zbozi a IT.

Kvali rozhodnuti neinvestovat do akcii Tesla, Amazon a Apple jsme pfisli o dodatecny
vynos.

Pozitivné k vykonnosti fondu prispély nase investice v sektoru zdravotnictvi, predevsim
v oblasti poskytovatelll zdravotni péce a souvisejicich sluzeb.

Do dalSiho obdobi mame v portfoliu vyssi zastoupeni finan¢niho sektoru, vybirame
vSak konzervativnéjsi tituly.

V sektoru zdravotnictvi vidime dlouhodobé pfilezitosti a vyhledavame kvalitni
spolecnosti s atraktivnim ocenénim.

NN (L) Climate & Environment (CZK)

Senat USA schvalil zakon o snizovani inflace (Inflation Reduction Act), ktery mimo jiné
obsahuje tzv. klimaticky investi¢ni balicek.

Evropska komise oznamila, Ze bude investovat pres 1,8 miliardy eur do 17 rozsahlych
projektd v oblasti Cistych technologii.

Povzbudivé zjisténi prinesl vyzkum britské pojistovny YuLife. Tfem ¢tvrtinam milenidl{
by nevadilo pracovat za nizsi mzdu, pokud by byli zaméstnani ve firmé, ktera se chova
odpovédné k Zivotnimu prostredi.

Fond zakoncil Ctvrtleti s pozitivnim zhodnocenim, nejvice se dafilo tituldm v oblasti
energetické premény (Shoals Technologies a Trane Technologies).

Vyuzili jsme poklesu hodnoty a pridali jsme do portfolia akcie spole¢nosti Schneider
Electric, Tomra Systems, Kingspan, Halma, a Atlas Copco.

NN (L) Health Care (CZK)

\

Cervenec a srpen byl pro zdravotnicky sektor spise nepfiznivy, vice se dafilo cyklickym
a ristovym sektoriim.

V zafi se ale trhy vratily zpét k tzv. ,risk-off“ mddu, coz mélo na odvétvi pozitivni vliv.
Velmi dobte se dafilo biotechnologickym spole¢nostem, zejména Biogen zaznamenal
vyrazny rast diky pozitivnimu vyvoji Iéku proti Alzheimerové nemoci.

Nepftiznivy vyvoj naopak zaznamenaly odvétvi lékarskych technologii a farmacie.
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Fond

NN (L) International
Czech Short-Term
Bond (P Cap CZK)

NN (L) International
Czech Bond

(P Cap CZK)

NN (L) International
Central European
Equity (P Cap CZK)
NN (L) Patrimonial
Defensive

(P Cap CZK)

NN (L) Patrimonial
Balanced European
Sustainable (X Cap
CZK)

NN (L) Patrimonial
Aggressive

(X Cap CZK)

NN (L) Global
Sustainable Equity

(X Cap CZK)

NN (L) Global High
Dividend

(X Cap CZK)

NN (L) Climate &
Environment

(X Cap CZK)
NN (L) Health Care
(P Cap CZK)

Fond ve tfetim cCtvrtleti prekonal svlij benchmark, k vykonnosti pfispélo predevsim
kvalitné poskladané portfolio s vyuZitim principd ESG.
Pozitivni vliv na vykonnost fondu mély spolecnosti Cardinal Health, Cigna a vysSe
zminény Biogen.
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S investovanim jsou spojena néktera rizika. Minulé vynosy nejsou zdrukou vynosui budoucich.

Hodnota investice muze kolisat a neni zaru¢ena ndvratnost investované ¢dastky. Upozoriujeme
také na mozné kolisani vynosu z dlivodu vykyvi ménového kurzu.
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Tento dokument md pouze informacéni charakter a nepredstavuje nabidku ke koupi nebo prodeiji
cennych papird nebo k ucasti na jakékoli investi¢ni strategii. | kdyZz byla vénovdna zvldstni
pozornost obsahu tohoto marketingového sdéleni, nelze poskytnout zaruku ¢i prohlaseni, vyslovné
nebo implicitni, co se tyce sprdvnosti nebo uUplnosti téchto informaci. Informace uvedené v této
komunikaci se mohou kdykoliv zménit nebo aktualizovat. NN Investment Partners B.V., Czech
Branch ani jind spolecnost v jeji vlastnické struktufe, ani zadny z jejich vedoucich predstaviteld,
manazeru, ¢i zaméstnancl nemize nést pfimo ani nepfimo odpovédnost za tento report. Pouziti
informaci obsazenych v této komunikaci pouze na vlastni riziko.

Zminované fondy jsou fadné schvdleny a registrovdny Commission de Surveillance du Secteur
Financier (CSSF) v Lucemburku. NN Investment Partners B.V. miiZe rozhodnout o ukoncéeni uvadéni
fondu na trh v souladu s ¢ldnkem 93a smérnice o SKIPCP a ¢lankem 32a smérnice AIFM. Investofi
by si méli zjistit u svého distributora, zda fondy uvedené v tomto dokumentu patfi do kategorie
fondd, které jsou pro né vhodné. Rozhodnuti investovat do fondu by mélo zohlednit vSechny
charakteristiky, cile a souvisejici rizika fondu, kterd jsou popsdna v prospektu. Podporovand
investice se tykd nabyti podilovych jednotek nebo akcii fondu, a nikoli podkladového aktiva,
do kterého fond investuje. Prospekt, sdéleni klicovych informaci pro investory (KIID), informace o
pravech investort a mechanismech kolektivniho odskodnéni, informace o charakteristikach fondu
souvisejicich s udrzitelnosti (napt. klasifikace SFDR) a dalsi zdkonem pozadované dokumenty
tykajici se fondud (obsahujici informace o finanénich prostredcich, ndkladech a souvisejicich rizicich)
jsou k dispozici na www.nnfondy.cz.

Tato marketingovd komunikace neni uréend osobdm napliujici definici ,US Person®, tak jak je
definovdno v oddile 902 natizeni S amerického zdkona o cennych papirech z roku 1933, a neni
zamyslena ani nesmi byt pouzivana k prodeji investic nebo Upisu cennych papirt v zemich, kde to
pfislusné orgdany nebo prdvni predpisy zakazuji. VeSkeré ndroky vyplyvaijici z podminek tohoto
vylouceni odpovédnosti nebo v souvislosti s nim se Fidi Ceskym pravem.
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http://www.nnfondy.cz/

