FIDELITY INTERNATIONAL

FF - America Fund

Aktivné Fizeny akciovy fond, ktery cili na region Severni Ameriky.

Zamétuje se hlavné na velké a kvalitni spole¢nosti. V CR je

cew

dostupny ve vice tfidach, véetné do koruny ménové zajisténé.

Fidelity Funds — America Fund je ak-
ciovy fond, ktery je v CR dostupny ve
vicero ménovych tiidach, vcetné té
zajisténé do koruny. Jak uz naznacuje
samotny nazev, regionalné fond cili na
Severni Ameriku, respektive USA.
Samotny vybér konkrétnich spolec-
nosti do portfolia probihd metodou
stock-pickingu s tim, ze ke konci Cer-
vence tvofilo portfolio cca 50 pozic.
Fond se obecné zaméiuje na (velké)
kvalitni firmy, které mohou t¢zit z dlouho-
dobych trendt a uplatiiuje tedy hodnotovy
investiCni styl. V praxi se tak fond snazi
investovat do spole¢nosti, ,.které jsou ne-
Spravné oceneény, protoze jejich situace neni
vnimana jako prizniva, neni docenéna sku-
tecna hodnota jejich aktiv nebo neni doce-
nenda jejich cesta za udrZitelnosti.”* Mimo
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Srovnani s vybranou konkurenci — absolutné v CZK

,Klasické” finanCni ukazatele, valua¢ni
metody atd. je tedy nedilnou soucasti vybe-
rového procesu i posouzeni ESG kritérii.

DOBRA DIVERZIFIKACE

Protoze se fond zaméfuje na investice v
USA, nema smysl zabyvat se jeho regio-
nalnim slozenim. Pohled na sektorové
slozeni naopak nabizi graf 1, ze kterého je
zfejmé, ze ackoliv je portfolio relativné
koncentrované a tvotrené jen cca 50 spo-
le¢nostmi, sektorova diverzifikace je za-
chovana.

Je zde ovSem jasné patrné rozdilné slo-
zeni oproti indexu S&P 500, kdy na prvni
pohled zaujme hlavné vyrazné niz$i vaha
IT (9 % vs. 28 %) ¢i cyklického spotiebni-
ho zbozi (6 % vs. 12 %) a naopak nadva-
zeni sektoru zdravotnictvi (20 % vs. 14 %)
nebo pramyslu (12 % vs. 8 %). Tyto roz-
dily logicky souvisi se zminénou preferen-
ci hodnotového investi¢niho stylu.

Z pohledu velikosti jednotlivych spolec-
nosti zafazenych do portfolia plati, ze v
souladu se strategii maji vSechny firmy
trzni kapitalizaci nad 10 miliard dolarg,
mnohdy velmi vyrazné. Ostatné mezi top
10 pozice ve fondu patfi napriklad legen-
darni Berkshire Hathaway, zdravotni firmy
McKesson Corporation a Elevance Health
¢i tfeba finan¢ni spolecnost Wells Fargo.

MINIPORTRET

PODOBNY VYNOS

Grafy 2 a 3 srovnavaji vykonnost portré-
tovaného fondu s dal§imi korunovymi,
resp. do koruny zaji§ténimi akciovymi
fondy, které se rovnéz zaméfuji na in-
vestice do spolecnosti kotovanych v
USA (popt. v Severni Americe jako
takové).

Jednotlivé fondy samoziejmé neuplat-
nuji zcela shodnou strategii, pokud jde o
vybér spolecnosti do portfolia, ale i tak
je vidét, ze se fondy vyvijeji relativné
podobné.

Portrétovany fond od Fidelity mél sice
(jak ukazuje graf 3) horsi vykonnost
zejména koncem roku 2019 a pocatkem
roku 2020, ovSem naopak v poslednich
mésicich, né€kdy od konce roku 2021,
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dalsi fondy zafazené v grafu jasné vy-
konnostné piekonava (tento vyvoj lze
pfipsat jiz nékolikrat zminénému hodno-
tovému investi¢nimu stylu).

FF — America Fund oceni zejména
zastanci aktivni spravy a stock pickingu,
u kterych muze tento fond tvofit i za-
kladni pozici reprezentujici expozici na
USA. Vyhodou je i moznost vybrat si z
dolarové ¢i do koruny zajisténé tiidy. m

Jifi Mikes$

Graf 3: Srovnani s vybranou konkurenci — relativné
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