KK INVESTMENT
PARTNERS

KK INVESTMENT PARTNERS, a.s.




KK INVESTMENT PARTNERS, a.s. Vyrocni zprava 2021

Obsah

Profil spole¢nosti

Statutarni organy

Zprava spravni rady

Risk Management, Compliance a Interni audit

Struktura spolec€nosti

Vybrané ukazatele

O (000 |N | U b W

Ucetni uzavérka

Priloha k Uéetni uzavérce 14

Vyrok auditora 30

Kontaktni ddaje 33

KK INVESTMENT www.kkinvestor.cz
PARTNERS



KK INVESTMENT PARTNERS, a.s.

Vyrocni zprdva 2021

Profil spole€nosti

KK INVESTMENT PARTNERS, a.s.

Spolec¢nost byla zaloZzena v roce 1997 jako
jedna z dcefinych spole¢nosti skupiny NN
Group. Nasledné se stala jednim z
investi¢nich center materské spolecnosti,
pro kterou zajistovala expertizu v oblasti
stfedni a vychodni Evropy. Od svého
zalozeni se postupné stala prednim
spravcem finanénich prostfedkd v Ceské
republice.

V roce 2015 spoleénost vytvofila vlastni
obchodni platformu, prostfednictvim které
mohou retailovi klienti investovat do
podilovych fond( skupiny NN.

Na zdkladé rozhodnuti jediného akcionare
byl vroce 2019 zahdjen  projekt
transformace spolecnosti s cilem rozdéleni
spole¢nosti. Ke konci roku 2020 obdrzela
spole¢nost  regulatorni souhlas Ceské
narodni banky k rozdéleni spole¢nosti na i)
retailovou distribu¢ni ¢ast a ii) spole¢nost
pro spravu aktiv.

Spole¢nost NN Investment Partners C.R,,
a.s. byla po dokoncéeni projektu
restrukturalizace v ramci manaZerského
odkupu odprodana c¢lendim vrcholového
vedeni a pfejmenovana na soucasné jméno.
Cast aktivit spole¢nost zabyvajici se spravou
aktiv institucionalnich klientd NN Group
byla prevedena do nové zfizené pobocky
NN Investment Partners B.V., Czech Branch
formou odstépeni.

Spole¢nost se zaméfuje na investic¢ni sluzby
pro drobné investory, provozuje obchodni
platformu KKinvestor pro obchodovani a
evidenci jednotek fond( kolektivniho
investovani, a pro podporu spolupracujicich
investi¢nich  zprostfedkovatelll a jejich
vazanych zastupcu.

Obchodni  aktiva  retailovych  klientl
dosahovala na konci roku 2021 Urovné 2,25
mld CZK. Produktovou nabidku reprezentuji
aktivné fizené  fondy  kolektivniho
investovani se zamérenim na odpovédné
investovani skupiny NN. V pldnu na rok
2022 je rozsiteni produktové nabidky o
fondy kolektivniho investovani dalsich
spravcd.

Udaje platné k 31. 12. 2021
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Statutarni organy

Spravni rada

Jan D. Kabelka

Predseda spravni rady

Narozen 28. 7. 1971, Jan D. Kabelka zacal
svou kariéru ve financnim sektoru v roce
1997 v Citibank a.s. V letech 2000 aZz 2006
plsobil v ING Investment Management
(C.R.), a.s. jako obchodni feditel. Poté
odesel do skupiny ERSTE, kde pracoval na
riznych manazerskych pozicich v zemich
CEE v oblasti fizeni obchodu s produkty
treasury a asset managementu, naposledy
jako reditel podpory prodeje a investicnich
sluzeb pro zemé CEE spolec¢nosti Erste Asset
Management. V Unoru 2013 se po Sesti
letech vratii do NNIP CR na pozici
generalniho a obchodniho feditele a
pfedsedy predstavenstva. Jan D. Kabelka
pusobil také dlouhodobé ve vedeni
Asociace pro kapitalovy trh CR. Vystudoval
finance a bankovni management na
Bankovnim institutu vysoka skola Praha.

Petr Kfemen

Clen spravni rady

Narozen 17. 4. 1969, vystudoval bakalafsky
program na fakulté ekonomie a
managementu Zapadoceské univerzity v
Plzni. Po absolutoriu pUsobil dva roky jako
prednasejici na soukromé vysoké Skole
Bankovni akademie, kde vedl kurzy
podnikového  Ucetnictvi, informacnich
technologii ¢i bankovnictvi. V roce 1997
nastoupil do spolecnosti NNIP CR, jako
manazer oblasti informacnich technologii.
Od roku 2005 se jeho pozice rozsifila na
manazera IT a provoznich ¢innosti.

Kromé zajistovani informacnich systém
mél na starosti zejména vedeni a koordinaci
¢innosti  provozniho oddéleni v oblasti
Ucetnictvi a rizeni projektl spole¢nosti. V
roce 2009 se stal vedoucim provozniho
oddéleni (COO) a v nasledujicim roce byl
jmenovan ¢lenem pfedstavenstva
spole¢nosti.

Mgr. Petr Pansky

Clen spravni rady

Narozen 6. cervence 1973, absolvent
Pravnické fakulty Univerzity Karlovy v Praze.
Pan Petr Pansky pUsobil v letech 1996—-2001
jako firemni pravnik v Zirich Versicherungs-
Gesellschaft, pobocka v Ceské republice.
Mezi roky 2001-2004 pusobil na rdznych
pozicich v ramci legal a compliance
pojistovny Aviva, a.s., ve které byl také v
letech 2002—-2003 ¢lenem predstavenstva.
V letech 2006—2010 pUsobil jako vedouci
pravniho oddéleni ING Insurance &
Pensions CR. Od roku 2011 do roku 2014
pracoval jako seniorni pravnik advokatni
spole¢nosti Norton Rose Fulbright, v.o.s. Od
roku 2014 pUsobil jako Legal&Compliance
manager spole¢nosti NN Investment
Partners C.R., a.s. Do spravni rady
spole¢nosti KK INVESTMENT PARTNERS, a.s.
byl jmenovan v ¢ervenci 2021.
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Zprava spravni rady

Vyvoj kapitalovych trhi

Rok 2021 bude moci byt oznacen jako rok
restartu po naroéném roce 2020, kdy
naplno propukla pandemie viru Covid-19.
Optimismus se projevoval velmi pozitivné
na urovni podnik® i domacnosti v oblasti
investic a spotfeby, na druhou stranu
pfinesl problémy s logistikou a v zavéru roku
vysoky tlak nejen na ceny energii, ale ceny
obecné. V zavéru roku jsme v nékterych
ekonomikach, véetné ceské, zaznamenali
postupny rast Urokovych sazeb.

Rok 2021 byl rokem vysokého zhodnoceni
akciovych trhd, naopak rist cen a zvysujici
se riziko rychlého narlstu Urokovych sazeb
negativné ovlivnily dluhopisové trhy.
Zejména Ceské dluhopisy tak zazily jeden z

v vV

Dulezité udalosti ve spoleCnosti

Na zakladé rozhodnuti jediného akcionare
byl v roce 2019 zahdjen projekt
transformace spolecnosti. Tento projekt
spolecnost plné dokoncila v ¢ervnu 2021.
Sluzby spravy aktiv (asset managementu)
institucionalnim zakaznikdm spolecnosti v
regionu CEE a obchodni podpora NN
fond@im v CR a SR byly pfevedeny na nové
zalozenou pobocku zahrani¢ni spoleénosti,
NN Investment Partners B.V. Czech Branch.
Aktivity distribuce podilovych fondd zUstaly
ve spole¢nosti zachovany. Spole¢nost byla v
rdmci manazerského odkupu odprodana
¢lendm vrcholového vedeni, Janu D.
Kabelkovi a Petru Kfemenovi v ¢ervnu 2021.
Spole¢nost byla po zméné vlastnictvi
pfejmenovana na KK  INVESTMENT
PARTNERS, a.s. (KKIP).

Jiz v roce 2020 aktivovala spolec¢nost Plan
kontinuity cCinnosti (BCP — business
continuity plan) s ohledem na moziné
dopady Covidové pandemie, ve kterém

pokracovala i v roce 2021. Sluzby klientim
tak bylo mozné poskytovat bez omezeni.

Persondlni zmény a zména organizaéni
struktury

V souvislosti s ukoncenim transformace
spole€nosti, se zménou vlastnika a
rozsahem cinnosti, pfesla spole¢nost na tzv.
monisticky zpUsob fizeni organizace se 3
¢leny spravni rady. Clenové plvodniho
pfedstavenstva a dozordi fady rezignovali.
Do spravni rady byli jmenovani panové Jan
D. Kabelka, Petr Kfemen a Petr Pansky.
Spole¢nost, vzhledem k odS$tépeni (&3sti
aktivit, zménila odpovidajicim zplUsobem
organizacni strukturu. Nové vytvofila pozici
Reditele obchodu a investi¢nich sluzeb do
které jmenovala pana Jana D. Kabelku a
pozici Provozniho a finan¢niho reditel, do
které jmenovala pana Petra Kfemena. Siri
vedeni spoleCnosti reprezentuji také
samostatné oblasti compliance a legal.
Oblast fizeni rizik je zajisténa Vyborem pro
fizeni rizik (ORC).

Ve spolecnosti pracovalo ke konci roku
2021 8 kmenovych zaméstnanc(. Cast
aktivit  Back office byla zajisténa
dodavatelsky spole¢nosti ProService
obdobné, jako tomu bylo v predchozich
letech.

Plan strategického rozvoje

Spravni rada spole¢nosti KKIP schvalila novy
plan strategického rozvoje spolenosti po
své transformaci. V obchodni ¢asti plan
predpokladad rozsifeni produktové nabidky
nabizenych fondU kolektivniho investovani
nejen o dalsi vybrané fondy skupiny NN, ale
pfedeviim i nové o vybrané fondy
kolektivniho investovani spole¢nosti BNP
Paribas, Fidelity a Schroders. Plan
predpokladd vytvofeni nového klientského
aplikaéniho FeSeni pro obchodovani s
podilovymi fondy pro retailové zdkazniky.
V provozni oblasti je pak ocekavano
vélenéni pavodné dodavatelsky
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KK INVESTMENT PARTNERS, a.s.

Vyrocni zprdva 2021

zajistovanych sluzeb Back office zpét
dovnitf organizace.

Spolecnost jiz v druhé poloviné roku 2021
podnikla prvni kroky kjeho naplnéni:
vytvofila studii proveditelnosti a zahdjila
vyvoj nového aplikaéniho feSeni. V této
souvislosti byly také podepsany distribuéni
smlouvy s novymi fondy kolektivniho
investovani.  Spole¢nost  predpoklada
pfedstaveni nového aplikaéniho feSeni
v prvni poloviné roku 2022.

Spravni rada bedlivé sleduje externi
geopoliticky vyvoj, zvlasté pak eskalaci
rusko-ukrajinského konfliktu a analyzuje
jeho pfimy i nepfimy vliv na spole¢nost a
rizika z néj vyplyvajici. Nepredpoklada vsak,
Ze by tento geopoliticky vyvoj mél primy
negativni vliv na spolecnost.

Obchodni vysledky spole€nosti

Cistd aktiva drobnych investor v
distribuovanych fondech spole¢nosti se za
rok 2021 zvySila o 444 mil. K¢ na Uroven
2,25 mld K¢&. Pocet otevienych uctl na konci
roku 2021 byl 8 897.

Spravni rada spole¢nosti KK INVESTMENT
PARTNERS, a.s. by rada podékovala viem
klientlm za jejich dlouhodobou dlvéru.
Radi bychom také podékovali viem
zaméstnanclm za jejich vynikajici préci s
ohledem na transformaci spoleénosti a
sloZité trzni prostredi souvisejici s pandemii
Covid-19.

Praha, 28.dubna 2022 spravni rada KKIP

Jan D. Kabelka
Predseda spravni rady
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KK INVESTMENT PARTNERS, a.s.

Vyrocni zprdva 2021

Risk Management, Compliance a Interni audit

Interni fidici a kontrolni systém spole¢nosti
zahrnuje oblasti Ffizeni rizik, compliance a
interniho auditu. Jedna se o dynamicky
proces, ktery musi neustdle reagovat na
meénici se pozadavky regulacnich organ,
sektoru a klientl, i na casté zmény v
legislativé. Pouzivame systém tfi obrannych
linii. Prvni z nich sestdva z obchodnich linii,
které nesou primarni odpovédnost za
kazdodenni fizeni rizik a implementaci
hlavniho rdamce ochrany proti rizikdm.
Druhou linii tvofi Vybor pro fizeni rizik,
compliance a pravni oddéleni, ktera
formuluji politiky a strategie v oblasti fizeni
finan¢nich a nefinancnich rizik a sleduji
¢innost obchodnich linii. Treti obrannou linii
je interni audit, jehoz Ukolem je nezavisle a
objektivné zajistovat, Ze interni kontroly
jakoZzto soucast firemnich proces budou
prinaset skutecny efekt. Rovnéz formuluje
doporuceni pro zlepSovani ramcovych
pravidel vnitfni spravy spolecnosti a fizeni
rizik. Tyto tfi obranné linie, za soucasného
zachovani  své nezavislé role a
odpovédnosti, spolu Uzce spolupracuji pfi
poskytovani  poradenstvi a  podpory
managementu, aby se tak co nejvice sniZila
rizika, kterd dopadaji na strategické cile
naseho podnikani.

Hlavni povinnosti pfi fizeni rizik je sledovat
obchodni procesy v ramci celé organizace
ve vztahu k Fizeni rizik a v pfipadé potieby
upozorfiovat na odchylky od téchto
standard(. To je Uzce spojeno s povinnosti
reportovat zdleZitosti vyplyvajici z fizeni
rizik, oznamovat incidenty, upozornovat na
mezery v systému.

Oddéleni Compliance monitoruje
dodrZovani povinnosti  vyplyvajicich  z
regulatornich obecné zavaznych pravnich
predpist (zejména zakon ¢. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni
pozdéjSich  predpist, a  prislusnych
provadécich vyhlasek Ceské narodni banky),
vnitfnich  predpis  (smérnic,  politik,
provoznich manudll apod.) spolecnosti,
poskytuje metodické vedeni ve vybranych
oblastech cinnosti spolecnosti (boj proti
legalizaci vynosU z trestné cinnosti a
financovani  terorismu,  anti-churning,
soulad marketingovych material( s obecné
zavaznymi pravnimi predpisy, vyfizovani
stiznosti apod.). Oddéleni Compliance
rovnéz primo zajistuje skoleni zameéstnanci
v regulatornich zalezitostech a realizaci
zakonnych povinnosti. Dalsi ddlezitou roli
oddéleni compliance je koordinace
komunikace s Ceskou narodni bankou a
dalsimi  pfislusSnymi  urady. Oddéleni
compliance je pfimo podfizeno Predsedovi
spravni rady.

Interni audit se primarné zabyva
ovérovanim a hodnocenim  efektivity
zavedenych kontrolnich systému a pravidel,
jez jsou soucasti firemnich procesl, a
vydavanim doporuceni, kterd z takovych
hodnoceni vyplynou.

Vybor pro fizeni rizik se zabyva operaénimi
a trznimi riziky s cilem zlepsit vytvareni
internich procesi, a to nejen formou
vylepSovani internich predpist spole¢nosti
a pracovnich procedur, ale zejména také
formou  implementace  opatfeni ke
snizovani rizik v souladu s platnou
legislativou.
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KK INVESTMENT PARTNERS, a.s. Vyrocni zprava 2021

Struktura spole¢nosti 31.12.2021

Spravni rada

Provozni a Reditel prodeje a Senior Compliance

. v v . Legal Officer
financni reditel investicnich sluzeb Officer

Back Office Team Compliance and
AML Team

Sluzby vnitfniho auditu jsou poskytovany externi auditorskou spolecnosti (Compllex, s.r.o.).
Vnitini audit se zabyva ovéfovanim a hodnocenim efektivity zavedenych kontrolnich systéma a
pravidel, jeZ jsou soucasti firemnich procesl, a vydavanim doporuceni, kterd z takovych
hodnoceni vyplynou.

Dalsi informace

- Spolecnost v prabéhu roku 2021 nevykondvala ¢innost v oblasti vyzkumu a vyvoje.

- Spolecnost v pribéhu roku 2021 nevykondvala ¢innost v oblasti ochrany Zivotniho prostredi
a pracovnépravnich vztazich.

- Spole¢nost nenabyvala v prabéhu roku 2021 zadné vlastni akcie ani akcie ovladajici osoby.

- Spole¢nost nema zadnou organizacni slozku v zahranici.

Vybrané ukazatele

k 31. prosinci 2021
ZAKLADNI KVANTITATIVNI UKAZATELE

Kapitalova pfimérenost 152,60%
Tier 1 (tis. K¢&) 10 654
Celkova vyse kapitalu (tis. K<) 10 654
Navratnost aktiv ROA 23%
Rentabilita priimérnych aktiv ROAA 14%
Rentabilita prameérného vlastniho kapitalu ROAE 22%
Rentabilita trzeb 15%
Spravni naklady na jednoho zaméstnance (tis. K¢) 3201
Zadluzenost | 36%
ZadluzZenost Il 57%
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KK INVESTMENT PARTNERS, a.s. Vyrocni zprava 2021

Rozvaha k 31.12.2021 (v tis. K¢)

Ozn. AKTIVA Bod 31.12.2021 1.1.2021
Bruto Korekce Netto Netto

1. Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank 3.8.a 0 0 0 7

3. Pohledavky za bankami a druZstevnimi zdloznami 38b 17166 -2 17164 44 465

ztoho: a) splatné na pozadani 17 166 -2 17164 44 465

b) ostatni pohledavky 0 0 0 0

9. Dlouhodoby nehmotny majetek 3.9 846 0 846 0

ztoho:  a) zfizovaci vydaje 0 0 0 0

b) goodwill 0 0 0 0

ztoho: ) ostatni 846 0 846 0

10.  Dlouhodoby hmotny majetek 3.10 777 -400 377 27

ztoho:  a) pozemky a budovy pro provozni ¢innost 495 -151 344 0

b) ostatni 282 -249 33 27

11.  Ostatni aktiva 311 10164 -1 10163 9 446

13.  Néklady a pFijmy pfistich obdobi 3.12 89 0 89 8

AKTIVA CELKEM 29042 -403 28639 53953

Ozn. PASIVA 31.12.2021 1.1.2021

4. Ostatni pasiva 3.14. 10881 10 144

5. Vynosy a vydaje pristich obdobi 17 17

6. Rezervy 3.13. 796 10 296

v tom: a) na dlichody a podobné zavazky 0 0

b) na dané 0 0

c) ostatni 796 10296

7. Podfizené zavazky 0 0

8. Zakladni kapital 3.15. 5000 27 000

z toho: a) splaceny zdkladni kapital 5000 27 000

b) vlastni akcie 0 0

10. Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 5400 5400

v tom: a) povinné rezervni fondy a rizikové fondy 5400 5400

b) ostatni rezervni fondy 0 0

c) ostatni fondy ze zisku 0 0

12. Kapitdlové fondy 662 662

14. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazené ztrata z predchozich obdobi 434 434

15. Zisk nebo ztrdta za Ucetni obdobi 5448 0

PASIVA CELKEM 28 639 53 953

Podrozvahové polozky k 31. 12. 2021 (v tis. K¢)

Oznac. AKTIVA 31.12.2021 1.1.2021

8. Hodnoty predané k obhospodarovani 0 0

Oznac. PASIVA 31.12.2021 1.1.2021

14. Hodnoty prevzaté do Uschovy, do spravy a k ulozeni 2 250 838 1806 987
9
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KK INVESTMENT PARTNERS, a.s.

Vyrocni zprava 2021

Vykaz zisku a ztraty za rok 2021 (v tis. K¢)

Ozn. TEXT Bod 2021
2. Naklady na droky a podobné naklady 3.1. 8
z toho: naklady na Uroky z dluhovych cennych papird 0
4, Vynosy z poplatkd a provizi 3.2. 37 352
5. Naklady na poplatky a provize 3.3. 20 669
6. Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci 3.4. 67
7. Ostatni provozni vynosy 3.5. 1142
8. Ostatni provozni naklady 3.6. 750
9. Spravni naklady 3.7. 19 204
v tom: a) naklady na zaméstnance 16 866
z toho: aa) mzdy a platy 13877
ab) socidlni a zdravotni pojisténi 2 989
b) ostatni spravni naklady 2338
11.  Odpisy, tvorba a pouZiti rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému -164
hmotnému a nehmotnému majetku - vynos (+) / néklad (-)
13.  Odpisy, tvorba a pouZziti opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a 1
zarukam - vynos (+) / naklad (-)
17. Tvorba a poufZiti ostatnich rezerv - vynos (+) / naklad (-) 8938
19.  Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi z béZzné Cinnosti pred zdanénim 6 705
23.  Daf z pfijmd 3.17. 1257
24.  ZISK NEBO ZTRATA ZA UCETNI OBDOBI PO ZDANENI 5448
10
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KK INVESTMENT PARTNERS, a.s. Vyrocni zprava 2021

Prehled o zméndach vlastniho kapitalu za rok 2021 (v tis. K¢)

Zakladni Rezervni Kapitdlové Nerozdéleny Zisk za  Celkem

kapital fondy fondy zisk z ucetni

predchozich obdobi

obdobi
ZUstatek k 1. 1. 2021 - oteviraci
1. bilance 27 000 5400 662 438 0 33500
Dopad implementace IFRS 0 0 0 -4 0 -4
2. Zistatek k 1.1.2021 27 000 5400 662 434 0 33496
Cisty zisk / ztrata za Ucetni obdobi 0 0 0 0 5 448 5448
Snizeni zakladniho kapitalu -22 000 0 0 0 0 -22000
3. ZGstatek k 31.12.2021 5000 5400 662 434 5448 16944
11
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KK INVESTMENT PARTNERS, a.s.

Vyrocni zprava 2021

Prehled o penéznich tocich za rok 2021

2021
P. Stav penéinich prostfedk( a penéznich ekvivalent(l na zacatku Ucetniho obdobi 44 472
Penézni toky z hlavni vydéle¢né Cinnosti (provozni ¢innost)
Z: U¢etni zisk nebo ztrata pred zdanénim 6 705
A.1. Upravy o nepenézni operace -9 337
A.1.1. Odpisy stalych aktiv (+) s vyjimkou zlstatkové ceny prodanych stélych aktiv, a dale 164
umorovani ocenovaciho rozdilu k nabytému majetku a goodwillu (+/-)
A.1.2. Zména stavu opravnych polozek, rezerv (souhrnny rozdil mezi kone¢nym stavem
opravnych poloZek k majetkovym U¢tdm a stavem téchto polozek na pocatku obdobi) 9501
A*_ Cisty penéini tok z provozni ¢innosti pred zdanénim a zmé&nami pracovniho kapitalu -2 632
A.2. Zmény stavu nepenéznich sloZek pracovniho kapitélu -830
A.2.1. Zména stavu pohledavek z provozni ¢innosti (+/-), aktivnich U¢td ¢asového rozliseni a
dohadnych G¢th aktivnich 1087
A.2.2. Zména stavu kratkodobych zévazk( z provozni ¢innosti (+/-), pasivnich G¢td ¢asového )57
rozliseni a dohadnych uctl pasivnich
A.** Cisty pené?ni tok z provozni ¢innosti pred zdané&nim 3462
a mimoradnymi polozkami
A.5. Zaplacend dan z pfijm0 a za domérky dané za minula obdobi (-) -967
A.*** Cisty pené?ni tok z provozni ¢innosti -4 429
PenéZni toky z investi¢ni ¢innosti
B.1. Vydaje spojené s nabytim stalych aktiv -879
B.*** Cisty penéZni tok vztahuijici se k investi¢ni ¢innosti -879
PenéZni toky z finan¢nich ¢innosti
C.2. Dopady zmén vlastniho kapitdlu na penézni prostredky a penézni ekvivalenty -22 000
C.2.2. Vyplaceni podilu na vlastnim kapitdlu spole¢nikdim (-) -22 000
C.*** Cisty penéini tok vztahujici se k finan&ni ¢innosti -22 000
F. Cisté zvy$eni nebo snizeni penéinich prostiedkd -27 308
R. Stav penéznich prostfedk( a penéZnich ekvivalentd na konci Géetniho obdobi 17 164
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Pfiloha k ucetni zavérce za rok 2021

1. OBECNE UDAJE

1.1 ZaloZeni a charakteristika spole¢nosti
Nazev spolecnosti: KK INVESTMENT PARTNERS, a.s.

Pravni forma: akciova spole¢nost

Sidlo: Bozdéchova 344/2, Praha 5
ICO: 25102869

Ugetni obdobi: 1.1.-31.12.2021

Spolecnost byla zapsana do obchodniho rejstfiku u
Méstského soudu v Praze, Ceskd republika, dne 21.1.
1997 pod oddil B, vlozka 4519.

Zakladni kapital: 5000 tis. K&

Akcionari: Jan Kabelka 50%

Petr Kfremen 50%

Hlavnim predmétem podnikani spolecnosti je vykon
¢innosti obchodnika s cennymi papiry v rozsahu povoleni
udéleného podle zvlastniho zakona.

Spolec¢nost se zaméfuje na distribuci podilovych listd
fondl kolektivniho investovani individualnim investordm
z fad fyzickych osob (dale jen ,Distribuce”). Tento proces
zahrnuje pfijimani financnich prostredkd od individualnich
investord na bankovni Gcéty Spolecnosti a jejich nasledné
investovani do podilovych fondl na zakladé pokyn(
individualnich investor(. Nasledné také na zékladé pokyn(
individualnich investor Spole¢nost zprostredkuje prodej
téchto podilovych listli, pfevod penéznich prostfedkl na
bankovni ucty Spolecnosti a jejich nasledny prevod na
bankovni Ucty individualnich investord. Spolecnost se
vroce 2021 zamérovala hlavné na distribuci podilovych
fondd financni skupiny NN Group.

Svoji &innost spoletnost vykonava na Uzemi Ceské
republiky.

1.2 Clenové statutdrnich organ( ke dni G&etni zavérky
Spréavni rada:
Predseda spravni rady: Jan Kabelka
Petr Kfemen

Clen spravni rady:

Clen spréavni rady Petr Pansky

1.3 Zmény v obchodnim rejstiiku v uplynulém roce
V roce 2021 doslo k nasledujicim zméndm v OR:

Kdatu 27.1.2021 doslo k zapisu snizeni zakladniho kapitalu
o Castku 22 000 tis. K¢ z plvodni vyse 27 000 tis. K¢ na
novou vysi 5 000 tis. K& Ke sniZzeni zakladniho kapitalu
Spolecnosti doslo vzetim akci z obéhu na zédkladé smlouvy.
Akcie byly vzaty z obéhu.

K 30.5.2021 bylo zapsdno rozdéleni odstépenim
sloucenim, pfi kterém doslo k odstépeni casti jméni
obchodni spolecnosti NN Investment Partners C.R., a.s. na
obchodni spole¢nost NN Investment Partners C.R. two,
s.r.o., s rozhodnym dnem 1.1.2021.

K datu 21.7.2021 doslo k vymazu jediného akcionare NN
Investment Partners International Holdings B.V. v
souvislosti s dokoncenou restrukturalizaci spolecnosti a
provedenym ndkupem akcii Spolecnosti ze strany
managementu.

V souvislosti s uskute¢nénym prodejem spolecnosti doslo
i k nasledujicim zménam v OR:

V' navaznosti na zménu struktury vedeni akciové
spole¢nosti doslo k datu 7.6.2021 k vymazu vsech ¢lend
predstavenstva a ke stejnému datu byla zapséna spravni
rada a jeji ¢clenové.

K témuz datu 7.6.2021 doslo také k vymazu vsech ¢len(
dozord¢i rady.

K datu 21.7.2021 byl vymazan plvodni nazev spolecnosti
NN Investment Partners C.R., a.s. a zapsan novy nazev KK
INVESTMENT PARTNERS, a.s..

2. INFORMACE O UPLATNENYCH UCETNICH
METODACH

2.1 Pouzité ucetni metody

Ucetni zavérka za rok 2021 byla ptipravena na zakladé
Ucetnictvi vedeného v souladu se zdkonem ¢. 563/1991 Sb.
o Uletnictvi a vyhlaskou Ministerstva financi Ceské
republiky (MF CR) & 501/2002 Sb., kterou se provad&ji
nékterd ustanoveni zdkona €. 563/1991 Sh., o Ucetnictvi,
ve znéni pozdéjsich predpisl, pro ucetni jednotky, které
jsou spole¢nostmi a jinymi finan¢nimi institucemi (dale jen
,vyhlaska pro finanéni instituce”) a ceskymi Gcetnimi
standardy pro financni instituce. Zaroven tato vyhlaska v
§4a, odst. 1 stanovuje, aby Ucetni jednotka pro ucely
vykazovani finanénich nastroj(, jejich ocenovani a uvadéni
informaci o nich v pfiloze v Ucetni zédvérce postupovala
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podle mezindrodnich Ucetnich standard( upravenych
primo pouzitelnymi predpisy Evropské unie o uplatfovani
mezinarodnich Gcéetnich standard( (dale jen "mezindrodni
Ucetni standard" nebo ,,IFRS”).

V oblastech, které nejsou upraveny ,vyhlaskou pro
financni instituce” postupuje spolecnost dle vyhlasky MF
CR ¢&. 500/2002, kterou se provadéji néktera ustanoveni
zakona ¢. 563/1991 Sbh., o Ucletnictvi, ve znéni pozdéjsich
predpist, pro Ucetni jednotky, které jsou podnikateli
Gctujicimi v soustavé podvojného Ucetnictvi (dale jen
,vyhlaska pro podnikatele®).

Tato ucetni zavérka je sestavena v rozsahu vyzadovaném
pro kategorii ,stfedni” Ucetni jednotky definované v § 1b
zakona €. 563/1991 Sbh., o Ucetnictvi.

Ucetnictvi respektuje obecné Ucetni zasady, predeviim
zasadu o oceriovani majetku historickymi cenami (s
vyjimkou vybranych financnich nastrojd ocenovanych
redlnou hodnotou), zdsadu Uctovani ve vécné a Casové
souvislosti, zasadu opatrnosti a predpoklad schopnosti
ucetni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

SpoleCnost v této priloze uvadi pouze informace o
Ucetnich metodach a principech, financnich nastrojich a
udalostech, které mély vyznamny vliv na sestaveni ucetni
zavérky za rok 2021.

Tato Ucetni zavérka je nekonsolidovana. Uvedené udaje
jsou vyjadreny v tisicich K¢.

Tato zavérka je sestavena na zakladé predpokladu
nepretrzitého trvani ucetni jednotky.

2.2 Den uskutecnéni Gcetniho pfipadu

S ohledem na prfedmét podnikani a ¢innost spolec¢nosti se
dnem uskutecnéni Ucetniho pripadu rozumi zejména den,
ve kterém dojde k nabyti nebo zaniku vlastnictvi, popr.
prav k cizim vécem, ke vzniku pohledavky a zdvazku, jejich
zméné nebo zdniku, ke zjisténi Skody, manka, schodku
nebo prebytku, k pohybu majetku uvnitf Gcetni jednotky a
k dalsim skute¢nostem, které jsou predmétem Ucetnictvi a
které nastaly, popf. o nichZ jsou k dispozici potfebné
doklady tyto skutecnosti dokumentujici, nebo které
vyplyvaji z vnitfnich podminek Gcetni jednotky anebo ze
zvlastnich predpisd.

2.3 Srovnatelnost Gdajd

V ndvaznosti na rozdéleni odstépenim sloucenim, pfi
kterém doslo k odstépeni casti jméni Spolec¢nosti na
obchodni spole¢nost NN Investment Partners C.R. two,
s.r.o., s rozhodnym dnem 1.1.2021, je spolecnost KK
INVESTMENT PARTNERS, a.s. spolecnosti rozdélovanou. V
souladu s Interpretaci NUR ¢. 30 jsou jako srovnatelné
Udaje v rozvaze uvedeny Udaje ze zahajovaci rozvahy
rozdélované spolecnosti k 1.1.2021 a srovnatelné Gdaje ve
vykazu ziskU a ztrat nejsou uvadény.

2.4 Zména Ucetnich pravidel pro finan¢ni nastroje od
1.1.2021

V souladu s Upravou obsaZzenou v §&4a Vyhlasky
Ministerstva financi ¢. 501/2002 je Spole¢nost pro ucetni
zavérku, kterou bude sestavovat za Ucetni obdobi kondici
31. prosince 2021, povinna postupovat podle
mezindrodnich Ucetnich standardd upravenych primo
pouzitelnymi predpisy Evropské unie o uplatfnovani
mezinarodnich Ucetnich standardd pro ucely vykazovéni
finanénich nastroja, jejich ocerovani a uvadéni informaci v
priloze k Ucetni zavérce.

Pouziti IFRS pro Ucely vykazovani financnich néstrojd,
jejich ocenovani a uvadéni informaci a ocenovani
finanénich nastroji a zverejiiovani informaci v pfiloze k
Ucetni zavérce se tyka zejména nasledujicich oblasti:

Klasifikace a oceriovani financnich aktiv a zavazk(

Financni aktiva a zavazky Spolecnosti, na ktera se vztahuji
Ucetni zasady pro financni nastroje, jsou:

. penézni prostredky,

. pohleddvky z obchodniho styku,
. ostatni financni pohledavky,

. ostatni financ¢ni zavazky,

V souladu s IFRS 9 se finanéni aktiva a zavazky pfi prvotnim

vykdzani klasifikuji do nasledujicich specifikovanych

kategorii:

. finanéni aktiva/zavazky ocenovanad nabéhlou
hodnotou (AC)

. financni aktiva v redlné hodnoté vykazané v
Uplném vlastnim vysledku (FVOCI)

. finan¢ni  aktiva/zavazky ,v redlné hodnoté

vykazané do zisku nebo ztraty (FVTPL)

Klasifikace aktiv je zaloZena na povaze aktiva a zaméru
vedeni. Spolecnost klasifikuje sva financni aktiva a zavazky
pfi jejich prvotnim zalctovani.

Prvotni zad¢tovani

Financ¢ni nastroje ve FVTPL jsou nejprve vykazany v readlné
hodnoté. Vsechny ostatni financni ndstroje jsou nejprve
vykdzany v redlné hodnoté upravené o transakcni naklady.
Redlnd hodnota pfi prvotnim zauctovani je nejlépe
dolozena transakéni cenou. Zisk nebo ztrata z prvotniho
zauctovani je zaznamenana pouze tehdy, pokud existuje
rozdil mezi redlnou hodnotou a transakéni cenou, coz lze

dolozit  jinymi  pozorovatelnymi  béinymi  trznimi
transakcemi ve stejném nastroji nebo ocerovaci
technikou, jejiz vstupy zahrnuji pouze Udaje z

pozorovatelnych trha.

Po prvotnim zauctovani je ocekdvana uUvérova ztrata
(,ECL”) uznéna pro financni aktiva ocenéna v AC a investice

KK INVESTMENT
PARTNERS

14

www.kkinvestor.cz



KK INVESTMENT PARTNERS, a.s.

Vyrocni zprava 2021

do dluhovych nastrojd ocenénych ve FVOCI, coZ ma za
nasledek okamzitou ucetni ztratu.

Veskeré nakupy a prodeje financ¢nich aktiv, které vyzaduji
dodani v ¢asovém ramci stanoveném regulaci nebo trzni
konvenci (koupé nebo s obvyklym terminem dodani), jsou
zaznamenany v den uzavieni obchodu, tj. v den, kdy se
spolecnost zavaze k dodani financniho aktiva. Vsechny
ostatni nakupy se vykazuji, jakmile se ucetni jednotka
stane stranou smluvniho ustanoveni tykajiciho se nastroje.

Obchodni model

Obchodni model odrézi zplsob, jakym spole¢nost spravuje
aktiva za Ucelem vytvareni penéznich tokl - zda je cilem
spolecnosti: i) pouze vybirat smluvni penézni toky z aktiv
(,drzeni za ucelem shromazdovani smluvnich penéznich
tokd“) neboii ) shromazdovat jak smluvni penézni toky, tak
penézni toky plynouci z prodeje aktiv (,drZeni za Ucelem
shromazdovéni smluvnich penéznich tokl a prodeje”),
nebo pokud neni pouzitelny zadny z bodd i) a ii), jsou
financni aktiva klasifikovana jako soucast ,jiného”
obchodniho modelu a ocenéna jako FVTPL.

Obchodni model je uréen pro skupinu aktiv (na urovni
portfolia) na zakladé vSech relevantnich dikazd o
¢innostech, které spolecnost podstupuje k dosazeni cile
stanoveného pro portfolio k dispozici v den hodnoceni.

Dle svého obchodniho modelu Spolecnost spravuje
finanéni aktiva vyhradné s cilem pouze vybirat smluvni
penéini toky (obchodni pohledavky jsou drzeny vyhradné
do splatnosti za Ucelem inkasa jistiny) a ty nasledné drzet
(béZné bankovni ucty) za shromazdovani
penéznich prostredkd.

ucelem

Spolecnost tak spini test ,SPPI“ (solely payments of
principal and interest), ktery vyzaduje, aby smluvni
podminky finanéniho aktiva (jako celku) vedly k penéznim
tokdm, které jsou vyhradné splatkami jistiny a Groku z
nesplacené jistiny, tj. penéznim tokdm, které odpovidaji
zakladnimu Uvérovému ujednani.

Vsechny financni aktiva spolecnosti jsou ocenény v
nabéhlé hodnoté (amortised costs).

Charakteristika penéZnich tokl

V pripadech, kde obchodni model je drzen za ucelem
shromazdovéani smluvnich penéznich tokl nebo drzen za
Ucelem shromazdovani smluvnich penéznich tokd a
prodeje, spolecnost posuzuje, zda tyto penéini toky
predstavuji pouze platby jistiny a Grokd (,SPPI“). Financni
aktiva s vloZenymi derivaty jsou povaZovana za ucelend,
pokud urcovani jejich penéznich tokd je v souladu s SPPI
testem. Pri tomto posouzeni spole¢nost rozhodne, zda
jsou smluvni penézni toky v souladu se zakladnim
uvérovym ujedndnim, tzn. Uroky zahrnuji pouze
zohlednéni Gvérového rizika, Casové hodnoty penéz, jinych
zakladnich Uvérovych rizik a ziskové marze.

Pokud smluvni podminky zavadéji expozici vidi riziku nebo
volatilité, kterd je v rozporu se zakladnimi Uvérovymi
podminkami, je financni aktivum klasifikovdno a ocenéno
v ramci FVTPL. SPPI test se provadi pfi prvotnim zauctovani
aktiva a nasledné jiz neni znovu posuzovano.

Oddctovani

Spole¢nost oductuje finanéni majetek, pokud (a) jsou
aktiva vyplacena nebo prdva na penéini toky z aktiv
vyprsela jinym zpUsobem, nebo (b) spole¢nost prevedla
prava z penéznich tokd z finanénich aktiv nebo vstoupila
do kvalifikované prechodové dohody zatimco (i) rovnéz
prevadéji v podstaté vsechna rizika a odmény plynouci z
vlastnictvi aktiv, nebo (ii) neprevadi ani nezachovava v
podstaté vsechna rizika a odmény plynouci z vlastnictvi,
ale neponechala si kontrolu. Kontrola je ponechana, pokud
protistrana nema Zzadnou redlnou schopnost prodat
aktivum v pIném rozsahu nepfibuzné treti osobé, aniz by
bylo nutné stanovit omezeni o prodeji.

Klasifikace a ocefiovani finanénich zavazk(

Financni zavazky spolecnosti, na ktera se vztahuji ucetni
zasady pro financni nastroje, jsou:

. zavazky z obchodniho styku,
. zdvazky z leasingu,

Financ¢ni zavazky se ocenuji v nabéhlé hodnoté (AC) za
pouziti metody efektivni Grokové miry.

Oddctovani

Financ¢ni zavazky jsou oductovany v okamziku zaniku (tj. ve
chvili, kdy je povinnost, ktera je uvedend ve smlouvé,
ukoncena, zrusena nebo vyprsi).

Klicové podminky oceriovani

Redlnd hodnota (,FV”) je cena, ktera by byla pfijata za
prodej aktiva nebo zaplacena k Uhradé zavazku v radné
transakci mezi Ucastniky trhu k datu ocenéni. Nejlepsim
dikazem realné hodnoty je cena na aktivnim trhu. Aktivni
trh je takovy, ve kterém se transakce tykajici se aktiv nebo
zavazk( provadi v dostatec¢né frekvenci a objemu, aby
pribéiné poskytovaly informace o cendch. Redlna
hodnota finanénich néstrojd obchodovanych na aktivnim
trhu je ocenéna jako produkt kotované ceny za jednotlivé
aktivum nebo zavazek a mnozstvi, které ucetni jednotka
drzi. Je tomu tak i v prfipadé, kdy bézny denni objem
obchodovani na trhu neni schopen absorbovat drzené
mnoZstvi a zadavani objednavky k prodeji pozice v jedné
transakci by mohl ovlivnit kétovanou cenu.

Techniky ocenéni, jako jsou modely diskontovanych
penéznich tokll nebo modely zaloZzené na nedavnych
trznich transakcich nebo posouzeni financ¢nich Gdajd
investic, se pouzivaji k ocenéni redlné hodnoty nékterych
finanénich nastrojd, pro které nejsou k dispozici informace
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o cenach externiho trhu. Ocenéni realné hodnoty je
analyzovéna podle uUrovné v hierarchii redlnych hodnot
takto: (i) prvni Uroven je ocenéni na kdtovanych cenach
aktivnich trhd pro totoZné aktiva nebo zavazky, (ii) ocenéni
druhé Urovné jsou oceriovaci techniky se vsemi vstupy
materialu pozorovanymi pro aktivum nebo zdvazek, a to
bud’ pfimo (tj. jako ceny), nebo nepfimo (tj. odvozené z
cen), a iii) ocenéni treti Urovné jsou ocenéni, ktera nejsou
zaloZzena pouze na pozorovatelnych trznich Udajich (to
znamena, Ze ocenéni vyzaduje vyznamné nepozorovatelné
vstupy). Prevody mezi jednotlivymi Urovnémi hierarchie
redlnych hodnot se predpokladaji za prechody na konci
vykazovaného obdobi.

Transakcni ndklady jsou naklady, které Ize pfimo priradit
akvizici, emisi nebo prodeji financniho nastroje. Transakéni
cena je takova cena, ktera by nevznikla, pokud by
transakce nebyla uskute¢néna. Transakéni naklady
zahrnuji poplatky a provize obchodnim zéstupcdim (véetné
zaméstnancd, ktefi plsobi jako obchodni zastupci),
poradcdim, maklérdm a prodejclim, dale odvody
regulacnim organdm a burzam a dané a cla. Transakéni
naklady naproti tomu nezahrnuji prémie nebo diskonty,
naklady na financovani, interni spravni naklady nebo
naklady na drzbu.

Amortizovand cena (,AC”) je Castka, kterou byl financ¢ni
ndstroj ocenén pfi prvotnim zauctovani po odecteni vsech
splatek jistiny, navySeny o dluzny Urok a pro finanéni aktiva
snizeny o pripadné opravné polozky na ocekavané uvérové
ztraty. Dluzné Uroky zahrnuji amortizaci transakcnich
nakladd odlozenych pfi prvotnim zauctovani a jakoukoli
prémii nebo diskont do splatnosti pomoci metody
efektivni Urokové miry. Nabéhlé Urokové vynosy a nabéhlé
urokové naklady, véetné casové rozliSeného kuponu a
amortizované diskontni sazby nebo prémie (vCetné
pfipadnych odloZenych poplatkl pfi vzniku), nejsou
vykazovany samostatné a jsou zahrnuty do Ucetni hodnoty
souvisejicich poloZek v Gcetni zavérce.

Efektivni Urokova mira je Grokova sazba, kterd diskontuje
ocekdvané budouci prijaté nebo odeslané penéini toky po
dobu ocekavané Zivotnosti finan¢niho nastroje na:

. hrubou Ucetni hodnotu finan¢niho aktiva;
. nabéhlou hodnotu finan¢niho zavazku.

Efektivni Urokova sazba je sazba, kterou se presné
diskontuji odhadované budouci hotovostni platby nebo
trzby za celou dobu odhadovaného trvani financniho
nastroje (pripadné za kratsi obdobi) na Cistou ucetni
hodnotu finanéniho aktiva nebo finanéniho zavazku.

Efektivni Urokova sazba diskontuje penézni toky ndstrojd s
proménlivym Urokem k pristimu datu refixace urokd, s
vyjimkou prémie nebo diskontu, ktera odrazi Gvérové
rozpéti nad pohyblivou Urokovou sazbu specifikovanou v
nastroji nebo jiné proménné, které nejsou prenastaveny
na trzni sazby. Takové prémie nebo diskonty se amortizuji

po celou dobu ocekdvaného trvani nastroje. Vypocet
soucasné hodnoty zahrnuje vSechny poplatky placené
nebo obdriené mezi smluvnimi stranami, které jsou
nedilnou soucasti efektivni drokové sazby. U aktiv
nakoupenych nebo vzniklych Gvérovym znehodnocenych
aktiv (,,POCI“) pfi prvotnim zauctovani, je efektivni Grokova
sazba upravena pro uUvérové riziko, tj. je vypocitana na
zakladé ocekdvanych penéZnich tokd pfi prvotnim
zauctovéani namisto smluvnich plateb.

Stanoveni ofekavanych Uvérovych ztrat (ECL)

Spolecnost na zakladé ocekavani posuzuje ECL pro dluhové
nastroje mérené v AC, pripadné klasifikované jako FVOCI.
Spolec¢nost méri ECL a vykazuje Uvérovou ztratu ke
kazdému Méreni ECL odrédzi: i)
nezaujatou a pravdépodobné vazenou castku, kterd je
ur¢ena vyhodnocenim rozsahu moznych vysledk(, ii)
Casovou hodnotou penéz, a iii) veskeré rozumné a
podporitelné informace, které jsou dostupné bez
nadmérnych nakladd a Gsili na konci kazdého
vykazovaného obdobi o minulych udalostech, soucasnych
podminkach a predpovédich budoucich podminek.

rozvahovému dni.

Dluhové nastroje ocenéné v AC jsou uvedeny ve vykazu o
finanéni pozici po snizeni o opravnou polozku pro ECL. U
dluhovych nastrojd ve FVOCI jsou zmény v AC po odecteni
opravnych poloZek pro ECL vykazany v hospodarském
vysledku a ostatni zmény v Ucetni hodnoté jsou vykazany v
OCl jako zisky po odecteni ztrat z dluhovych néstroji ve
FVOCI.

Spolecnost uplatiuje tfistupriovy model pro snizeni
hodnoty, zaloZeny na zménach Uvérové kvality od
pocatecniho zauctovani. Financni nastroj, ktery neni
znehodnocen Uvérovymi ztratami pfi prvotnim zauctovani,
je klasifikovan ve Stupni 1. Pro financ¢ni aktiva ve Stupni 1
je ECL urcena jako Cast ECL za dobu trvani, kterd je
vysledkem udalosti Upadku v pristich 12 mésicich nebo do
smluvni splatnosti, pokud je kratsi (,12mési¢ni ECL").
Pokud Spole¢nost po prvotnim zalctovani identifikuje
vyznamné zvyseni Uvérového rizika (,SICR”), je aktivum
prevedeno do Stupné 2 a jeho ECL je méfeno na zakladé
doby trvani smlouvy, a to az do smluvni splatnosti, ale s
ohledem na ocekavané predcasné splatky, pokud néjaké
jsou (,ECL za dobu trvani“). Informace o zpUsobu, jakym
spole¢nost urcuje o vzniku SICR, v bodé 3.21. Pokud
Spolecnost zjisti, Zze finan¢ni aktivum je znehodnoceno
Uvérovou ztratou, je aktivum prevedeno do Stupné 3 a
jeho ECL je méreno jako ECL za dobu trvani. Definice
znehodnoceni Uvérovymi ztratami a definice Upadku je
vysvétlena v bodé 3.21. U financnich aktiv, ktera jsou
zakoupena nebo jiz pfi prvotnim zauctovani maji zvysené
uvérové riziko (,POCI“), je ECL vidy méreno jako ECL za
dobu trvani. Poznamka 26 obsahuje informace o vstupech,
predpokladech a technikdch odhadu pouZivanych pfi
méreni ECL, vcetné vysvétleni toho, jak spolecnost v
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modelech ECL zahrnuje informace o vyhlidkdch do
budoucnosti.

Odpisy

Finan¢ni majetek je zcela nebo Castecné odepsan v
pripadé, kdy spolecnost vycerpala veskeré praktické Usili o
vymahani pohledavek a dospéla k zavéru, Ze neexistuje
ddvodné ocekavani vymozeni. Odpis predstavuje udalost
oductovani. Spoleénost muiZe odepsat finan¢ni aktiva,
kterd jsou stdle predmétem vymahani v pripadé, kdy
spolec¢nost usiluje o navraceni ¢astek, které jsou smluvné
po splatnosti, avsak neexistuje dlvodné ocekavani k
navraceni.

Ugetni metody G&inné do 31.12.2020

Finan¢ni majetek tvofi ceniny, penize v hotovosti a na
bankovnich Uctech, obchodni pohledédvky a ostatni aktiva
a jsou ocenény v nominalni hodnoté.

Pohledavky, které nejsou pofizeny od tretich osob, jsou
ocenény v nominalni hodnoté snizené o opravné polozky,
v pripadé, Ze néjaké opravné polozky k témto
pohledavkam ucetni jednotka vytvofila.

Pohledavky jsou odepisovany v pfipadé, Ze vymahani
pohledavky je nelspésné a je zfejmé, Ze pohledavka
nebude uhrazena.

2.5 Zpusoby ocerovani a odepisovani

Zplsoby ocenovani, které spoleénost pouZivala pfi
sestaveni Ucetni zavérky za rok 2021, resp. zahajovaci
rozvahy k 1.1.2021 jsou nasleduijici:

a) Dlouhodoby nehmotny majetek

Dlouhodoby nehmotny majetek se oceruje v pofizovacich
cenach, které obsahuji cenu poftizeni a naklady s porizenim
souvisejici.

Dlouhodoby nehmotny majetek nad 80 tis. K¢ je
odepisovan do nakladl na zakladé predpokladané doby
Zivotnosti prislusSného majetku.

Nehmotny majetek v pofizovaci cené do 80 tis. K¢ se
odepisuje jednorazové do nakladd a dale je veden pouze v
operativni evidenci.

b) Dlouhodoby hmotny majetek

Dlouhodoby hmotny majetek nad 80 tis. KC se oceriuje v
potizovacich cenach, které zahrnuji cenu pofizeni, naklady
na dopravu, clo a dalsi naklady s pofizenim souvisejici.

Naklady na technické zhodnoceni dlouhodobého
hmotného majetku zvysuji jeho pofizovaci cenu. Opravy a

Udrzba se Uctuji do nakladd.

Hmotny majetek v pofizovaci cené do 80 tis. KC se
odepisuje jednorazové do nakladd a dale je veden pouze v
operativni evidenci.

Odpisovani

Odpisy jsou vypocteny na zakladé pofizovaci ceny a
predpoklddané doby Zivotnosti prislusSného majetku.
Predpokladana Zivotnost je stanovena takto:

Pocet let
Stavby 30
Osobni pocitace 3
Ostatni vypocetni technika 4
Ostatni kanceldrské stroje 4-5
Dopravni prostredky 4-5
Inventdr 4-6
Jiny dlouhodoby hmotny majetek 4-5

c) Financni majetek

V rdmci,,Distribuce” jsou vedeny bankovni Ucty, na kterych
jsou penéini prostfedky individudlnich investor( v
souvislosti s nakupem a prodejem podilovych listd. Tyto
penéini prostfedky jsou evidovany na samostatnych
uctech u CS oddélené od vlastnich prostfedki Spole¢nosti.

d) Vlastni kapital

Zdakladni kapital spolecnosti se vykazuje ve vysi zapsané v
obchodnim rejstfiku méstského soudu. Ostatni kapitalové
fondy spolecnost vytvari podle svého uvézeni na zakladé
stanov.

e) Ostatni pasiva

Dlouhodobé i kratkodobé zavazky se vykazuji v nabéhlych
hodnotach.

V souvislosti s ,Distribuci” spolecnost uctuje hodnotu
nevyporadanych obchodd (nakupl/prodejd) ve prospéch
individualnich investord, tato hodnota odpovida castce
vykdzané na klientskych bankovnich Gcétech v poloZce 3.8.

f)  Najem, leasing — aplikace IFRS 16 od 1.1.2021

Spole¢nost aplikuje od 1.1.2021 mezindrodni Gcetni
standard IFRS 16 Leasingy. Smlouva je povaZovédna za
leasing, jestlize prevadi pravo kontrolovat uzivani
identifikovaného aktiva po urcité casové obdobi za Uplatu.

IFRS 16 predstavuje jednotny rozvahovy Ucetni model pro
Uctovani leasingll (ndjmd) na strané ndjemce. Najemce
vykazuje v rozvaze na aktivni strané pravo k uzivani a na
pasivni strané odpovidajici leasingovy zdvazek. Vyjimku
tvori kratkodobé leasingové smlouvy (méné nez 12
mésicll) a leasingy drobného majetku.
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Aktivum z prdva k uZivani

Aktivum z prava k uZivani je na pocatku ocenéno v
pofizovaci cené, kterd zahrnuje:

. prvotni ocenéni zavazku z leasingu,

. leasingové platby provedené k pocatku nebo
pred timto dnem po odecteni veskerych
obdrzenych leasingovych pobidek,

. pocatecni primé naklady,

. odhadované naklady, které najemce vynaloZi na
demontaz a odstranéni najatého aktiva.

Ve vykazu rozvahy bylo aktivum z prava k uzivani zafazeno
do kategorie ,Dlouhodoby hmotny majetek” a je
odepisovano od data zahajeni leasingu do konce jeho
Zivotnosti nebo do konce trvani leasingu, je-li kratsi.
Spolec¢nost pouziva linedrni metodu odpisovani.

Ve vykazu ziskd a ztrat byl odpis aktiva z prava k uzivani
vykazan v kategorii ,Odpisy k dlouhodobému hmotnému
majetku”

Zavazek z leasingu

Zavazek z leasingu je prvotné ocenén ve vysSi soucasné
hodnoty leasingovych plateb, které nejsou k datu
prvotniho vykazani uhrazeny. Leasingové platby jsou
diskontovany Urokovou sazbou, kterou by najemce musel
hradit, pokud by si vypUjcil penézni prostfedky k nakupu
podkladového aktiva pfi zohlednéni podminek, které
souviseji s leasingem (tj. doba trvani leasingu/uvéru, vyse
Uvéru apod.).

Nasledné zdvazek z leasingu je precenén, pokud dojde ke
zméné budoucich leasingovych plateb (napf. z dlvodu
zmény ve vyhodnoceni, zda a kdy dojde k prodlouzeni
nebo predc¢asnému ukonceni leasingu apod.). Pokud
zdvazek z leasingu je takto precenén, pak dojde i k Upravé
ocenéni aktiva z prava k uzivani. Pokud je aktivum z prava
k uzivani nulové, pak dané precenéni zavazku z leasingu je
zauctovano pres vykaz zisku a ztraty.

Zdavazek z leasingu je vykazan v rozvaze v polozZce , Ostatni
pasiva“ a urokovy naklad ze zavazku z leasingu ve vykazu
zisk( a ztrat v kategorii ,,Naklady na troky“.

Ndjem, leasing — metody tcinné do 31.12.2020

Spolecnost Uctuje o najatém majetku tak, Ze zahrnuje
leasingové splatky do nakladl a aktivuje pfislusnou
hodnotu najatého majetku v dobé, kdy smlouva o najmu
konc¢i a uplatriiuje se moznost nakupu. Splatky najemného
hrazené predem se Casoveé rozlisuji.

g) Devizové operace

Majetek a zavazky porizené v cizi méné se ocefuji v
Ceskych korunach a zUstatky cizoménovych uctd jsou ke
konci roku prepoéteny kurzem platnym k 31. 12.
vyhlasenym Ceskou narodni bankou.

Realizované i nerealizované kurzové zisky a ztraty se uctuji
do vynosl, resp. nakladd béiného roku za pouZiti
devizového kurzu vyhlaseného Ceskou nérodni bankou
platného v den transakce neboli v den uskutecnéni
Gcetniho pripadu

h)  Uctovani naklad( a vynosd

Vynosy a naklady se Uctuji ¢asové rozlisené, tj. do obdobi,
s nimz vécné i asové souviseji.

Spole¢nost v ramci ,Distribuce” jednda na zakladé
komisionarské smlouvy, tedy svym jménem, ale ve
prospéch klientl a z pohledu Gcetnictvi (zachyceni vynosd,
pohledavek, zavazk() postupuje dle Ceského Ucetniho
standardu ¢. 111 pro financni instituce.

Vynosy spolecnosti tak predstavuji pouze poplatky za
zprostredkovani nakupu nebo vyménu podill, prodej
podilG neni zatizen poplatky. Dale ma spolecnost narok na
poplatky za distribuci od spravce podilovych fondl.

Urokové vynosy tvotri Uroky z béinych bankovnich Gét,
popfipadé  kratkodobych  terminovanych  vkladd.
Spolec¢nost neeviduje Zadné nakladové uroky.

Spolec¢nost Uctuje na vrub nakladd tvorbu rezerv a
opravnych poloZzek na kryti vsech rizik, ztrat a
znehodnoceni, ktera jsou ke dni sestaveni ucetni zavérky
zndma.

i)  Danz pfijmd

Naklad na dan z pfijmd se pocita za pomoci platné dariové
sazby z Ucetniho zisku zvy$eného nebo snizeného o trvale
nebo docasné darfiové neuznatelné naklady a
nezdarnované vynosy (napf. tvorba a zUctovani ostatnich
rezerv a opravnych poloZek, ndklady na reprezentaci,
rozdil mezi uc¢etnimi a dariovymi odpisy atd.).

Odlozena danova povinnost odrazi danovy dopad
prechodnych rozdild mezi zGstatkovymi cenami aktiv a
pasiv z hlediska ucetnictvi a stanoveni zakladu dané z
prijmu.

j)  Tvorbarezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s
nejistym casovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi v
pripadé, pro ktery plati nasledujici kritéria:

. existuje povinnost (pravni nebo vécnd) plnit,
kterd je vysledkem minulych udalosti,
. je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada si

odliv prostfedkd predstavujicich ekonomicky
prospéch, pricemz "pravdépodobné” znamena
pravdépodobnost vyssi nez 50%,

je mozné provést primérené spolehlivy odhad
plnéni.
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k)  Podrozvahové polozky

Spolecnost preceriuje podrozvahové
k rozvahovému dni na redlnou hodnotu.

polozky

Redlnou hodnotou se rozumi trzni hodnota, kterd je
vyhlasena na tuzemské Ci zahrani¢ni burze nebo na jiném
verejném (organizovaném) trhu. Spolec¢nost pouziva trzni
hodnotu, ktera je vyhlasena k okamziku ne pozdéjsimu,
nez je datum sestaveni Ucletni zavérky, a nejvice se
blizicimu tomuto datu. Neni-li trZni hodnota k dispozici
nebo tato nedostatecné vyjadfuje realnou hodnotu, je
redlnd hodnota stanovena metodou kvalifikovaného
odhadu.

Pokud jsou dluhové cenné papiry denominovény v cizi
méné, je jejich hodnota prepoctena na ceskou ménu
aktudlnim kurzem vyhldgenym CNB.

[)  Kritické Gcetni odhady a usudky pfi uplatfnovani
ucetnich pravidel

Spolec¢nost provadi odhady a predpoklady, které ovliviuji
Castky vykazané v ucetni zavérce a Ucetni hodnoty aktiv a
zavazkd v nasledujicim Ucetnim obdobi. Odhady a Usudky
jsou prabéiné vyhodnocovédny a jsou zalozeny na
zkusenostech vedeni a dalich faktorech véetné ocekavani
budoucich udalosti, které jsou za danych okolnosti
povazovany za primérené. Vedeni také provadi urcité
usudky, kromé téch, které zahrnuji odhady, v procesu
uplatfiovani Ucetnich pravidel. Usudky, které maji
nejvyznamnéjsi vliv na castky vykazané v ucetni zavérce a
odhady, které mohou v pristim Gcetnim obdobi zpUisobit
vyznamnou Upravu Ucetni hodnoty aktiv a zavazk(,
zahrnuji:

Méreni ECL - je vyznamny odhad, ktery zahrnuje metodiku
stanoveni, modely a vstupy dat. Podrobné informace

o metodice méreni ECL jsou uvedeny v bodu 3.21.
Nasledujici slozky maji zasadni vliv na prispévek na Uvérové
ztraty: definice selhani, SICR, pravdépodobnost selhani
(,PD“), expozice v selhani (,EAD“) a ztrata ze selhani
(,LGD"), stejné jako modely makroekonomickych scénara.

Spolecnost pouzivd pro vypocet odhadu ocekavanych
budoucich podminek (,FLI“) ur¢ené proménné hodnoty
makroekonomickych udajd sdélovanych ze zdroji CSU a
CNB. Projekce hodnot FLI a jejich dopad( vychazi z aktuaini
a predikovanych proménnych hodnot.

Vyrazné zvyseni Uvérového rizika (SICR). Za Gcelem zjisténi,
zda doslo k vyraznému zvySeni Uvérového rizika,
spolecnost porovnava riziko Upadku, ke kterému doslo po
dobu trvani finanéniho nastroje ke konci rozvahového dne
s rizikem Upadku ke dni prvotniho zauctovani. Pfi
posuzovani se relativni zvyseni Uvérového rizika povazuje
spiSe nez dosazZeni specifické Urovné Uvérového rizika na
konci vykazovaného obdobi. Spole¢nost povazuje vSechny
dostupné a podporovatelné budouci informace k dispozici
bez zbytecnych nakladd a usili, které zahrnuji fadu faktord,
véetné behaviordlnich aspektl konkrétnich portfolif
zakaznik(.

Selhani. Spolecnost definuje jako pfipady, kdy (i) je zjevné,
Ze klient nebude schopen splnit své smluvni Uvérové
zavazky bez realizace zajisténi anebo (i) okamzik, kdy je
jakakoliv vyznamnd ¢&ast klientovi Uvérové expozice po
splatnosti 90 a vice dni.

m) Dopad zmén Ucetnich metod

Nasledujici tabulky porovnavaji i¢etni hodnoty kazdé tridy
financnich aktiv a financnich zavazkd pred a po zménach
ve vykazovani financnich nastroja, pouzitelné od 1. ledna
2021.
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Vtis. K Pavodni klasifikace Klasifikace Pavodni ucetni Precenéni Novéd ucetni hodnota
k 1.1.2021 dle CAS k 1. 1. 2021 podle hodnota 1.1.2021 dle CAS dle IFRS 1. 1.2021
IFRS
Pokladni hotovost Nabéhld hodnota Nabéhld hodnota 7 0 7
Pohledavky za Nabéhla hodnota Nabéhla hodnota 44 467 2 44 465
bankami
Ostatni financni aktiva Nabéhld hodnota Nabéhld hodnota 6309 2 6307
Finan¢ni aktiva 50 783 4 50779
celkem
Vtis. K Pavodni klasifikace Klasifikace PGvodni ucetni Precenéni Nova ucetni hodnota
k 1.1.2021 dle CAS k 1. 1. 2021 podle hodnota 1.1.2021 dle CAS dle IFRS 1. 1. 2021
IFRS
Obchodni zédvazky Nabéhla hodnota Nabéhla hodnota 4385 0 4385
Ostatni financni Nabéhld hodnota Nabéhld hodnota 1183 0 1183
zavazky
Finan¢ni aktiva 5568 0 5568
celkem

V ramci implementace poZadavkd IFRS pro finanéni
nastroje nedoslo k 1. lednu 2021 k zadné reklasifikaci mezi
kategoriemi pro ocenéni finan¢nich nastroja.

Sesouhlaseni opravné polozky k 1. lednu 2021

Nasledujici tabulka porovnava vysi opravnych poloZzek ke
konci minulého Ucetniho obdobi, které byly ocenény v
souladu s modelem vzniklych ztrat, s opravnymi
polozkami, které jsou stanoveny v souladu s modelem
ocekavanych Uvérovych ztrat podle IFRS 9 k 1. lednu 2021:

Vis. K¢ Opravné polozky Precenéni ECL1. 1.

1.1.2021 dle CAS 2021 dle
IFRS

Pokladni hotovost 0 0 0

Pohledavky za 0 2 2

bankami

Ostatni financni 0 2 2

aktiva

Finanéni aktiva 0 4 4

celkem

Cisty dopad prechodu na IFRS 9 na vlastni kapital:

Vlastni kapital k 1.1.2021 dle CAS (v tis. K¢) 33 500
Dopad zauctovani oCekavanych uUvérovych ztrat dle -4
IFRS 9

Vlastni kapital k 1.1.2021 dle IFRS (v tis. K¢&) 33496

Prvotni aplikace IFRS 16 Leasingy

V souvislosti s rozdélenim odstépenim sloucenim, pfi
kterém doslo k odsStépeni casti jméni spolecnosti na
obchodni spole¢nost NN Investment Partners C.R. two,
s.r.o., s rozhodnym dnem 1.1.2021, byla soucasti
odstépovaného jméni i nadjemni smlouva na ndjem
kancelarskych prostor a souvisejicich parkovacich stani.

Spolecnost tak k 1.1.2021 neméla uzavienu Zadnou
najemni (leasingovou) smlouvu, kterd by méla byt
klasifikovana jako leasing dle IFRS 16.

K uzavreni najemni smlouvy doslo az k datu 28.4.2021 a na
tuto smlouvu je aplikovan ucetni postup dle bodu 2.5.f, viz.
dale bod 3.11.
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3. VYZNAMNE POLOZKY VYKAZU ZISKU A ZTRATY,
ROZVAHY A PREHLEDU O ZMENACH VLASTNIHO
KAPITALU

3.1 Vynosy z Urokl a podobné vynosy

Spolecnost vykazala Urokové naklady v souvislosti aplikaci
IFRS 16

tis. K¢ 1.1.2021 - 31.12.2021
Urokové néklady - z toho: 8
najem dle IFRS 16 8
Celkem 8

Urokové naklady jsou vypoctené na zikladé metody
efektivni drokové miry a vztahuji se k financnim zdvazkdm
ocenénych v nabéhlé hodnoté (AC).

3.2 Viynosy z poplatkt a provizi

3.2a Vlynosy z poplatkd a provizi - ¢lenéni dle spfiznénosti
subjektl

tis. K& 1.1.2021 - 31.12.2021
Vynosy z poplatkd - z toho: 37352
treti strany 37 352
Celkem 37 352

3.2b Vynosy z poplatkd a provizi - ¢lenéni dle teritorii a
subjektd

3.4 Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci

tis. K& 1.1.2021-31.12.2021
Kurzové zisky/ztraty (-) 67
Celkem 67

3.4a Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci - &lenéni dle
geografického umisténi

tis. K& 1.1.2021-31.12.2021
Kurzové zisky/ztréty (-) z toho: 67
od subjektd v rdmci EU 67
Celkem 67

3.5 Ostatni provozni vynosy

tis. K& 1.1.2021 - 31.12.2021
Ostatni provozni vynosy 1142
Celkem 1142

3.5a Ostatni provozni vynosy - ¢lenéni geografické

tis. K¢ 1.1.2021-31.12.2021
Ostatni provozni vynosy - z toho: 1142
od subjektd v rdmci EU 1142
Celkem 1142

Ostatni provozni vynosy byly tvofeny v roce 2021
prefakturaci za sluzby ,kontaktniho mista (pravniho
zastoupeni)” pro podilové fondy NN Investment Partners
B.V.

3.6 Ostatni provozni néklady

tis. K& 1.1.2021 - 31.12.2021 tis. K& 1.1.2021 - 31.12.2021
Vynosy z poplatkd - z toho: 37352 Ostatni provozni naklady 3
od subjektd v ramci EU 31339 PFispévky do garancniho fondu 747
od tuzemskych subjekttl 6013 Celkem 750
Celkem 37 352
3.2 Naklady na poplatky a provize
tis. K¢ 1.1.2021-31.12.2021
Bankovni poplatky 344
Poplatky za zprostfedkovani 12 848
Sluzby spojené s Distribuci 7477
Celkem 20 669
Poplatky za zprostfedkovani predstavuji poplatky pro
zprostredkovatele, ktefi  zajistuji proces uzavirani
komisionarskych smluv mezi Spolecnosti a individualnimi
investory a poskytuji servis klientovi. V této polozZce jsou
vykazovany také primé ndaklady na nakupované sluzby
souvisejici s provozem a spravou ,,Distribuce”.
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3.7 Spravni néklady

tis. K& 1.1.2021 - 31.12.2021
Mzdy a odmény 5510
z toho:
mzdy a odmény zaméstnancl 2 205
mzdy a odmény ¢lend statutarnich
organll 3305
Bonusy 8367
Socialni a zdravotni pojisténi 2989
Celkem naklady na zaméstnance 16 866
Ostatni spravni ndklady 2338
z toho:
naklady na audit, pravni a dan. porad. 29
naklady na informacni sluzby 173
najemné a souvisejici sluzby 193
marketing 289
ostatni 1654
Celkem spravni naklady 19 204

PoloZka ostatni zahrnuje zejména outsourcing vykaznictvi
pro CNB a statutarniho U&etnictvi v ¢astce 983 tis. K& a dale
naklady na pofizeni drobného majetku ve vysi 304 tis. KC.

Priimérny pocet zaméstnancl Spolecnosti:

2021
Zaméstnanci (véetné ¢len( statutarnich
organt) 6
Clenové spravni rady 3

3.8.a Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank

31.12.202 1.1.202

tis. KC 1 1
Pokladni hotovost 0 7
Celkem 0 7

3.8.b Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZznami

tis. K& 31.12.2021 1.1.2021
Bézné ucty - vlastni 15 094 43 889
Bézné ucty ve prospéch klientl 2072 578
Vklady u bank celkem 17 166 44 467
Opravné polozky — dle IFRS 9 -2 -2
Celkem 17 164 44 465

Vsechny pohledavky za bankami k 31.12.2021 jsou
ocenéné v nabéhlé hodnoté dle IFRS 9.

Pohledavky za bankami predstavuji vyhradné pohledavky
za stabilnimi finan¢nimi institucemi. Z pohledu kreditniho
rizika povazuje spolecnost vsechny své pohledavky za
bankami k 31.12.2021 za vysoce kvalitni. V ramci vypoctu

ECL byly vsechny pohledavky za bankami kategorizovany
k 31.12.2021 v rdmci Stupné 1. K 31.12.2021 byly opravné
polozky vypoclteny na zdkladé 12meési¢ni ocekdvané
Uvérové ztraty.

3.9 Nehmotny majetek

tis. K& Software Celkem
Pofizovaci cena

K 1. lednu 2021 0 0
PFirGstky 846 846
Vyrazeni 0 0
K 31. prosinci 2021 846 846
Opravky a opravné polozky

K 1. lednu 2021 0 0
Roéni odpisy 0 0
Vyfazeni 0 0
K'31. prosinci 2021 0 0
Zistatkova cena

K 1. lednu 2021 0 0
K 31. prosinci 2021 846 846

K 31.12.2021 probihala faze implementace softwaru pro
administraci ,,Distribuce”, souvisejici pofizovaci naklady
jsou evidovany na uctu ,pofizeni nehmotného majetku”
a k bilanénimu dni nebyl software zarazen do uzivani.

3.10 Hmotny majetek

. Pravo  Pristroje Dopravni  Celkem
Ostatni z a
tis. K¢ uivani  zatizeni prostredky
Pofizovaci cena
K1.lednu 2021 0 0 0 189
Prirtistky 33 495 0 0
Vyrazeni 0 0 0 0
Vprava- | 0 0 0 60
,odstépeni
K 31. prosinci
2021 33 495 0 249
Oprévky a opravné polozky
K 1. lednu 2021 0 0 0 -162
Roc¢ni odpisy 0 -151 0 -13 -164
Vyrazeni 0 0 0 0
Uprava-— 0 0 0 74
,0dstépeni
K 31. prosinci
2021 0 -151 0 -249 -400
ZUstatkovd cena
K 1. lednu 2021 0 0 0 27
K 31. prosinci
2021 33 344 0 0

V souladu s bodem 2.5 f doslo v roce 2021 k vykazani prava
z uzivaniv kategorii ,,dlouhodoby hmotny majetek” z titulu
ndjemni smlouvy na kancelarské prostory, ktera byla
uzaviena k datu 28.5.2021 na dobu 23 mésica.
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3.11 Ostatni aktiva

tis. K¢ 31.12.2021 1.1.2021
Obchodni pohledavky z

,Distribuce” 8 602 44
z toho:

treti strany 8 602 44

Poskytnuté zalohy 92 0
Pohledavky vaci finanénimu

Ufadu 869 1310
Ostatni pohledavky 29 60
OdloZend dariova

pohledévka (bod 3.18c) 572 1829
Dohadné Gcty aktivni 0 6 205
Hrubd vyse — ostatni aktiva 10 164 9448
Opravné polozky (ostatni

aktiva) -1 -2
Celkem 10 163 9 446
PoloZzku dohadné Gcty aktivni tvorily k 1.1.2021

odhadované nevyfakturované vynosy za tzv. trailer fee.
Tyto dohady byly vytvoreny za 4. ¢tvrtleti 2020. V roce
2021 byly trailer fee za 4. Ctvrtleti 2021 vyfakturovany a
jsou vykazany v radku pohledavky z ,Distribuce” ve vysi
8 602 tis. KC.

Spolec¢nost neeviduje obchodni pohledavky po splatnosti.

Vsechny obchodni pohledavky k 31.12.2021 jsou ocenéné
v nabéhlé hodnoté dle IFRS 9.

Obchodni pohledavky predstavuji vyhradné pohleddavky za
stabilni financni instituci. Z pohledu kreditniho rizika
povaZzuje spole¢nost vSechny své obchodni pohledavky k
31.12.2021 za vysoce kvalitni. V rdmci vypoctu ECL byly
vsechny obchodni pohledavky k 31.12.2021 v rdmci
Stupné 1. K 31.12.2021 byly opravné polozky vypocteny na
zakladé 12mésicni ocekdvané Uvérové ztraty.

PoloZka pohledavka vici finanénimu Uradu obsahuje
dariovou pohledavku z titulu dané z pfijmd préavnickych
osob za rok 2021 ve wysi 869 tis. K¢ (1.1.2021:
1 283 tis. K¢), kterd se sklada z 860 tis. K¢ ztitulu
zaplacenych zéloh a 8 tis. K¢ z titulu danového preplatku
za predesly rok — viz bod 3.17.a a déle pohledavku z titulu
ostatnich nepfimych dani za rok 2021 ve vysi 1 tis. K¢
(1.1.2021: 27 tis. K&).

Spole¢nost provadi vzajemny zapocet zaplacené danové
zalohy vci zjisténé darnové povinnosti a nasledné vykazuje
pohledavku (v pripadé preplatku) ¢i zavazek (v pripadé
nedoplatku) na radku Ostatni aktiva, resp. Ostatni pasiva.

Odhad dané z pfijmu pravnickych osob na rok 2021 ¢ini 0
tis. K¢ (respektive Spolecnost vykdzala dariovou ztratu
2 214 tis. K&) a po zohlednéni zaplacenych zéloh ve vysi 860
tis. K¢ doslo k vykazani vysledné darové pohledavky ve vysi

860 tis. K¢ (1.1.2021: 1 283 tis. K&) v poloZce Ostatnich
aktiv.

3.12 Naklady a pFijmy pFistich obdobi

Naklady pfistich obdobi zahrnuji predevsim casové
rozliSené naklady na pojisténi a najem a jsou Uctovany do
nakladd za obdobi, do kterého vécné a casové pfislusi.

3.13 Rezervy
tis. K¢ 31.12.2021 1.1.2021
Rezervy na bonusy v¢.
odvodu 0 9651
Rezerva na nevycerpanou
dovolenou 796 645
Celkem 796 10 296

K 1.1.2021 byla vykazéna rezerva na bonusy v¢. odvodd,
kterd zahrnovala odhadované personalni naklady pro
zaméstnance v s Uspésnym  projektem
rozdéleni odstépenim sloucenim Spolecnosti a ostatni
bonusy. Tato rezerva byla béhem roku 2021 pIné
vyCerpana.

souvislosti

3.14 Ostatni pasiva

tis. K& 31.12.2021 1.1.2021
Dodavatelé 4178 39
z toho:

treti strany 4178 39
Zavazky k zaméstnanciim 563 595
Zavazky ze soc. a zdrav.
pojisténi 77 1562
Zéavazky viéi finanénimu Gradu 424 3014
Dohadné ucty pasivni 3567 4356
z toho:

poplatek pro lokalni

distributory 2330 2775

ostatni 1237 1581
Zavazky vici
klientiim/zuctovacimu centru 2072 578
Celkem 10 881 10 144

Spole¢nost neeviduje Zadné vyznamné zdvazky po

splatnosti.

Zavazek vUci dodavatelim zahrnuje nové od roku 2021
i zavazek z titulu zavazku z leasingu vykazaného dle IFRS 16
ve wii 281 tis. K& (1.1.2021: 0 tis. K& ) (viz. bod 2.5.f).

Primérnd vazena diskontni mira uplatnéna pfi vypoctu
zavazk( z leasingu k 31.12.2021 je ve vysi 3 %.

zde wvykdzany splatné zavazky z titulu
(sluzby back office, provize
zprostredkovateltm) a béZnych provoznich naklad( ve vysi
2 068 tis. K¢ (1.1.2021: 37 tis. K&) a déle zdvazek ve vysi
1 829 tis. K¢ (1.1.2021: O tis.) vaci spolecnosti NN
Investment Partners B.V. v souvislosti s odstépenim.

Dale jsou
,,Distribuce”
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Zavazek v(ci finanénimu Uradu predstavuje zavazek z titulu
dané ze zavislé Cinnosti ve wysi 24 tis. KC
(1.1.2021: 1 553 tis. K&) a zédvazek z titulu dané z pfidané
hodnoty ve vysi 400 tis. K¢ (1.1.2021: 1 461 tis. K¢).

Ostatni polozky dohadnych Gc¢tl pasivnich zahrnuji k 31.
prosinci 2021 predevsim odhad nakladl na prispévky do
Garan¢niho fondu za rok 2021 v c&éastce 747 tis. K¢
(1.1.2021: 588 tis. K& a na sluzby vztahujici se k
,Distribuci” ve vysi 445 tis. K¢ (1.1.2021: 993 tis. K¢).

Vyse zakladu pro vypocet prispévku do garancniho fondu
za rok 2021 ¢ini 37 352 tis. K¢, z néhoz prispévek ve vysi
2% Cini castku 747 tis. K¢. Zaklad pro vypocet garancniho
fondu tvofi vynosy z poplatk( a provizi za dany kalendarni
rok.

V souvislosti s ,Distribuci je k 31. 12. 2021 vykazéna
hodnota nevyporadanych obchodd (nakupl/prodejd) ve
prospéch individudlnich investord ve vysi 2 072 tis. K¢
(1.1.2021: 578 Kg).

3.15 Zakladnf kapital

K datu 27.1.2022 doslo k zapisu snizeni zakladniho kapitalu
o Castku 22 000 tis. K¢ z plvodni soucasné vyse 27 000 tis.
K¢ na novou vysi 5 000 tis. K¢ do obchodniho rejstriku.

Ke snizeni zakladniho kapitalu Spole¢nosti doslo vzetim
akci z obéhu na zékladé smlouvy. Akcie byly vzaty z obéhu.

S Castkou odpovidajici snizeni zakladniho kapitdlu, tj. s
Castkou 22 000 tis. K&, bylo naloZeno tak, Ze byla celd
vyplacena plvodnimu jedinému akcionari spolecnosti NN
Investment Partners International Holdings B.V. se sidlem
v Nizozemi.

SloZenfi akcionard spole¢nosti k 31. 12. 2021:

Pocet akcif Podil na
Nazev (v ks) zakladnim kapitdlu %
Jan Kabelka 2 500 50
Petr Kfemen 2 500 50
Celkem 5000 100

3.16 Nerozdéleny zisk, rezervni fondy a ostatni fondy ze
zisku

V souladu s projektem ,odstépeni Ccini hodnota
nerozdéleného zisku z minulych let ¢astku 434 tis. KE. Tato
Castka nebyla v roce 2021 wvyplacena, ¢i jinak
distribuovéna.

tis. K& 31.12.2021 1.1.2021
Zisk predchoziho roku 434 438
Dopad implementace IFRS

k1.1.2021 - -4
Zisk pfedchoziho roku po upravé 434 434
Vyplaty dividend 0 0
PFfevod z nerozdéleného zisku na

vyplatu dividend 0 0

Rozdéleni zisku roku 2021

Hospodareni spolecnosti za uplynulé Gcetni obdobi od 1.
ledna 2021 do 31. prosince 2021 skoncilo ziskem po
zdanéni ve vysi 5 448 tis. KE. O rozdéleni zisku rozhoduje
valnd hromada. Spravni rada na zdkladé ocekavaného
vyvoje ekonomické situace v Ceské republice i v Evropé a
na zakladé deklarovaného ocekavani ze strany Ceské
narodni  banky vzhledem k predikcim dalSiho
ekonomického vyvoje v dlsledku dopadu rusko-
ukrajinského konfliktu navrhuje zadrzeni zisku ve vysi
1566 tis. K¢, ¢imZ se celkovy zadrzeny zisk spolecnosti
navysi na 2 000 tis. K¢ a posili tak kapitdlovou pozici
spolecnosti, a zbylou ¢ast zisku ve vysi 3 882 tis. K¢ vyplatit
akcionardm formou dividendy.

3.17 Dan z pfijm0 a odloZeny dariovy zavazek / pohledéavka

3.17a Celkovy danovy naklad

tis. K& 1.1.2021 - 31.12.2021
Splatna dan z pfijmu 0
Zména odloZené dané v bézném

roce 1257

Doplatek/pieplatek (-) dané

vztahujici se k predchazejicim

obdobim 0
Celkovy darovy naklad 1257

Celkovy danovy naklad spolecnosti za rok 2021 v castce
1 257 tis. K¢ se sklada z vypoctené splatné dané z prijm0
za rok 2021 v castce O tis. K¢ a zmény odloZené dané ve
vysi 1 257 tis. K¢

tis. K¢ 1.1.2021-31.12.2021
Zisk nebo ztrata (-) za ucetni obdobi

pred zdanénim 6 705
Polozky zvy3ujici zaklad dané 815
Polozky snizujici zaklad dané 9734
Zaklad dané -2214
Sazba dané 19%
Dan vypoctena pfi pouZiti sazby

dané 0

Spole¢nost vykazala vyslednou danovou pohledavku ve
vysi 868 tis. K¢ v poloZce Ostatnich aktiv (1.1.2021: 1 310
tis. K¢) primarné z titulu zaplacenych zaloh na dari z pfijmd
pravnickych osob ve vysi 860 tis. KC.
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3.17b OdloZeny dariovy zdvazek/pohledavka

OdloZené dané z pfijmu pocitany ze vsech
prechodnych rozdild za pouZiti oéekdvané danové sazby v
dalSich  zdariovacich obdobich. OdloZené dariové

pohledavky a zavazky se skladaji z nasledujicich polozek:

jsou

tis. K& 31.12.2021 1.1.2021
Polozky odlozené dané:
Rozdil mezi dafiovou a Géetni zUst.
cenou dlouhodobého majetku 0 0
Rezervy a dohadné polozky 796 9628
Rozdily vyplyvaji z aplikace IFRS 16 3 0
Neuplatnénd dariova ztrata 2214 0
Zaklad dané 3013 9628
Sazba dané 0,19 0,19
Celkem - odloZena darova
pohledavka (+) / zdvazek (-) 572 1829
Zména odloZené dané v bézném
roce -1257

3.18 Podrozvahové polozky
tis. K& 31.12.2021 1.1.2021
Hodnoty prevzaté k administraci 2 250 838 1806 987
Celkem 2 250 838 1806 987

Podrozvahova polozka ,Hodnoty prevzaté od tfetich osob
k administraci” je tvorena zejména majetkem zakaznik(
spocivajicim v cennych papirech.

3.19 Informace o spfiznénych osobach

Spolecnost k 1.1.2021 ani po cely rok 2021 neeviduje
Zadné spriznéné osoby, jelikoZz rozhodné datum projektu
rozdéleni odstépenim bylo 1.1.2021. Veskeré obchodni
vztahy s NN Investment Partners B.V. jsou vykazovany jako
polozky za tfetimi stranami.

Spolec¢nost neeviduje Zadné zavazky vaci spriznénym
osobam k 31.12. 2021 a 1.1.2021.

Spole¢nost neeviduje Zadné vynosy a naklady vadi
spriznénym osobam za rok 2021.

3.20 Rizeni rizik: Strategie, cile, finané&ni nastroje

Systém a strategie fizeni rizik a vnitfné stanoveného
kapitdlu spolecnosti vychazeji ze strategie Spolecnosti,
jakoZ i z velikosti a zplsobu jeho fizeni. Pfi jejich tvorbé
byla zohlednéna povaha a sloZitost Ccinnosti, které

spolecnost vykonava.

Zakladnim cilem Fizeni rizik je maximalizace vynosu ve
vztahu k podstupovanému riziku pfi zohlednéni rizikového
nastaveni Spolec¢nosti.

Spolecnost si stanovuje cile, kterych chce ve stanoveném
Casovém horizontu dosahnout u vnitfni kapitalové
priméfenosti (tj. v jakém poméru by rizika méla byt

vnitinim kapitalem pokryta) a limity, pod které by vnitfni
kapitalova primérenost neméla poklesnout.

Spravni rada spolecnosti pravidelné sleduje aktualni miru
podstupovanych rizik a na zakladé vyhodnoceni situace
prijima takova opatreni v ¢innosti Spolecnosti, kterd vedou
ke splnéni cile fizeni rizik, tedy k optimalizaci miry
podstupovaného rizika ve vztahu ke kapitalovym zdrojdm
a stanovenym obchodnim ciliim spolecnosti.

3.20.1 — Uvérové riziko

Uvérové (kreditni) riziko je riziko ztraty vzniklé Spole¢nosti
vyplyvajici ze selhani smluvni strany tim, Ze nedostoji svym
zavazkdm podle podminek smlouvy, na zakladé které se
spolecCnost stala véritelem smluvni strany.

Uvérové riziko, kterému je Spole¢nost vystavena, vyplyva
zejména z pohleddvek za bankami (béiné Ucty)
a pohledavek z obchodniho styku. Z hlediska povahy své
¢innosti jej Spolecnost povazuje za nejvyznamnéjsi. Cilem
procesu fizeni Gvérového rizika je efektivnim zplsobem
zajistit identifikaci Uvérovych rizik, které spolecnost pfi své
¢innosti podstupuje, uréeni jejich vyse, analyzovani jejich
stavu a vyvoje, prijimani opatfeni k dlouhodobé
optimalizaci  financnich rizik a wvynos z Ccinnosti
spolecnosti.

(1) Kategorizace financnich aktiv a stanoveni o¢ekavanych
Uvérovych ztrat — Gcinné od 1. 1. 2021

Financni aktiva jsou zarazovdna do tfi stupnl (stage)
z pohledu rizikovosti:

Stupen 1

Financni aktiva ve stupni 1 predstavuji financni aktiva
k prvotnimu zauctovani (kromé POCI), financni aktiva,
u kterych nedoslo v porovnani s datem prvniho vykazani
k vyraznému narUstu rizika (significant increase in credit
risk, SICR) ani znehodnoceni financnich aktiv a dale
finanéni aktiva u kterych pominuly faktory SICR minimalné
po dobu 3 mésicd. Pro finan¢ni aktiva zafazena
ve Stupni 1 vykazuje spole¢nost opravnou polozku ve vysi
12M ECL a urokovy vynos pocitda pomoci EIR z hrubé
expozice financ¢niho aktiva.

Stupen 2

Financni aktiva ve stupni 2 predstavuji financni aktiva, u
kterych doslo v porovnani's datem prvniho vykazani k SICR,
ale kterd k datu vykdzani nespliuji podminky
Znehodnocenych financnich aktiv a dale finan¢ni aktiva u
kterych pominuly faktory Znehodnocenych financénich
aktiv minimalné po dobu 3 meésict. Pro finan¢ni aktiva
zatazend ve Urovni 2 vykazuje spole¢nost opravnou
polozku ve vysi LT ECL a Urokovy vynos pocitd pomoci EIR
z hrubé expozice finan¢niho aktiva.

Stupen 3
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Financni aktiva ve stupni 3 predstavuji financni aktiva,
kterad k datu vykazani splfiuji podminky Znehodnocenych
financnich aktiv (viz nize). Pro financni aktiva zarazena ve
Urovni 3 vykazuje spole¢nost opravnou polozku ve vysi LT
ECL a urokovy vynos pocita pomoci EIR z Cisté expozice
finanéniho aktiva (tj. hruba expozice minus prislusna LT
ECL).

Definice

Nizké Gvérové riziko (credit quality) - Gvérové riziko
financniho nastroje spolecnost povazuje za nizké, jestlize
ma dany finan¢ni nastroj nizké riziko selhani. Dluznik ma v
tomto pripadé silnou schopnost plnit své zavazky v oblasti
smluvnich  penéZnich tokd v blizké budoucnosti
a nepfiznivé zmény ekonomickych a hospodarskych
podminek v dlouhodobém horizontu mohou, ale nutné
nemusi snizit schopnost dluznika dostat jeho zavazklim v
oblasti smluvnich penéZnich tokd. Financni nastroje
rovnéz nejsou povazovany za financni nastroje s nizkym
Uvérovym rizikem pouze z toho dlvodu, Ze maji nizsi riziko
selhani nezZ jiné financni nastroje dané uUcetni jednotky,
pripadné ve vztahu k dvérovému riziku jurisdikce, ve které
tato ucetni jednotka plsobi. Finanéni aktiva spliujici
definici Nizkého Uvérového rizika jsou v ramci ECL modelu
zarazena do stupné 1.

Spolecnost zafazuje do kategorie nizkého Uvérového rizika
finanéni nastroje dluznikl, kteri k datu prvniho vykazani
financniho nastroje a zaroven k datu nasledného vykazani
maji k dispozici externi rating v, Investi¢nim urovni“

Financni aktiva zafazena do kategorie nizkého Uvérového
rizika jsou penézni prostfedky v hotovosti, pohledavky za
bankami, pohledavky z obchodniho styku, pokud spliuji
vyse uvedenou definici.

Vyznamné zvySeni Uvérového rizika (significant increase in
credit risk - ,SICR“) - vyznamné zvyseni rizika selhani u
financniho nastroje k datu vykazani ve srovnani s rizikem
ke dni prvotniho zauctovani.

Spolecnost, pfi uréeni SICR vychazi z poZadavk( IFRS 9.
Tyto pozadavky jsou zaloZzené na predpokladu, Ze Uvérové
aktivum po splatnosti nebo neZ jsou pozorovany jiné
zpozdéné ukazatele (napfr. restrukturalizace).

Spole¢nost mlZe usoudit, Ze Uvérové riziko souvisejici
s financnim nastrojem se od prvotniho zauctovani
vyznamné nezvysilo, pokud dojde k zavéru, Ze u tohoto
finanéniho nastroje je k datu vykazani Gvérové riziko nizké
(dle definice nizkého rizika — viz vyse).

Spolecnost pfi posouzeni SICR u financniho nastroje od
prvotniho zauctovani, vychazi ze vsech pfimérenych
a dolozitelnych informaci, které ma k dispozici bez
vynaloZeni nepfimérenych nakladd nebo Uusili. Tyto
informace zahrnuji historické informace, vyhled do

budoucna a interni hodnoceni Uvérového rizika, tak jak
jsou uvedeny nize:

. Pohledavka nebo jeji vyznamna cast je po
splatnosti déle nez 30 dn0.

. Rating dluznika se oproti minulému hodnoceni
zhorsil na stupen spekulativni a hodnoceni spekulativni
(BB+ a nizsi).

. Dluznik déle nez 6 mésicl neplni své nefinanéni
smluvni povinnosti v{ici spole¢nosti.

. Skutecné  nebo  ocekdvané zmény ve
vyhledovych faktorech, jejichz vysledkem by mohla byt
vyznamna schopnosti dluznika dostdt svym
zavazkdm - napf. vyhled HDP, vyhled cen klicovych
komodit, zména ratingu dané zemé, vyhled inflace, vyhled
nezaméstnanosti,  vyhled mény,  vyhled

technologickych zmén, vyhled legislativnich zmén apod.

zména

kurzu

. Jiné faktory, které spolecnost shleda jako
zasadni pro schopnost konkrétniho dluznika dostat svym
zavazkam.

Finan¢ni aktiva, u kterych nastalo SICR (naplnéno jedno
nebo vice z vyse uvedenych kritérii) jsou v ramci ECL
modelu zafazena do Stupné 2 anebo do Stupné 3, pokud
dale splniuji také néktera z kritérii pro Znehodnocena
finan¢ni aktiva (viz nize).

Znehodnocené finan¢ni aktivum (Impaired financial
asset) - Finan¢ni aktivum je Uvérové znehodnoceno, pokud
nastala jedna ¢i vice udalosti, které maji nepriznivy dopad
na odhadované budouci penézni toky, spojené s danym
finanénim aktivem, nebo maji neptiznivy dopad na aktualni
nebo ocekdvanou schopnost dluznika dostat svym
zavazkam. Financni aktiva, spliujici definici
Znehodnocenych finanénich aktiv jsou v rdmci ECL modelu
zarazeny do Urovné 3.

. Pohleddvka nebo jeji vyznamna c¢ast je po
splatnosti déle nez 90 dn0.

. Rating dluznika je ve stupni spekulativni a zhorsil
se na hodnoceni ,rizikové (CCC+ a nizsi).

. Dluznik splnuje podminky pro Selhani (,,Default”)
—viz niZe.
. Jiné faktory, které banka shleda jako zasadni pro

schopnost konkrétniho dluznika dostat svym zavazkam.

Selhani (,Default“) — jedna se o situaci, kdy dluZnik
pravdépodobné v plném rozsahu nesplati své Uvérové
zavazky, aniz by se pristoupilo k realizaci zajisténi.

Ocekdvané lvérové ztraty (expected credit loss) - vazeny
primér Uvérovych ztrat, pricemz se rozlisuji:

KK INVESTMENT
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. dvandactimési¢ni ocekdvané Uvérové ztraty (12
month expected credit loss (,12M ECL") - cast
ocekavanych Uvérovych ztrat za dobu trvani predstavujici
olekavané Uvérové ztraty financnich nastroji v 1. stupni
rizikovosti, jez vznikaji v dusledku selhani finanéniho
nastroje, které mlze nastat béhem dvandcti mésict od
data vykazani.

. ocCekdvané Uvérové ztraty za dobu trvani
(Lifetime expected credit loss (,LT ECL“)) - ocekavané
Uvérové ztraty, jez vznikaji v disledku vsech moznych
nedodrZeni zavazkd béhem ocekdvané doby trvéani
financniho nastroje ve 2. a 3. stupni rizikovosti.

3.20.1l.a — Ménové riziko

Ménové riziko je trzni riziko, kdy hodnota aktiv a zavazk(
je denominovéna v cizi méné a mulzZe byt ovlivnéna
zménami sménnych kurz{.

Cast prijmd spole¢nosti z Distribuce, je denominovano a
hrazeno v EUR. Prevdind vétSina provoznich nakladl

(vyjma

nakupovanych

sluzeb

za ,back office”)

je

denominovéna a hrazena v KC. Spolecnost je tak ¢astecné
vystavena ménovému riziku:

K31.12.2021

Aktiva (v tis. K¢) CZK EUR USD JPY Celkem
Nésledujici tabulka ukazuje vystaveni spolecnosti vici Pohledavky za bankami 14 445 2572 146 1 17 164
uvérovému riziku z titulu financnich aktiv: Ostatni finanéni aktiva 29 8601 0 0 8630
Ostatni nefinanéni
K31.12.2021 aktiva 2845 0 0 0 2845
Celkem aktiva 17 319 11173 146 1 28 639
Po splatnosti
Ve
Finan¢ni aktiva (v tis. K&)  splatnosti dolM 1M-3M nad3 M Pasiva (v tis. K&) CZK EUR USD JPY Celkem
Pohledévky za bankami 17 166 0 Ostatni finanéni
Ostatni financni aktiva 8631 0 pasiva 6363 4031 4 0 10398
Celkem finanéni aktiva Ostatni nefinanéni
brutto 25797 0 pasiva 1297 0 0 0 1297
Opravnd polozka (ECL) -3 0 Vlastni kapital 16 944 0 16 944
Celkem financni aktiva 25794 0 0 Celkem pasiva 24 604 4031 28 639
K1.1.2021 Cista devizova pozice -7 285 7142 142 1
Po splatnosti
Ve . v v sy vy .
Finanéni aktiva (v tis. K¢)  splatnosti  dolM 1M-3M  nad3M Dopad na vysledek hospodarent spolecnosti pfi pfipadnem
N, o . , o
Pokladni hotovost . 0 o o posileni sménného kurzu o 3 % respektive oslabeni o 3 %
Pohledavky za bankami 44 467 0 0 k31.12.2021:
Ostatni finan¢ni aktiva 6309 0 0
Celkem finanéni aktiva Zhodnoceni Znehodnoceni
brutto 50 783 0 0 (tis. K¢) expozice CZKo3% CZKo 3 %
Opravné polozka (ECL) 4 0 0 Cista expozice 7285 7 066 7504
Celkem finanéni aktiva 50 779 0 0 0 Pfipadny dopad do VH -219 219
3.20.11=Trini riziko
Trzni riziko je riziko ztraty vyplyvajici z vlivu zmén vyvoje
celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych druhd
majetku spolecnosti. Vyvoj sménnych kurzd, Urokovych
sazeb, popf. dalsich trinich ukazateld, ma vidy vliv na
hodnotu aktiv. Mira tohoto vlivu zavisi na expozici majetku
spolecnosti vaci témto rizikm.
Analyza celkovych aktiv dle zemépisnych oblasti:
Aktiva dle zemi (v tis. K¢) 31.12.2021 1.1.2021
Ceska republika 20038 47 748
Nizozemi 8 601 6 205
Celkem 28 639 53953
27
KK INVESTMENT www.kkinvestor.cz

PARTNERS



KK INVESTMENT PARTNERS, a.s.

Vyrocni zprdva 2021

K1.1.2021
Aktiva (v tis. K¢) CZK EUR USD JPY Celkem
Pokladni hotovost 7 0 0 0 7
Pohleddvky za bankami 29838 14438 187 2 44465
Ostatni finan¢ni aktiva 102 6 205 0 0 6 307
Ostatni nefinanéni
aktiva 3174 0 0 0 3174
Celkem aktiva 33121 20643 187 2 53953
Pasiva (v tis. K¢) CZK EUR USD JPY Celkem
Ostatni finanéni pasiva 2 509 3069 7 0 5585
Ostatni nefinanéni
pasiva 14 872 0 0 0 14872
Vlastni kapital 33 496 0 0 0 33496
Celkem pasiva 50 877 3069 7 0 53953
Cista devizova pozice -17 756 17574 180 2
Zhodnoceni Znehodnoceni
(tis. K¢) expozice CZKo3% CZKo3 %
Cista expozice 17 756 17 223 18 289
Ptipadny dopad do VH -533 533

3.20.11.b — Riziko likvidity

Riziko likvidity je riziko, Ze spole¢nost nebude schopna
dostat svym finan¢nim zavazkim v dobé, kdy se stanou
splatnymi, nebo nebude schopna financovat sva aktiva.
Dulezitym aspektem fizeni rizika likvidity je zajisténi
potfebnych penéznich prostfedkd k vyporadani zavazkd
spole¢nosti k okamziku, kdy se stanou splatnymi.
Spole¢nost udrzuje penézni prostiedky na potfebné urovni
pravidelnym sledovanim ocekdvanych a redlnych prijmu
a vydaju.

Nasledujici tabulka ukazuje zbytkovou splatnost aktiv
a zavazkd:

Udaje k 31.12.2021:

Do3 3-12 1-5
Aktiva (v tis. K¢) mésici  mésicu let Jiné Celkem
Pohledavky za bankami 17 164 0 0 0 17 164
Ostatni finanéni aktiva 8630 0 0 0 8630
Ostatni nefinanéni
aktiva 0 869 0 1895 2 845
Celkem aktiva 25794 869 0 1895 28 639
Pasiva (v tis. K¢)
Ostatni finan¢ni
pasiva 8351 2025 22 0 10398
Ostatni nefinanéni
pasiva 501 0 0 796 1297
Vlastni kapital 0 0 0 16944 16944
Celkem pasiva 8 852 2025 22 17 740 28 639

Udaje k 1.1.2021:

Do3 3-12 1-5
Aktiva (v tis. K¢) mésici  mésicl et Jiné Celkem
Pokladni hotovost 7 0 0 0 7
Pohledavky za bankami 44 465 0 0 0 44 465
Ostatni finan¢ni aktiva 6307 0 0 0 6307
Ostatni nefinanéni
aktiva 0 1310 0 1864 3174
Celkem aktiva 50779 1310 0 1864 53 953
Pasiva (v tis. K¢) Celkem
Ostatni finan¢ni
pasiva 5585 0 0 0 5585
Ostatni nefinanéni
pasiva 4577 9650 0 645 14 872
Vlastni kapital 0 0 0 3349 33496
Celkem pasiva 10 162 9650 0 34141 53 953

Tabulka zbytkové smluvni splatnosti- nediskontovana CF

Udaje k 31.12.2021:

Do 3 3-12 1-5
Aktiva (v tis. K¢) mésici  mésica let Jiné Celkem
Pohledavky za bankami 17 166 0 0 0 17 166
Ostatni finan¢ni aktiva 8631 0 0 0 8631
Ostatni nefinanéni
aktiva 0 869 0 1895 2 845
Celkem aktiva 25 797 869 0 13895 28 642
Pasiva (v tis. K&)
Ostatni finan¢ni
pasiva 8351 2025 22 0 10398
Ostatni nefinanéni
pasiva 501 0 796 1297
Vlastni kapital 0 0 16 944 16 944
Celkem pasiva 8852 2025 22 17740 28639

Udaje k 1.1.2021:

Do 3 3-12 1-5
Aktiva (v tis. K¢) mésici  mésicl  let Jiné Celkem
Pokladni hotovost 7 0 0 0 7
Pohledavky za bankami 44 467 0 0 0 44 467
Ostatni finan¢ni aktiva 6309 0 0 0 6309
Ostatni nefinanéni
aktiva 0 1310 0 1864 3174
Celkem aktiva 50 783 1310 0 1864 53 957
Pasiva (v tis. K¢) Celkem
Ostatni finan¢ni
pasiva 5585 0 0 0 5585
Ostatni nefinanéni
pasiva 4577 9 650 0 645 14 872
Vlastni kapitdl 0 0 0 33496 33 496
Celkem pasiva 10 162 9 650 0 34141 53953

3.21 Finanéni nastroje, které nejsou v rozvaze vykazany v

realné hodnoté

Vzhledem ke kratké splatnosti Gcetni hodnoty financnich
aktiv a zdvazkd vykazanych v nabéhlé hodnoté v zédsadé
odpovida jejich ucetni hodnota redlné hodnoté.
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3.22 Informace o konsolidujicich jednotkéch

Ueetni zavérka spole¢nosti KK INVESTMENT PARTNERS,
a.s. za rok 2021 neni zahrnuta v Zadné konsolidované
Uéetni zavérce jiné skupiny podnikd a je sestavena
vyhradné jako individualni déetni zavérka.

3.23 Informace o ro¢nim thrnu Cistého obratu a o
zlskanych veFejnych podporéch

Roéni Uhrn gistého obratu za rok 2021 ¢ini 39 770 tis. KC.

Spole¢nost v roce 2021 neziskala Zadnou vefejnou
podporu.

4. VYZNAMNE UDALOST! PO DATU UCETNI
ZAVERKY

Pandemie Covid-19 neméla na Spole¢nost negativni
dopad. Spole¢nost byla schopna pfijmout patfitna
opatfeni, aby mohla i naddle poskytovat sluzby bez
omezeni rozsahu. Spoleénost bedlivé monitoruje externi
geopoliticky vyvoj, zvlasté pak eskalaci rusko-ukrajinského
konfliktu a analyzuje jeho pfimy i nepfimy vliv na
spolegnost a rizika z n&j vyplyvajici. Nepfedpoklada vsak,
Ze by tento geopoliticky vyvoj mél pfimy negativni vliv na
hospodaieni spolec¢nosti nebo jeji kapitdlovou pozici. V
obdobi mezi rozvahovym dnem a datem sestaveni ucetni
zavérky nedoslo k 2adnym dal$im vyznamnym udalostem,
které by mély byt popsany a kvantifikovany v pfiloze k
Ucetni zavérce.

V Praze

Dne 28. dubna 2022

et

—J

Jan Kabelka
predseda spravni rady

e
[

Petr Kfemen
Clen spravni rady
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KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Pobiezni 1a

186 00 Praha 8

Ceska republika

+420 222 123 111

www.kpmg.cz

Zprava nezavislého auditora pro akcionafe spolecnosti
KK INVESTMENT PARTNERS, a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené ucetni zavérky spole¢nosti KK INVESTMENT PARTNERS,
a.s. (dale také ,Spole¢nost") sestavené na zakladé Ceskych ugetnich pfedpist, ktera se
sklada z rozvahy k 31. prosinci 2021, vykazu zisku a ztraty, pfehledu ozmenach
vlastniho kapitalu a piehledu o penéznich tocich za rok kongici 31. prosincem 2021 a
piflohy v Géetni zavérce, ktera obsahuje popis pouZitych podstatnych Ucetnich metod a
dalsi vysvétlujici informace. Udaje o Spoleénosti jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy v této
ucetni zavérce.

Podle naseho nazoru pfilozena Géetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a
pasiv Spole&nosti k 31. prosinci 2021 a néklad( a vynost a vysledku jejiho hospodareni
a penéznich tokd za rok kongici 31. prosincem 2021 v souladu s ¢eskymi ucetnimi
predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditort
Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné
dopinéné a upravené souvisejicimi aplikanimi dolozkami. NaSe odpovédnost
stanovena t&mito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za
audit G&etni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pifijatym
Komorou auditorll Ceskeé republiky jsme na Spole¢nosti nezavisli a spinili jsme i dal$i
etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisi. Domnivame se, Ze dlkazni
informace, které jsme shromézdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zakiad pro vyjadreni
naseho vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace
uvedené ve vyro¢ni zpravé mimo ucetni zévérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovida statutarni organ Spoleénosti.

N&3 vyrok k u&etni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vSak soucasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem G&etni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim)
nesouladu s Géetni zavérkou ¢i s nasimi znalostmi o Ugetni jednotce ziskanymi béhem
auditu ugetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialng) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vsech
vyznamnych (materidlnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi

KPMG Ceska republika Audit, s.r.0., spole€nost s rutenim omezenym a Clen globélni sité  Obchodni  rejstfik vedeny  ICO 49619187
nezévislych &lenskych spolednosti KPMG pfidruzenych ke KPMG Intemational Limited, Méstskym soudem vPraze  DIC CZB99001996
anglické privatni spole&nosti s ruéenim omezenym zarukou. oddil C, vlozka 24185 ID datové schranky: 8h3gtra
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pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliiuji poZadavky
pravnich piedpisii na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych poZzadavk(
by bylo zplsobilé ovlivnit tsudek &inény na zékladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupll, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, ze

« ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téZ pfedmétem zobrazeni
v Géetni zavérce, jsou ve vdech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu
s UCetni zavérkou a

o ostatni informace byly vypracovéany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zékladé poznatki a povédomi o Spole¢nosti, k nimz
jsme dospéli pii provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni)
vécné nespravnosti. V ramci uvedenych postupll jsme v obdrzenych ostatnich
informacich zadné vyznamné (materialni) v&cné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu Spoleénosti za ucetni zavérku

Statutarni organ Spole&nosti odpovida za sestaveni G&etni zavérky podavajici vérny a
poctivy obraz v souladu s eskymi ucetnimi pfedpisy a za takovy vnitfni kontrolni system,
ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni Ucetni zévérky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materialni) nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani ugetni zavérky je statutarni organ Spole¢nosti povinen posoudit, zda je
Spole&nost schopna nepfetrZité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze v ucetni
zavérce zalezitosti tykajici se jejiho nepfetrzitého trvani a pouziti predpokladu
nepfetrzitého trvani pfi sestaveni Ugetni zavérky, s vyjimkou piipadl, kdy statutarni
organ planuje zruseni Spole¢nosti nebo ukon&eni jeji Cinnosti, resp. kdy nema jinou
redlnou moznost, nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit icetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze Ugetni zavérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materiaini) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat
zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty,
nicmén& neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi piedpisy ve
vsech pfipadech v ugetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materiaini)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodu nebo chyb a povaZuji se
za vyznamné (materidini), pokud Ize reainé predpokladat, Ze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomické rozhodnuti, ktera uZivatelé acetni zavérky na jejim
zakladé piijmou.

Pii provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatiiovat
b&hem celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi
povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialnf) nespravnosti icetni zavérky
zplsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provest auditorskeé postupy
reaguijici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dlkazni informace, abychom
na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou
(materialni) nespravnost, k niz doslo v dusledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné (materidlni) nespravnosti zpisobené chybou, protoZe
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soutasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, amysina opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchézeni vnitfnich kontrol.

¢ Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spole¢nosti relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit ndzor na a¢innost jejiho
vhitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych Gcetnich pravidel, pfiméfenost provedenych Gcetnich
odhadii a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spole¢nosti uved|
v piiloze v ucetni zavérce.

e Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni
zavérky statutdrnim organem a to, zda s ohledem na shromézdéné dikazni
informace existuje vyznamna (materidlni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Spole&nosti nepfetrzité
trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje,
je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti
v ptiloze v udetni zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostatecne, vyjadrit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Spolecnosti nepfetrZite
trvat vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy.
Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Spole¢nost ztrati
schopnost nepfetrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Ugetni zavérky, véetné pfilohy,
adale to, zda Udetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti
zpUsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nadi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné
o planovaném rozsahu a nagasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme
v jeho priib&hu uginili, v&etné zjisténych vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim
systému.

Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Jindfich Vasina je statutarnim auditorem odpovédnym za audit GZetni zavérky
spoleénosti KK INVESTMENT PARTNERS, a.s. k 31. prosinci 2021, na jehoz zaklade
byla zpracovana tato zprava nezavisleho auditora.

V Praze, dne 28. dubna 2022

— . r/'
eue Cdsl Y/@ﬁw’(’/&" M In " Jindfich Vagina

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Partner
Evidenéni ¢islo 71 Evidenéni &islo 2059
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Kontaktni udaje

Nazev spolecnosti

KK INVESTMENT PARTNERS, a.s.

Sidlo

Bozdéchova 344/2

150 00 Praha 5

Ceska republika

Spoleénost je vedena u

Méstského soudu v Praze, oddil B, vlozka 4519

IC

25102869

DIC CZ25102869
Telefon 420210320101
Fax 420251091 730
E-mail klient@kkip.cz
Internet www.kkip.cz
Pravni fad Ceské republiky

Pravni predpis

zadkon ¢. 513/1991 Sb., o akciovych spole¢nostech

Pravni forma

akciova spolecnost

Datum zalozeni

21.01.1997

Auditor

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.

KK INVESTMENT
PARTNERS
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