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NN (L) International Czech Short Term Bond (CZK)

CNB v bfeznu zvysila zdkladni sazbu na 5,0 %, rostly
kratkodobé sazby i vynosy dluhopisu.

Pramérny vynos do splatnosti indexu 1-3letych ¢eskych
statnich dluhopist vzrostl na 4,8 %.

Fond zaznamenal zdpornou mésicni vykonnost, ale
prekonal svdj benchmark diky relativné nizsi duraci
a odlisSnému nastaveni portfolia.

Pramérnd durace portfolia klesla na 0,70 a prdmérny
vynos do splatnosti vzrostl na 5,49 %.

Kratkodobé sazby ndm prijdou atraktivnéjsi nez
ty stfednédobé, proto i naddle udrzujeme relativné nizsi
duraci.

NN (L) International Czech Bond (CZK)

Vynosy 2letych ceskych stdtnich dluhopist vzrostly
na4,9 % a vynosy 10letych na 3,8 %. Inverzi sklon
vynosové kfivky se snizil.

Mira inflace se v CR na konci bfezna dostala na 12,7 %
a ¢eskd koruna posilila vici euru na 24,39 korun.

Fond zaznamenal zdpornou mési¢ni vykonnost, prekonal
vSak svlj benchmark diky niz$i duraci, nastaveni
a diverzifikaci portfolia.

Snizili jsme pozice v belgickych statnich dluhopisech
anavysili investice do fond( firemnich dluhopist
a rumunskych dluhopisi  denominovanych v eurech
a dolarech.

Prdmérny vynos do splatnosti fondu vzrostl na 4,78 %
a pramérna durace klesla na 5,83.

Komentdr k vyvoji NN Fondu v bieznu pro stavaijici investory

NN (L) International Central European Equity (CZK)

Polské akcie diky titullim z oblasti utilit a tézby uhli a médi
zaznamenaly silny rast 6,19 % a prekonaly zbytek
stfedoevropského regionu.

Rumunsky a ¢esky trh rostly také, ale nizSim tempem
kvuli defenzivnéjsimu charakteru obchodovanych tituld.

Vykonnost fondu negativné ovlivnilo velké mnozstvi
hotovosti v portfoliu, nizsi zastoupeni madarskych akcii
a titul(l ze sektoru utilit a spotfebniho zbozi.

Snizili jsme podil hotovosti v portfoliu a nakoupili akcie
ze sektorl nezbytného zbozi, energii a utilit (pfedevsim
v Polsku).

Vzhledem k defenzivnimu charakteru preferujeme nyni
¢eské a rumunské akcie a vyhleddvame také investice
mimo benchmark na rakouském a feckém trhu.

NN (L) Patrimonial Balanced European Sustainable (CZK)

Brezen byl pro akciové trhy ndro¢ny kvl rostouci inflaci,
zprisnovéni ménovych politik a rostoucim cendm energii.
VySSi energetickd zdvislost evropskych zemi na Rusku
se negativné projevila predevSim na evropskych
akciovych trzich.

| pres to evropské akcie zakonCily mésic s mirnym
zhodnocenim 0,8 % (index MSCI Europe), zatimco
evropské dluhopisy (Bloomberg Barclays Euro
Aggregate) ztratily -2,2 %.

Fond zaznamenal mirnou ztrdtu, negativné se na jeho
relativni  vykonnosti projevil konkrétni vybér titull
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v portfoliu, naopak pozitivni vliv méla nase taktickd
alokace.

e Naddle udrZzujeme neutrdini nastaveni rizikové &dsti
portfolia a nizsi duraci oproti benchmarku.

NN (L) Patrimonial Defensive (CZK)
NN (L) Patrimonial Aggressive (CZK)

e Oba fondy vychdzeji ze stejného portfolia, lisi se pouze
nastavenim akcii a dluhopisl v neutrdinim nastaveni:

o NN (L) Pat. Defensive: 25 % akcii, 75 %
dluhopist

o NN (L) Pat. Aggressive: 75 % akcii, 25 %
dluhopist

¢ Index svétovych akcii MSCI World za prvni Ctvrtleti roku
ztratil 3,3 % (druhy nejhorsi vysledek od roku 2010).

e Nejvétsi propad zaznamenaly evropské akcie.

e Evropské dluhopisy v prvnim Ctvrtleti odepsaly -5,4 %
(Bloomberg Barclays Euro Aggregate) a staly se tak
tfidou aktiv s nejhorsi vykonnosti. Negativni vliv méla zjm.
rostouci inflace a dluhopisové vynosy, které vzrostly na
nejvyssi urovné v poslednich letech.

o | pfes slaby zac¢dtek letosniho roku oba fondy v bfeznu
prekonaly svij benchmark.

e Pfiznivé k tomuto vysledku pfispél regiondlni mix akcii
v portfoliu a taktickd alokace aktiv.

e Udrzujeme neutrdlni nahled na akcie, vyhledavdme vSak
fadu smysluplnych investic ve vybranych regionech
a sektorech.

e  Snizili jsme duraci dluhopisové ¢dsti portfolia zmensenim
podilu stétnich dluhopist USA kvli zpfisiovdni ménové
politiky Fedu.

NN (L) Global Sustainable Equity (CZK)

e Svétové akcie ztratily vprvnim Ctvrtleti 4,5 % (MSCI
World) kvali ruské invazi na Ukrajinu a zpfisnéni ménové
politiky centrdlnich bank.

e Dafilo se trhim v Asii a Velké Britanii, naopak akcie EU
a USA poklesly.

o Mezi sektory rostly energie, materidly a defenzivni
sektory (utility, zdravotnictvi a nezbytné zbozi). Klesaly
naopak IT, spotiebitelsky sektor a komunikaéni sluzby.

e K pozitivni vykonnosti fondu prispél konkrétni vybeér titull
ve finanénim sektoru a tituly ze zdravotnického sektoru.

NN (L) Climate & Environment (CZK)

e Svétové ekonomické féorum vydalo Zprdvu o globdlnich
rizicich 2022, kde identifikovalo neschopnost jednat
v oblasti zmény klimatu jako nejvétsi riziko pristi dekady.

e Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy (ESMA) formdiné
zaved! klimatické riziko joko novou kategorii ve své
agendé pro hodnoceni a monitorovdni rizik.

e Clenské staty EU hlasovaly pro zavedeni uhlikového
dovozniho cla, které by mélo vstoupit v platnost v roce
2026.

e Aktudlni trzni prostfedi neni pro nasi strategii priznivé.
Neinvestujeme do energetického sektoru, ktery rostl
nejvice, a naopak vyhledavame pfilezitosti v T
a prdmyslu, které maji aktudlné velmi slabou vykonnost.

e Dafilo se akciim v oblasti obnovitelnych zdroj energie,
které se diky rostoucim cendm ropy zotavily
po lednovych vyprodejich.

NN (L) Global High Dividend (CZK)

e Svétové akciové trhy zakongily bfezen celkoveé pozitivné.
Akcie USA prekonaly ostatni trhy, evropské a japonské
akcie poklesly.

e Kvykonnosti fondu prispély zejména tituly
z energetického sektoru, negativni vliv mél vybér titull
z oblasti spotfebniho zbozi (automobilovy primysl).

eV pribéhu mésice jsme do portfolia neptidali Zddné nové
akcie.

e Naddle vyhleddvame atraktivni prileZitosti
ve zdravotnictvi, udrzujeme relativné vyssi zastoupeni
sektord financi a utilit a vyrazné nizsi zastoupeni IT.

NN (L) Health Care (CZK)

e Zdravotnicky sektor v bfeznu prekonal Sirsi akciovy trh
pfiblizné o 1 %.

e Vykonnost fondu byla vice méné v souladu se zbytkem
trhu, prispél k tomu zejména vybér akcii zalozeny
na ukazatelich kvality rozvah spole¢nosti.

e Mezi jednotlivymi tituly v portfoliu fondu kjeho
zhodnoceni nejvice prispéla spolecnost Eli Lilly, naopak
spole¢nost Mettler-Toledo Int. méla na vykonnost fondu
negativni vliv.
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vybranych NN Fondu (%)

Fond YTD 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012
2022

NN (L) International
Czech Short Term -0,01 -2,99 1,75 1,24 0,04 -1,20 -0,80 -0,01 -0,18 -0,65 0,13

Bond (P Cap CZK)

NN (L) International
Czech Bond -5,32 -9,68 350 3,93 -1,83 -6,24 0,24 0,53 8,22 -1,92 1082

(P Cap CZK)

NN (L) International
Central European 9,12 22,32 -8,25 9,92 716 18,38 6,22 185  -0,83 734 1484

Equity (P Cap CZK)

NN (L) Patrimonial
Defensive -4,67 Novinka v nabidce

(P Cap CZK)

NN (L) Patrimonial
Balanced European  -8.07 10,72 7,16 19,1 -7,86 1,47 2,60 4,02 4,86 149 12,27

Sustainable (X Cap
CZK)

NN (L) Patrimonial
Aggressive -3,88 20,25 5,91 22,23 -7,20 1,90 5,98 6,48 12,04 13,74 11,4

(X Cap CZK)

NN (L) Global
Sustainable Equity -9,21 35,26 21,40 36,75 -7,46 n/a n/a n/a n/a n/a n/a

(X Cap CZK)

NN (L) Global High
Dividend 1,32 25,37 -6,17 2547  -865 119 1076 374 1434 16,04 1059

(X Cap CZK)

NN (L) Climate &
Environment -12,38 2759 2333 16,94  -2596 23,61 1416  -15,65 -9,71 161 251

(X Cap CZK)
NN (L) Health Care

(P Cap CZK) -5,31 14,14 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a

S investovdnim jsou spojena nékterd rizika. Minulé vynosy nejsou zdrukou vynost budoucich. Hodnota
investice muze kolisat a neni zaru¢ena ndvratnost investované ¢astky. Upozoriiujeme také na mozné kolisani
vynosu z divodu vykyvi ménového kurzu.
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Tento dokument ma pouze informacni charakter a nepfedstavuje nabidku ke koupi nebo prodeji cennych papird
nebo kucasti na jakékoli investiCni strategii. | kdyz byla vénovdna zvldStni pozornost obsahu tohoto
marketingového sdéleni, nelze poskytnout zaruku €i prohldseni, vyslovné nebo implicitni, co se tyCe sprdvnosti nebo
Uplnosti téchto informaci. Informace uvedené v této komunikaci se mohou kdykoliv zménit nebo aktualizovat. NN
Investment Partners B.V., Czech Branch ani jind spolec¢nost v jeji vlastnické strukture, ani Zadny z jejich vedoucich
predstavitelt, manazerd, ¢i zaméstnancl nemdlze nést pfimo ani nepfimo odpovédnost za tento report. Pouziti
informaci obsazenych v této komunikaci pouze na vlastni riziko.

Zminované fondy jsou fddné schvdleny a registrovéiny Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF)
v Lucemburku. NN Investment Partners B.V. mizZe rozhodnout o ukonceni uvadéni fondu na trh v souladu s ¢ldnkem
93a smérnice o SKIPCP a ¢lankem 32a smérnice AIFM. Investofi by si méli zjistit u svého distributora, zda fondy
uvedené v tomto dokumentu patfi do kategorie fondd, které jsou pro né vhodné. Rozhodnuti investovat do fondu
by mélo zohlednit vSechny charakteristiky, cile a souvisejici rizika fondu, kterd jsou popsdna v prospektu.
Podporovand investice se tykd nabyti podilovych jednotek nebo akcii fondu, a nikoli podkladového aktiva,
do kterého fond investuje. Prospekt, sdéleni klicovych informaci pro investory (KIID), informace o pravech investor
a mechanismech kolektivniho odskodnéni, informace o charakteristikdch fondu souvisejicich s udrzitelnosti (napf.
klasifikace SFDR) a dals$i zdkonem pozadované dokumenty tykajici se fond(i (obsahujici informace o financnich
prostredcich, ndkladech a souvisejicich rizicich) jsou k dispozici na www.nnfondy.cz.

Tato marketingovd komunikace neni uréend osobdm napliujici definici ,US Person®, tak jak je definovano v oddile
902 nafizeni S amerického zdkona o cennych papirech z roku 1933, a neni zamyslena ani nesmi byt pouzivana
k prodeji investic nebo Upisu cennych papird v zemich, kde to pfislusné orgdny nebo pravni predpisy zakazuiji.
VesSkeré ndroky vyplyvaijici z podminek tohoto vylou€eni odpovédnosti nebo v souvislosti s nim se Fidi ceskym
pravem.
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http://www.nnfondy.cz/

