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vpred do nového roku!

Je dnesni svét vice nejisty, nez byval dfive? Méni se rychleji?
Maji probihajici zmény za nasledek to, Ze se budoucnost nasich
déti zda horsi, neZ ta nase? Nebo prosté jen starneme a nase
mysleni je jen konzervativnéjsi? Nebo je pravda oboji, kdo vi.
Pokud jsme zaZili néjaky rok, ktery nas naucil velké pokofe
ohledné toho, jak pfesné jsme schopni odhadovat budoucnost,
byl to pravé uplynuly rok 2016. Udalo se mnoho véci — dobrych

i zlych. Politické Soky v podobé Brexitu a zvoleni D. Trumpa prezi-
dentem USA, obnoveni svétového hospodaiského rastu, teroris-
tické utoky v mnoha ¢astech svéta nebo vitézstvi Portugalska

v evropském fotbalovém Sampionatu ¢i uspésné olympijské hry
v Riu de Janeiru. V této souvislosti mohu - jako spravny
Holandan - jen tézko prehlédnout vitézstvi sedmnactiletého
Maxe Verstappena ve Formuli 1 v Barceloné (Max se stal nej-
mladsim vitézem této soutéze viibec).

Ponauceni ze vSech téchto prekvapeni je pravdépodobné jesté
prekvapivéjsi. Vzestup populismu na zakladé zvySenych obav

z terorismu zGstava jednim z nejvice znepokojujicich aspektd
dnesni doby. Akciové trhy vak na politické Soky reagovaly spise
rGstem nez poklesem. Propad cen komodit a obavy z nestability
¢inské mény ¢i amerického trhu korporatnich dluhopist

s vysokymi vynosy nespustily v USA recesi. A v neposledni fadé
Max Verstappen nakonec ve svétovém Sampiondtu F1 nezvitézil
(ale skocil paty, coz je stale velmi dobré!).

Nicméné zplsob, kterym Red Bull tym pracoval s Maxem
Verstappenem smérem k Uspéchu, nam muize pomoci pochopit,
jak je mozné dosahnout Uspéchu v sou¢asném prostredi pIném
nejistot. Dobfe se pfipravujte, tvrdé trénujte, pracujte jako tym

s Zzeleznou disciplinou a zvysujte své schopnosti za pomoc Spicko-
vych technologii. A vidy bud'te pfipraveni na necekané okolnosti,
které se mohou objevit. Stejné jako zavodnici Formule 1, tak

i investofi tvrdé trénuji, aby byli mentalné i financné fit. Je pravda,
Ze rovnovaha mezi financni a mentdini kondici bude jina z pohledu
pilota Formule 1 a investora. Ale to neméni nic na tom, Ze oboji je
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duleZité. Investofi — stejné jako Max Verstappen — potrebuji
dokonale poznat a analyzovat faktory, které ovliviuji jejich vykon-
nost. A dokazat se z nich poucit, jak pristé dosahnout jesté lepsSich
vysledkd. A v neposledni fadé, ani nejtalentovanéjsi pilot F1 by
nedokézal dosahovat trvale vynikajicich vysledk, pokud by nebyl
soucasti skvélého tymu. Stejné tak zadna investi¢ni strategie
nemuze dosdhnout dlouhodobé kvalitnich vysledk(l, pokud neni
fizena zkusenym a flexibilnim tymem manazerd.

V tom vSem je pravdépodobné nejdllezitéjsi kreativita, ktera pod-
poruje jak inovace v oblasti analyzy dat ¢i tymové spoluprace, tak
také schopnost prizpUsobit se neustédle se ménicim podminkam.
Bez téchto véci by byli investofi ztraceni v rychle se ménicim svété,
Max by nikdy v Brazilii nepfedjel Pereze, a my bychom v nasich
Multi Asset feSenich v minulych letech nebyli schopni generovat
vynosy, kterych jsme dosahli.

Uvédomme si, Ze prostiedi kolem nas se neustale méni a ze
budoucnost je vZdy nejista. Jsme proto velmi pokorni v nasi snaze
odhadnout, co ptinese zitfek. To ale neznamena, Ze se na néj
nemUZeme pripravit anebo vyuZit necCekané prilezitosti, které
zitfek mGze prinést.

Ve vyvoji svétové hospodarské politiky vidime jasny trend smérem
k pfimé podpore poptdavky (spise fiskalni nez monetarni) a nizsi
flexibilité na strané nabidky (rist protekcionismu). Je tak pochopi-
telné, proc se téma ,reflace” (navrat inflace) stava predmétem
diskuzi na financnich trzich. Jsme pfipraveni reagovat a jednat,
podle aktudlni situace. Jsme pfipraveni na proménlivé investi¢ni
pocasi. Ani dést nedokdzal zastavit Maxe Verstappena. A nezastavi
ani nas.

Stastny novy rok 2017!

Valentijn van Nieuwenhuijzen ‘w.
Head of Multi Asset at NN Investment Partners
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Vyvoj akciovych trhi ve svété

Akcie svét Stfedni Evropa Rusko
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Novy NN Fond zaméreny na Prosinec ve zkratce
Sp0|ecen5ky Od pOVEd ne |nveStovan| ® Nejvice rostly akcie Ruska (RTSI) +12,0 % a stiedni Evropy (CECE)

0,
NN Investment Partners v CR nové nabizi fond NN (L) Patrimonial 8,8%
Balanced European Sustainable, jehoz investiéni strategie je zalo- @ Prazska burza (Index PX) +4,6 %
Zena na principu odpovédného investovani (,SRI“ - social respon- o Top komodity: dobytek +29,6 %, ropa Brent +11,1 %

sible investing). Tato investi¢ni strategie je ¢im ddl vice oblibena
mezi investory po celém svété. Manazefi ,,SRI“ fond( vyhleddavaji @ CZK oslabila vici USD 0 -0,6 %; EUR oslabilo vici USD 00,7 %
spolec¢nosti, které v ramci svych aktivit uplatiuji pravidla udrzi-
telného rozvoje (sustainable growth). Ty miZeme nalézt téméf ve
vSech primyslovych sektorech.

Nejlepsi NN Fondy
za prosinec

Kumulativni vykonnost fondd k 31. 12. 2016

Fond 1 mésic 3 rok 5let 2016*
NN (L) Emerging Europe Equity (EUR) 9,4% -1,1% 188% 309%
NN (L) Euro High Dividend (EUR) 72% 16,8 % 61,4 % 55%
= NN (L) Euro Equity (EUR) 6,6 % 17,7% 68,5 % 3,1%

Fond vznik zménou strategie ptvodniho fondu NN (L) Patrimonial Ba-

lanced Euro, ktery tim zanikl. Hlavni zmény, které s sebou pFindsi nové NN (L) European High Dividend (EUR)

strategie zaloZzend na principu odpovédného investovdni (sustainable
investing), jsou ndsleduijici:

e fond investuje do spolecnosti, které dodrzuji politiky udrzitelného NN (L) European Equity (CZK) 50%  155% 575% -03%
rozvoje a zohlednuji ekologické a socidlni principy,

e fond investuje pfimo do akcii a dluhopis (pGvodni fond NN (L)
Patrimonial Balanced Euro investoval do fondl, mél statut tzv.
LFondu fond(“),

e fond investuje do spole¢nosti v zemich vyspélé Evropy v¢. Velké Bri- NN (L) European Equity Opportunities (EUR) 4,6%  126%  504%  18%
tanie, Norska a Svycarska (ptivodni fond NN (L) Patrimonial Balan-

59 % 54 % 44,7 % -1,1%

NN (L) European Equity (EUR) 5,4 % 19,4 % 64,3 % 0,6 %

NN (L) International Czech Equity (CZK) 4,8% 73% 32,3% 6,2%

NN (L) Utilities (USD) 4,7 % 12,5% 23,8% 6,4%

ced Euro investoval pouze do zemi eurozony). NN (L) European Real Estate (CZK) 42% 343% 739%  -26%
Fond je v CR nabizen v CZK denominované tfidé. Vice informaci naleznete v detailu Zdroj dat: BBH, NN Investment Partners, Bloomberg
fondu na nasich webovych strankach www.nnfondy.cz * vykonnost za kalendaFni rok

Pravni upozornéni

Tento dokument md pouze informacéni charakter, nejednd se o nabidku ke koupi cennych papir(, jeho text neni prdvné zavazny a nesmi byt pouZit za G¢elem prodeje investic nebo
upisovani cennych papiri v zemich, kde je to zakdzano pfislusSnymi orgédny nebo pravnimi pfedpisy, a proto by si investofi méli sami ziskat informace o pfipadnych registraénich ¢i
ohlasovacich povinnostech ve vztahu k zamyslenym investicim v rdmci své jurisdikce. Za ztratu, ktera by mohla ¢tenéti pfipadné vzniknout pouZitim informaci uvedenych v tomto
dokumentu, nenese NN Investment Partners C.R., a.s. Zadnou zodpovédnost. S investovanim jsou spojena nékterd rizika. Minulé vynosy nejsou zdrukou vynost budoucich.
Hodnota investice muze kolisat a neni zarucena névratnost investované ¢astky. Upozorriujeme také na mozné kolisani vynosu z dlivodd vykyvd ménového kurzu. Vsechny dulezité
informace a dokumenty tykajici se zmifiovanych fondd, véetné souvisejicich rizik a ndkladd, jsou k dispozici na www.nnfondy.cz



