Pocéet infikovanych koronavirem v Ciné aktudiné klesd

a hospoddfiska aktivita v zemi je na pomalé cesté k zotaveni.

V poslednich tydnech vSak rychle roste pocet nakazenych

i mimo Cinu. Dokud byl vyskyt viru omezen na Cinu, globdlni
akciové trhy (kromé asijskych) se zddly byt odolné. Kdyz se
vsak virus zaéal ifit i v Jizni Koreji, Japonsku, Itdlii a iranu,
zacaly akciové trhy klesat.

Konec mésice unora byl poznamendn nejrychlejsi korekci
amerického akciového trhu v historii s propadem indexu

S&P 500 pies deset procent béhem péti dnd. Trhy si zacaly
uvédomovat, ze dopady &ifeni viru nebudou jen v Ciné v oblasti
vyrobnich procesl, ale Ze dojde k naruseni dodavatelskych
fetézcl i v jinych ¢dastech svéta a také k poklesu spotiebitelské

Jaké zasady vam pomohou
minimalizovat investicni riziko?

Investujte radéji po mensich ¢astkach, avsak
6 pravidelné. Vyhnete se tim riziku $patného
nacasovdani.

Neddavejte vSechna vejce do jednoho koSiku,
diverzifikujte.

Svéite spravu investic profesionalim.
Narozdil od vas maji v popisu prdce sledovat trh,
priibézné vyhodnocovat jeho vyvoj a adekvatné
upravovat strategii.

Dodrzujte investicni horizont. Pro necekané
vydaje slouzi finanéni rezerva, kterd by méla byt
vzdy investovéna konzervativné.
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davéry. Zdé se, Ze si investofi pIné uvédomili ekonomickd rizika,
kterd virus predstavuje.

Nervozita na trzich a vykyvy fondl vzdy provéri, nakolik investofi
mysleli sva rozhodnuti vazné. Ti, ktefi se drzi svého investi¢niho
horizontu, se na konci zpravidla raduji ze zhodnoceni svého
majetku. Naopak ti, ktefi podlehnou pochybdm o svém
rozhodnuti, svého brzkého odkupu zpétné ¢asto velmi lituji.

Investofi se nyni soustfedi spiSe na negativni dopady na
momentdlni hospodarsky rdst nez na zotaveni, které by mélo
pfijit. Kvali tomu jsou rizikovéd aktiva ndachylnéjsi k vyraznéjsi
korekci. Pokles akciovych trhii je sice citelny, avsak tento
krédtkodoby propad Ize vnimat také jako investi¢ni pfilezitost

k levnym nakuplm. Pfi dodrzZeni investi¢niho horizontu tak maze
investor profitovat z dlouhodobého rlistu cen akcii.

Rada investortl v souasnosti upird svoji pozornost na zavedeni
politickych stimuld. O¢ekdvame, Ze Cinskd vliada zlistane opatrnd
a bude se soustredit na finanéni injekce a podporu malych

a stfednich podnik(. Uréitou ulevu predstavovalo pro trhy
uvolnéni ménové politiky. V reakci na ohrozeni americké
ekonomiky reagoval Fed snizenim zdkladni drokové sazby

0 0,5 % jesté pred oficidlnim bfeznovym zaseddnim. Nékteré
centrdlni banky Fed jiz nasledovaly a dalsi se nejspise jesté
pridaji. Fed i jeho evropsky protéjsek ECB navic vydaly prohlaseni,
Ze jsou pfipraveni pouzit dalsi ndstroje k podpore ekonomiky.

V tomto kontextu jsme se rozhodli snizit expozici rizikovych aktiv
v nasich portfoliich. SniZili jsme podil akcii a komodit, dluhopisy
udrzujeme na neutrdlni urovni. Zredukovali jsme také riziko

v rdmci jednotlivych tfid aktiv. Preferujeme americké akcie pred
akciemi eurozony, kterd se jevi v sou€asné situaci zranitelné&jsi.
Stdle véfime v postupné zotaveni svétové ekonomiky.



Brfezen 2020

Vyvoj akciovych trhu ve svété

Stredni Evropa Rusko
unor 2020 YTD unor 2020 YTD
USA CR-PX 89%  -124% RTSI 43%  -161%
nor  2020¥TD Madarsko-BUX ~ -66%  -127%
Dowlones  -101%  -10% Polsko-WIG  -31%  -148%
S&P 500 -8:4% -86% Rumunsko - BET -9,0 %
Japonsko
Unor 2020 YTD
Nikkei225 -89%  -106%
Brazilie Cina
unor 2020 YTD unor 2020 YTD
IBOV 84%  -99% Shanghai  -32%  -56%

Zdapadni Evropa

dnor

-8,6 %

Euro Stoxx 50 -11%

2020 YTD

Indie

2020 YTD
72 %

unor

-6,0 %

Sensex

Zdroj: Bloomberg

Komentar k vyvoji NN Fondu

NN (L) International Czech Short Term Bond (CZK) 1 +0,1% | 1 +0,2% YTD

« Vynosy kratkodobych statnich dluhopist klesly v disledku zvy3ené poptdvky
zpUsobené panikou investord kvdli Sifeni koronaviru, sazby na penéznim trhu rostly
diky zvyseni zakladni sazby CNB.

« Primérnd durace fondu vzrostla na 0,78 roku, primérny vynos do splatnosti
poklesl na 2,01 %.

 Fond zhodnotil 0 néco méné nez benchmark. Hlavnim diivodem byla nizsi durace
a odlisny vybér dluhopist do portfolia fondu.

« Fond investoval zjm. do kratkodobych ¢eskych stdtnich dluhopist (63 %)
a bankovnich depozit (25 %).

NN (L) International Czech Bond (CZK) 1 +1,7% | t+2,7% YTD

«+ Necekané zvyseni zakladni sazby CNB a panika ohledné $ifeni koronaviru
znamenaly pokles vynosl ¢eskych statnich dluhopisa.

e Primérnd durace fondu vzrostla na 6,99 roku a prdmérny vynos do splatnosti
kleslna 1,57 %.

« Diky své strategii nejdelsi durace na trhu fond pfekondvé vétsinu konkurenénich
fonda.

NN (L) Internat. Central European Equity (CZK) ¥ -9,4 % | 4 -12,9 % YTD

« Nejhure se dafilo polskym akciim, které spadly o vice nez 14 %; kromé koronaviru
zde na trhy negativné pUsobi také pokracujici angaZzovanost statu v soukromych
firmach.

« Nejmensi ztrdtu v regionu zaznamenal madarsky trh.

« Ackoliv jsme naddle pfesvédceni o ristovém potencidlu regionu CEE, trh bude
ovlivnén vyvojem ve svété, ktery je nyni ochromen snahou zastavit $ifeni virové
epidemie.

« Strategie fondu se neméni, preferujeme rumunské akcie, a naopak
jsme snizili zastoupeni polskych akcii sitovych odvétvi (utility) a komoditniho
sektoru.

NN (L) First Class Multi Asset (CZK) ¥ -1,7% | § -1,6 % YTD

= Unorovy pokles akciovych trhi a dalSich rizikovéjsich typd aktiv negativné ovlivnil
vykonnost fondu.

« Pozitivné prispély statni dluhopisy; firemni dluhopisy a zlato v portfoliu zakoncily
meésic s nulovym zhodnocenim.

« Snizili jsme podil akcii v portfoliu na 25 %.

* Pro dal$i mésice oc¢ekdvame zpomaleni svétové ekonomiky a pretrvdvaijici
volatilitu na trzich.

NN (L) Patrimonial Balanced Europ. Sustainable (CZK) ¥ -3,3 % | ¥ -2,5 % YTD
« Siteni viru mimo Cinu zpisobilo vyprodej na evropskych akciovych trzich.
» Akcie smazaly dosavadni zisky a zapficinily celkové zaporné zhodnoceni. Kvalitni

dluhopisy v portfoliu fondu ztrdty zmirnily, stejné jako spolec¢ensky odpovédné
fondy v portfoliu fondu.
» Ohledné dalsiho vyvoje jsme obezietni a nastaveni portfolia udrzujeme neutrdini.
* V dalSich mésicich ocekavdme ekonomické zpomaleni v regionu a zvysené
kolisani trha.

NN (L) Patrimonial Aggressive (CZK) ¥ -5,1% | ¥ -5,1% YTD

* Index MSCI World klesl o 7,3 %; nebylo regionu, kam by se mohli akciovi investofi
»schovat” a ubrdnit se ztratam.

» Evropsky dluhopisovy index Bloomberg Barclays Euro Aggregate zhodnotil
investicich do kvalitnich stdtnich a firemnich dluhopist.

« Snizili jsme podil akciové slozky na neutrdlni a navysili podil statnich
dluhopist. U akcii preferujeme USA, protoze EU se zdd byt zranitelngjsi.

NN (L) Global High Dividend (CZK) ¥ -8,5% | 4 -9,9 % YTD

« Dopady ochrannych opatieni v Cing, EU a dalich zemich za¢aly negativné
ovliviiovat vyvoj svétové ekonomiky. Akciové indexy klesaly napfi¢ vSemi regiony.

» Nejvétsi ztraty zaznamenaly cyklické sektory (energie, materidly, finance),
naopak o néco méné klesaly sektory defenzivni (zdravotnictvi, telekomunikace).

« Preruseni dodavatelskych fetézcu ve svétovém obchodé, pokles turismu a ekono-

Vykonnosti vybranych NN Fondti

mésicni udaje za obdobi od 31.1. do 29. 2. 2020

Fond unor 1rok 5let zu:‘:c’ltﬁ:

roku
NN (L) Internat. Czech Short Term Bond (P Cap CZK) 0,1% 14% -0,5% 02%
NN (L) International Czech Bond (P Cap CZK) 17% 6,6 % -13% 27%
NN (L) Internat. Central European Equity (P Cap CZK) -94% -89 % 68% -129%
NN (L) First Class Multi Asset (P Cap CZK) -17 % 21% n/a -16 %
NN (L) Patr. Balanced Europ. Sustainable (X Cap CZK) -33% 99% 6,4 % -25%
NN (L) Patrimonial Aggressive (X Cap CZK) -51% 6,5 % 124 % -51%
NN (L) Global High Dividend (X Cap CZK) -8,5% 30% 59% -99 %

Data k 29. 2. 2020 Zdroj: NN Investment Partners

Pravni upozornéni

Tento dokument md pouze informaéni charakter, nejednd se o nabidku ke koupi cennych papird, jeho text neni pravné zavazny a nesmi byt pouzit za tc¢elem prodeje investic nebo upisovani cennych papirt
v zemich, kde je to zakdzdno pfislusnymi orgdny nebo pravnimi predpisy. Investofi by si méli sami ziskat informace o pfipadnych registracnich ¢i ohlasovacich povinnostech ve vztahu k zamyslenym investicim
v rdmci své jurisdikce. Za ztratu, kterd by mohla ¢tendfi pfipadné vzniknout pouzitim informaci uvedenych v tomto dokumentu, nenese NN Investment Partners C.R., a.s. Zddnou zodpovédnost. S investovanim
jsou spojena nékterd rizika. Minulé vynosy nejsou zarukou vynost budoucich. Hodnota investice muze kolisat a neni zaru¢ena ndvratnost investované ¢astky. Upozorfiujeme také na mozné kolisani vynost
z dlvodu vykyvi ménového kurzu. Vsechny dulezité informace a dokumenty tykajici se zmifiovanych fond(, véetné souvisejicich rizik a nakladd, jsou k dispozici na www.nnfondy.cz





