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Dluhopisy rozvijejicich se zemi jako dynamicky prvek dluhopisového
portfolia

Dobre nastavené portfolio obsahuje obvykle konzervativni slozku, ktera dodava do portfolia stabilitu. Na

pomysiném druhém pdlu jsou pak dynamické investice, které naopak do portfolia pfinasi dalsi potencidlni
vykonost, byt za cenu vys$siho rizika.

Domaci investor pro konzervativni investici preferuje obvykle dluhopisy v domaci méné. U ¢eskych investoru to
budou zejména korunové statni dluhopisy. Co ale délat, pokud hledam pro tuto ¢ast portfolia vice dynamiky, tedy
rizika a dal$iho vynosu? Zejména v obdobi nizkych Urokovych sazeb a negativnich vynosl je to velmi aktualni otazka.

Jednou z investi¢nich prilezitosti mohou byt dluhopisy rozvijejicich se zemi

Zemé jako Cina, Rusko, Brazilie, Indie nebo Jizni Korea maji za sebou nékolik desetileti velmi dynamického
ekonomického rozvoje. Tyto a dalsi zemé buduji svou infrastrukturu, rozviji primysl, inovuji a adaptuji se na nové
technologie. Jejich obyvatelstvo bohatne, roste stfedni tfida a jeji spotfeba.

Je tfeba si ovsem uvédomit, Ze investice do dluhopis(i rozvijejicich se zemi (emerging markets debt) ma urcité
parametry.

Zaprvé jde o Sirokou, diverzifikovanou a rychle rostouci tfidu aktiv, ktera jiz prekonala hranici 5 bilion dolart a ktera
zahrnuje nejen velké ekonomiky jako Cinu nebo Indii, ale také mnohem mensi zemé Afriky ¢&i Karibiku. Tyto zemé jsou
teprve na zacatku jejich cesty k zarazeni do finanénich systém, a proto je tfeba je sledovat a do budoucna s nimi
také pocitat.

Zadruhé, ve svété stale velmi nizkych Urokovych sazeb nabizi dluhopisy rozvijejicich se trhi jeden z mala zdroju
vynosu, ktery se pohybuje mezi 5 a 7 procenty v zdvislosti na zvolené tridé aktiv.

A konecné zatreti je dlleZité ocekavani, Ze se ekonomika vrati k rlistu jesté letos, a podpofi tak ozdraveni zakladnich
ukazatelll rozvijejicich se trha.

Aktuadlni vyvoj na rozvijejicich se trzich

Vlivem pandemie koronaviru vzrostlo zadluZeni viech stat( a rozvijejici se trhy nebyly vyjimkou. Véfime, Ze s
obnovou ekonomického rlstu dojde také k jejich uzdraveni. Mezi investory navic sili nazor o tom, Ze integrace
environmentalnich, socialnich a spravnich (ESG) faktort do financni analyzy pozitivné ovlivriujici dlouhodoba a
kratkodoba rizika a pfinosy, se tyka i investovani na rozvijejicich se trzich. V NN Investment Partners jsme
presvédceni, Ze integrace ESG ndm také umozni vytvofrit udrzitelnéjsi svét.

Je silny divod k presvédceni, Ze zatimco u jinych investic je mozné volit i pasivni pristup, na rozvijejicich se trzich se
vyplati vyuZit aktivni spravy aktiv. Investicni prostor zahrnuje totiz vice nez 80 zemi a vSechny tyto zemé se neustale
vyviji, stejné jako investi¢ni instrumenty na nich dostupné.

V NN Investment Partners véfime, Ze dlkladny fundamentaini vyzkum v kombinaci se zkusenym tymem nam umozni
odhalit ptileZitosti v podobé nespravné ohodnocenych dluhopisl na rozvijejicich se trzich, coz Ize vyuZit ke generovani
konzistentniho vynosu prekonavajiciho vykonnost naseho benchmarku.

Které NN Fondy reprezentujici tuto tridu aktiv?

Fond dluhopist rozvijejicich se trhti NN (L) Emerging Markets Debt (Hard Currency) je vlajkovou lodi NN Investment
Partners v tomto investi¢énim prostoru. Jsme prikopniky investi¢nich strategii v tvrdych ménach na rozvijejicich se
trzich. Zabyvame se jimi jiz vice nez 27 let, diky cemuz mlzZeme vykdazat velmi dlouhou a Uspésnou investicni historii.
Nasi vyhodou je také osvédceny pristup, diky kterému zajistuji portfolio manazefi fizeni portfolia v rliznych ¢asovych
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pasmech. Poskytujeme tak 24hodinové pokryti trh, na kterych investujeme, stejné jako 24hodinovou moznost
obchodovani za Ucelem zajisténi dostatecné likvidity v kazdém ¢asovém pasmu.

Integrace ESG kritérii na rozvijejicich se trzich a budouci vyvoj

Integrace ESG kritérii ma v rozvijejicich se trzich urcitd specifika. Predevsim je velmi dllezité zapojit rozvijejici se trhy
do reseni globalnich témat, jakymi jsou udrZitelnost, zména klimatu, sniZovani chudoby, nebo splnéni dalsich cild
udrzitelného rozvoje OSN, takzvanych SDG.

Pro investory je dllezZité zaclenéni kritérii ESG nejen s ohledem na financ¢ni vynos, ale také na hledisko udrzitelnosti.
Proto jsme v NNIP vytvofili pro rozvijejici se trhy specificky rdmec hodnoceni téchto kritérii.

V letosnim roce je mozné ocekdavat navratu k ristu, takZe predpokladame, Ze rozvijejici se trhy porostou a
pravdépodobné prekonaji i trhy rozvinuté z hlediska ekonomického oziveni. O¢ekavame, Ze globalni politika podpor
ekonomik bude pokracovat jak na fiskalni, tak na monetarni Grovni. To znamen3, Ze prostiedi bude pro rozvijejici se
trhy pfiznivé. Tento vyvoj bude navic podporovan také pfiznivym trznim vyhledem na ceny komodit.

Pravni upozornéni

Tento dokument ma pouze informacdni charakter, nejedna se o nabidku ke koupi cennych papird, jeho text neni
pravné zavazny a nesmi byt pouZit za Gcelem prodeje investic nebo upisovani cennych papir( v zemich, kde je to
zakdzdano prislusnymi organy nebo pravnimi pfedpisy. Investofi by si méli sami ziskat informace o pfipadnych
registracnich ¢i ohlasovacich povinnostech ve vztahu k zamyslenym investicim v rdmci své jurisdikce. Investoti by si
méli zjistit u svého distributora, zda fondy uvedené v tomto dokumentu patti do kategorie fond(, které jsou pro né
vhodné. Za ztratu, kterd by mohla ¢tenati pripadné vzniknout pouzitim informaci uvedenych v tomto dokumentu,
nenese NN Investment Partners C.R.,, a.s. Zddnou zodpovédnost. Vsechny dllezité informace a dokumenty tykajici se
zminovanych fondu, véetné souvisejicich rizik a naklad(, jsou k dispozici na www.nnfondy.cz.
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