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PORTRET FONDU

NN INVESTMENT PARTNERS

NN (L) Global
Sustainable Equity

Globalni akciovy fond, ktery uplatiiuje environmentalni a socialni
ESG kritéria ve svém investi¢nim procesu. Dlouhodobé drzi krok

evw s

s konkurenci nebo ji mirné prekonava pri nizsi volatilité.

Fondovou nabidku spoleénosti NN Invest-
ment Partners v CR tvoii meni podet dlu-
hopisovych a smiSenych fondd i pestra $ka-
la akciovych fondi véetné téch regional-
nich, sektorovych nebo s dividendovou stra-
tegii. Nize si predstavime globalni akciovy
fond, ktery svou strategii pfizptisobuje za-
saddm socialné odpovédného investovani
(viz TEMA) a disponuje ménové zajisténou
korunovou tfidou proti zakladni eurové.

FINANCNI I ESG KRITERIA

NN (L) Global Sustainable Equity je v euru
vedeny globalni akciovy fond, ktery inves-

Graf 1: Portfolio podle regiont k 30.9.

Asie a
vyspéla Japonsko Pacifik bez
Evropa 7.8% Japonska

1,6% hotovost

mimo EMU 2.4%

12,8%

eurozéna
13,0%

Severni
Amerika
62,5%

Graf 2: Fond a index proti konkurenci — absolutné v EUR

tuje zejména do vysoce kapitalizovanych
blue-chip titulti obchodovanych na vyspé-
Iych trzich bez regionlniho a sektorového
omezeni. Svou vykonnost srovnava s odpo-
vidajicim benchmarkem MSCI World NR.
Investi¢ni proces vychazi z piistupu zdo-
la nahoru (bottom-up) a vybéru konkrétnich
akciovych pozic (stock-picking) na zakladé
fundamentalni analyzy, v niz hraji diilezitou
roli nejen finan¢ni a ekonomické ukazatele
piislusnych spolecnosti, ale také soulad je-
jich pfedmétu podnikani a firemni kultury
se zasadami udrzitelného rozvoje. V ramci
prvni kategorie se hledaji atraktivné oce-
néné akciové tituly, které reprezentuji kva-
litni firmy se silnou konkuren¢ni pozici a
maji potencial dlouhodobé nadvykonnosti i
schopnost obstojné zvladat trzni poklesy. K
tomu slouzi klasické kvantitativni metriky,
mezi néz patii napf. nadprimémé a udrzi-
telné cash flow ¢i ziskovost, piiznivé valu-
acni pomery, solidni dividendy a trzni mo-
mentum. Druhou kategorii pfedstavuji tzv.
ESG kritéria (environmental, social and go-
vernance), kterd vymezuji odpovédné cho-
vani zvazovanych firem v oblasti ochrany
zivotniho prostiedi (nizka produkce odpa-
du, nizka uhlikova stopa), socidlnich prin-

cipi (dodrzovani lidskych prav, nediskri-
minace, odmitani détské prace) a efektivni
spravy (ohled na vsechny akcionare). Na
zakladé pozitivniho i negativniho bodovani
zadoucich a nezadoucich jeva jsou vylou-
Ceny spolecnosti provadgjici kontroverzni
praktiky z pohledu ESG a v kazdém sekto-
ru nasledné vybrani prvotiidni ESG repre-
zentanti (best in class), postupujici do uzsi-
ho vybéru. Do portfolia se nakonec dosta-
ne 50 az 90 spole¢nosti, jez zaroven excelu-
ji ve finanéné-ekonomickych ukazatelich.
Zastoupeni hlavnich sektorti v portfoliu
se mize odchylit od benchmarku MSCI

Plusy a minusy

+ Ménové zajisténa korunova tfida vaci eurové
+ Lep$i pomér vykonnost/riziko nez konkurence
+ Nizka minimalni investice a vstupni poplatek

- Ménové riziko posileni EUR k USD, GBP, JPY
- Vy$8i nakladovost OCF korunové tridy

Data fondu
Velikost fondu k 30.9. 1 681,7 mil. EUR
Dariovy domicil Lucembursko

EUR: LU0119216553

ISIN CZK: LU1542713687
akciovy — globalni

Typ fondu vyspélé trhy

Typ vynosu kapitaliza¢ni

Vznik fondu EUR: €ervenec 2000

CZK: kvéten 2017
2,5 % (1,0 % ING PF)
EUR: 1,5 %; CZK: 2,0 %
EUR: 1,8 %; CZK: 2,3 %
MSCI World NR
1000 EUR /500 CZK

Vstupni poplatek

Manazersky poplatek

OCF

Benchmark

Minimalni investice

World do =5 procentnich bodd. Na tirovni
jednotlivych tituli pak plati vahovy limit
+3 pb. pfi snaze fadu z nich aktivné prefe-
rovat nebo naopak upozad’ovat (active sha-
re minimalné 60 %). Podil hotovosti na ma-
jetku fondu nesmi prekrocit 10 %.

Graf 3: Fond a index proti konkurenci — relativné
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Tabulka 1: 10 nejvétSich pozic k 30.9.

Microsoft Corporation 49 %
Alphabet Inc. Class A 4.5 %
Visa Inc. Class A 3,6 %
Amazon.com, Inc. 3,4 %
Unitedhealth Group Incorporated 3,4 %
Cigna Corporation 3.2%
Facebook Inc. Class A 31%
Thermo Fisher Scientific Inc. 3,1%
Celgene Corporation 3,0 %
Booking Holdings Inc. 3,0 %
celkem 35,0 %

Graf 4: Portfolio podle sektort k 30.9.
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Graf 1 ukazuje sloZeni portfolia portrétova-
ného fondu podle hlavnich regionti z kon-
ce zafi. Zreteln® nejvetsi ¢ast investic sice
sméfuje do Severni Ameriky v ¢ele s USA
(61 %), ale oproti benchmarku fond tento
region mirné podvazuje (62 % vs. 65 %),
podobné jako okrajové zastoupeny asijsko-
pacificky region bez Japonska (2 % vs.
4 %). Naopak mezi prevazené oblasti patii
zapadni Evropa (26 % vs. 22 %) pfi nad-
standardnim zastoupeni UK (8 %), Némec-
ka (8 %) a Svédska (3 %). Japonsko ma v

Graf 5: Srovnani s vybranou konkurenci — absolutné v EUR

NN INVESTMENT PARTNERS

portfoliu podobnou vahu jako v in-

PORTRET FONDU

Kvantitativni ukazatele fondu (data k 12.10.18)

dexu MSCI World (8 %). I fond | pramér konkur.
Sektorova alokace fondu na kon- Vykonnost v EUR

ci zéif v grafu 4 se vyznaCuje po- |1 rok (od 12.10.17) 40% 0.7%
méme solidni diverzifikaci s tim, |2 roky (od 12.10.16) 16,1 % 13,5 %
ze oproti indexu MSCI World do- |3 roky (od 12.10.15) 19,9 % 18,3 %
chazi k vyraznému pfevazeni ko- |5 let (od 11.10.13) 54,9 % 50,9 %
munikaci (14 % vs. 8 %) na ukor |5 let p.a. 9.1% 8,6 %
informaénich technologii (13 % vs. Riziko (perioda 3 roky do 10/2018)
16 %), zdravotnictvi (17 % vs. Volatilita p.a. 9,4 % 9,2 %
13 %) na tkor necyklického spo- |Beta 0.98 prameér
tiebniho zbozi (4 % vs. 8 %) a su- | Beta bear 082 pramér
rovin (7 % vs. 5 %) na tkor energii Alfa (anualizovana) 0,5% primér
(2 % vs. 7 %). Podle portfolio ma- |<oretace 0,96 pramer

;. Max. pokles — mésic -5,4 % -6,7 %
nagementu vyplyva preference ko- " o 3 1 097

. , . , aX. pokles — ro -Z, -U,
munikaci a zdravotnictvi z nadstan- P — 2 2
dardnich inovacnich a ristovych Max. pokles/nutny rist| -11,6 % /13,1 % | -10,8 % /12,2 %
snosti fir ESG 1.:.]]1}(] Vypocty z prodejnich cen v EUR, pfipadné dividendy

moznos em s POMLUKOU | reinvestovany. Vysvétleni ukazatelti viz strana 24.

zahrnutych v té€chto sektorech, a to
bez ohledu na trzni podminky.

DOBRE VYSLEDKY VE SROVNANI
S KONKURENCI

Grafy 2 a 3 srovnavaji eurovou vykonnost
zakladni eurové tfidy portrétovaného fondu,
benchmarkového indexu MSCI World GR
a Sirokého priméru konkurence, ktery re-
prezentuje stylové nevyhranéné globalni
akciové fondy z databaze Morningstar. NN
(L) Global Sustainable Equity sice znatelné
zaostava za benchmarkem zohlediujicim
reinvestovani dividend, ale dlouhodobé si
vede podobé jako Siroky pramér konku-
rence a od dubna 2018 ho po etapé mirné-
ho zaostavani dokonce vyrazné prekonava.
Nizsi vykonnost nez benchmark lze z vel-
ké casti vysvétlit pribéznymi naklady fon-
du OCF. Vyhodou ménové zajisténé koru-
nové tfidy existujici od 17.5.2017 je pouze
mala relativni ztrata jeji korunové vykon-
nosti na eurovou vykonnost zakladni euro-

vé tiidy s tim, Ze v poslednich mésicich si
jiz korunova tfida navzdory vyssi naklado-
vosti vede mimg Iépe diky zvySovani sazeb
CNB. Investor ale musi poéitat pouze se za-
jistovanim meénového rizika CZK/EUR, ne-
bot’ se korunova tfida vystavuje riziku posi-
leni eura vii¢i svétovym meénam.

Grafy 5 a 6, které srovnavaji, jak si ve-
dou eurové tfidy konkurencnich globalnich
akciovych fondd uplatiujicich ESG kritéria
v investi¢nim procesu, vychazeji pro portré-
tovany fond priznivé diky prevazné lepsi
vykonnosti do ledna 2016 a dale od dubna
2018 veetné mensich ztrat béhem prudké
fijnové korekce. Fond ma niz§i volatilitu
nez vsichni ¢tyfi zobrazeni konkurenti.

NN (L) Global Sustainable Equity 1ze
doporucit jako vyznamnou soucast akciové
slozky portfolia investortim, ktefi fandi so-
cialné odpovédnému piistupu, vefi prefero-
vanym inova¢nim sektortim a ocekavaji spi-
$e oslabovani nez posilovani eura. m

Ales Vocilka

Graf 6: Srovnani s vybranou konkurenci — relativné
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