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ROZHOVOR

Odpovedne

investovani ma smysl

Podilové fondy skupiny NN se strategii odpovédného investovani
¢i udrzitelného rozvoje si i v dobé pandemické krize zachovaly
zajem investoru a solidni vykonnost.

Obchodni feditel a mistopiedseda pred-
stavenstva NN Investment Partners C.R.,
a.s. Jan D. Kabelka odpovidal na dotazy
FOND SHOPu, které se tykaly obchod-
nich vysledkl spolecnosti za lonisky rok
poznamenany koronavirovou krizi, pre-
ferenci retailovych investorQ, vykonnos-
ti NN Fondi, vzniku spole¢nosti KK IN-
VESTMENT PARTNERS a jeji zamy3-
lené fondové nabidky, struktury dostup-
nych smiSenych a akciovych NN Fondd,
nedavného piekotného vyvoje na financ-
nich trzich i pfilezitosti pro kolektivni in-
vestovani v CR.

Jak hodnotite obchodni vysledky spo-
le¢nosti NN Investment Partners C.R.
v naro¢ném roce 2020? Vedla korona-
virova krize k vyznamné zméné né-
kterych dlouhodobych trendid prosa-
zujicich se pred jejim vypuknutim
(napf. v objemu spravovanych aktiv
nebo poctu klienti)?

Je to mozna trochu paradoxni, ale za-
jem investortt v lonském roce neopadl.
V prvnim ¢tvrtleti jsme zazili korekci na
trzich jako dusledek prvniho Soku z vy-
voje pandemie, nicméné ve zbytku roku
se dafilo ztraty postupné vyrovnat. Nase
strategie zakoncily rok ve velmi dobrych
C¢islech. Aktiva ve fondech rostla v ram-
ci celého trhu. Z pohledu obchodu i vy-
konnosti bychom méli byt spolecné s
nasimi investory spokojeni.

regionalniho a sektorového zaméreni
akciovych investic nebo ratingové a
duracni orientace dluhopisovych in-
vestic?

Nasi investofi vyuzivaji dlouhodobé po-
dobnou skalu produktii. VEtsi zajem vi-
dime na korunovych tfidach nasich fon-
da, kterych nyni nabizime jiz 22. V lon-
ském roce jsme zaznamenali ptiliv pro-
sttedkti do dluhopisovych fondd, a to
domécich i rozvijejicich se trhii. Velmi

stiedni a vychodni Evropy, kde jsme by-
li nadmiru spokojeni s vykonnosti obou
naSich korunovych dluhopisovych fon-
di. Stiedoevropské akciové fondy za vy-
vojem ve zbytku Evropy mirné zaosta-
ly, ale jsou k tomu vcelku opodstatnéné
divody. Dafilo se nasim smiSenym fon-
dim, oba fondy NN (L) Patrimonial dr-
zi nejvyssi hodnoceni od agentury Mor-
ningstar (pozn. red. viz jejich vykonnosti
v grafech 1 a 2). A zminéna oblast odpo-
védného investovani prokazala svoji o-
dolnost i v obdobi pandemické krize.

Spole¢nost NN Investment Partners
C.R. zméni sviij nazev na KK INVEST-
MENT PARTNERS a prestane byt
soucasti NN Group. Navzdory tomuto

Jan D. Kabelka zacal svoji kariéru ve finanénim sektoru v roce 1997 v Citi-
bank. V letech 2000-2006 pusobil v ING Investment Management (C.R.) ja-
ko obchodni feditel. Poté odeSel do skupiny ERSTE, kde pracoval na riiz-
nych manazerskych pozicich v zemich stfedni a vychodni Evropy, naposle-
dy jako Feditel podpory prodeje a investi¢nich sluzeb spole¢nosti Erste Asset
Management. V Unoru 2013 se vratil do tehdejSi ING Investment Manage-
ment (C.R.), dnesni NN Investment Partners C.R., jako generalni reditel. Ny-
ni, do dokonceni transformace spolec¢nosti, odpovida za jeji obchodni aktivi-
ty. Zaroveri byl dlouhodobym &lenem vedeni Asociace pro kapitalovy trh CR.

osamostatnéni v§ak bude s NN Group
nadale uzce spolupracovat v oblasti
distribuce podilovych fondi NN. Kte-
ré hlavni divody vas vedly k tomuto
kroku a co si od néj slibujete?

Hlavnim divodem je rozhodnuti akcio-
nare ohledné oddéleni spravy majetku a

Darilo se nasim smisenym fondiim, oba fondy NN (L) Patrimonial
drzi nejvyssi hodnoceni od agentury Morningstar. A oblast
odpovédného investovani prokazala odolnost i v dobé pandemie.

dobrou odezvu maji také investice z ob-
lasti odpovédného investovani, na které
se dlouhodob¢ zaméiujeme.

MiizZete jmenovat NN Fondy, s jejichz
stitednédobou az dlouhodobou riziko-
vé vazenou vykonnosti jste spokojen a

Spolecnost KK INVESTMENT PARTNERS, a.s. bude i nadale
uzce spolupracovat se skupinou NN. Kromé nazvu a barvy nasich
aplikaci se pro klienty ani spolupracujici firmy nic nemeni.

Pi‘ehodnotili vasi retailovi klienti v dii-
sledku nastupu pandemie citelné své
investi¢ni preference z hlediska trid
aktiv a vynosové-rizikovych profila,
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které ani v minulém roce nezklamaly?
Existuji i takové, které neplni to, co
jste od nich ocekavali?

Orientujeme se na tii oblasti. Region

distribuce podilovych fondt. Sprava ma-
jetku a podilové fondy NN budou v Ces-
ké republice i nadale ptisobit pod znac-
kou NN Investment Partners, nové pod
pobockou NN Investment Partners B.V,
Czech Branch. Stavajici spole¢nost zmé-
ni majitele i nazev a bude plsobit pod
stejnou licenci CNB a se stejnym ICO
v oblasti distribuce podilovych fonda.
Spoleénost KK INVESTMENT PART-
NERS, a.s. bude i nadale uzce spolupra-
covat se skupinou NN. Kromé ndzvu a
barvy nasich aplikaci se pro klienty ani
spolupracujici firmy nic neméni.

Bude KK INVESTMENT PARTNERS
distribuovat i fondy jinych spravci nez



NN Investment Partners? Pokud ano,
miiZete prozradit jakych? A prFinese
diskutovany vznik KK INVESTMENT
PARTNERS néjaké jiné zmény v pro-
duktové oblasti nebo doprovodnych
sluzbach pro investory?

Radi bychom do budoucna ptinesli roz-
Sifeni produktové nabidky a pridali tech-
nologické inovace. Budeme se i nadéle
orientovat na aktivné fizené fondy, ze-
jména z oblasti udrzitelného rozvoje. Vé-
fime, Ze jsme tak schopni pfinést nejen
finan¢ni zhodnoceni investorim, ale i
prispét spolecnosti jako celku.

V soucasnosti nabizi NN Investment
Partners C.R. tfi smiSené fondy do-

JAN D. KABELKA, NN INVESTMENT PARTNERS

surance, NN (L) Global Real Estate ¢i
NN (L) Energy. Vedle nich existuji te-
matické fondy s novéjsi strategii, kte-
ré investuji napii¢ sektory na bazi
néjakého Sirsiho tématu, napi. NN (L)
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ti a rizika vidite v kolektivnim inves-
tovani pro nasledujici obdobi nékoli-
ka priStich let?

Za komentar stoji tii body. Rychlost, se

kterou se trhy dokazaly vyporadat s kom-

Budeme se i naddle orientovat na aktivné rizené fondy, zejména
z oblasti udrzitelného rozvoje. Vérime, Ze jsme tak schopni prinést
nejen zhodnoceni investoriim, ale i prispét spolecnosti jako celku.

Smart Connectivity a NN (L) Climate
& Environment. Budete rozsiFovat na-
bidku dnes popularnich tematickych
akciovych fonda?

Nase nabidka se rozrostla o tii tematic-
ké fondy na prelomu roku 2019 a 2020.

Za komentar stoji rychlost, se kterou se trhy dokdzaly vyporadat
s komplikovanou situaci. Diky ditvére investorii v silnou podporu
centralnich bank a vlad jsme videli vyrazny rist.

stupné i v ménové zajisténé korunové
tfidé: dynamicky NN (L) Patrimonial
Aggressive plus dva vyvazené NN (L)
Patrimonial Balanced European Sus-
tainable a NN (L) First Class Multi
Asset (SRRI = 5; 4; 4). NeuvaZujete
doplnit tuto trojici o konzervativnéjsi
variantu Cili defenzivni smiSeny fond
s korunovou tiidou?

V této chvili nikoliv, poptavku po defen-
zivnim smiSeném fondu vnimame nyni
jako omezenou.

Nabidka akciovych fondd NN Invest-
ment Partners C.R. je docela Siroka
diky vyznamnému pokryti klasickych
sektorovych fondu jako napf. NN (L)
Health Care, NN (L) Banking & In-

Graf 1: Fond NN (L) Patrimonial Aggressive

a prumér jeho konkurencéni skupiny za poslednich 5 let

NN (L) Patrimonial Aggressive P Cap (EUR)
o= NN (L) Patrimonial Aggressive X Cap (CZK-H)

primér konkurence: EAA Fund EUR
Aggressive Allocation - Global v EUR
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Jsme velmi spokojeni se zajmem klienti
o tato témata. Fondiim se také v prvnim
roce jejich pisobeni velmi dobfe dafilo.
Jsme presvédceni, ze poptavku klienti
v této oblasti aktualné pokryvame. Pro-
pojeni na principy udrzitelného rozvoje

o vy

plikovanou situaci. Diky davéfe inves-
tortt v silnou podporu centralnich bank
a vlad jsme ve druhé poloviné roku vi-
déli vyrazny rist. Dale obecny rist in-
vestic do podilovych fondl, pravdépo-
dobné zpisobeny diky omezené spotie-
bé retailovych investort. To potvrzuje
rovnéZ vyvoj na depozitech. A za tie-
ti celosvétovy priliv prostiedkd do fon-
di odpovédného investovani, potvrzuji-
ci nasi dlouhodobou strategii v této ob-
lasti.

Prilezitost pro profesionalni spravce
podilovych fondt vidim v aktualnim vy-
voji situace kolem investic do malych
korporatnich emisi, které jsme v minu-
lych letech pozorovali na domacim trhu.
Jsem presvédéen, ze se drobni investofi

Prilezitost pro profesionalni spravce podilovych fondii vidim
v aktudlnim vyvoji situace kolem investic do malych korporatnich
emisi, které jsme v minulych letech pozorovali na domdcim trhu.

je u téchto fondl pro investory velmi
dobfe srozumitelné.

Co Vas nejvice piekvapilo na vyvoji
finan¢nich trhi v roce 2020, do které-
ho zasahla pandemie? Jaké prileZitos-

po zkuSenostech s timto velmi riziko-
vym segmentem vrati k profesionalni
spravé majetku, ktera vedle prezentace
investi¢nich cilti zarucuje také vysokou
miru fizeni rizik. =

Rozhovor zpracoval: Ales Vocilka

Graf 2: Fond NN (L) Patrimonial Balanced European
Sustainable a pramér jeho konkurenéni skupiny za posl. 5 let

NN (L) Patrimonial Balanced European
Sustainable P Cap (EUR)

= NN (L) Patrimonial Balanced European
Sustainable X Cap (CZK-H)

primér konkurence: EAA Fund EUR
Moderate Allocation v EUR
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