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iMesicni

iiveni ve vychodnim bloku Evropy

podporuje atraktivni investicni pribéh

Navrat konjunktury do ekonomik vychodniho bloku Evropy se
stava jiz nespornym faktem. Silny rtist HDP, bilance statniho
rozpoctu v prebytku nebo rekordné nizka nezaméstnanost — pro
nékoho moina jenom nehmatatelna cisla statistik a novinovych
titulkd. Urcité jste si ale vSimli bujici vystavby komerénich

a bytovych komplext, nové otviranych obchodu a restauraci nebo
tfeba souseda v novém auté. A vsimli jste si také rdstu cen akcii?

Misto, kde Ize s jistotou vysledovat, jak riist ekonomik dostava
hmatatelné rozméry, je zhodnoceni okolnich burz, potazmo cen akcif
firem. Akciové indexy stfedni Evropy dokonce pfekonaly v rlistu od
zacatku letosniho roku ty americké, evropské a dokonce i globalni
rozvijejici se trhy (tzv. emerging markets). DUvod je zfejmy. Investori
si vSimli silnych ekonomickych indikéatord, silné rostouci domaci
spotieby, ale také zlepsujicich se ziskl firem v tomto regionu.

Jednou z moznosti, jak vsadit na region stfedni Evropy, je skrz
podilovy fond NN (L) International Czech Equity. Od zacatku letoSniho
roku jiz dokazal zhodnotit sv(ij majetek o 13,6 % (data k 31. 5. 2017)
predevsim diky investicim v Polsku a Rumunsku, ani ¢eské akcie viak
v tomto ohledu nezaostéavaly. Po zmirnéni politického napéti

v Evropé (diky vysledkiim voleb v Nizozemsku a ve Francii) se do
hledacku investort dostaly evropské akcie jako takové. To nepochyb-
né pomuze v dalsim rdstu regionu stfedni a vychodni Evropy (CEE)

a tedy i fondu NN (L) International Czech Equity.

Pochybnosti z minulosti

Po finan¢ni krizi v roce 2008 nastaly pro investice do akcii v regionu
CEE tézké Casy. Prazsky akciovy Index (PX) se propadl| o polovinu

a umazal pohadkové (avsak ponékud nezdravé) vynosy predchozich
¢tyf let. A to navzdory tomu, e se v Cechach (ani u nasich stfedo-
evropskych sousedu) krize zdaleka neprojevila v takové mife jako

v USA, Irsku, Spanélsku nebo na Islandu.

Nezaméstnanost sice stoupla, ale nedosahovala katastrofickych
rozmér(, jako tomu bylo napfiklad ve Spanélsku. Dokonce nezkracho-
vala jedind bankovni instituce a vétsina firem nemusela prerusit
vyplatu dividend. Zklamani investor( nastartované na zacatku
milénia zUstalo ale dlouho strasakem, ktery je odrazoval od stredni

a vychodni Evropy. Jen mélokdo véfil, Ze tento region mize znovu
nastartovat hospodarsky rist a zacit se rychleji ptiblizovat k eko-
nomické trovni svych zdpadnich soused.

Zdravy rust

Ackoliv nemUzeme cekat, Ze akcie regionu CEE nastartuji prudky rust
v obdobném tempu, jako tomu bylo v letech 2003-2007, pfilisna
opatrnost také neni na misté. Dosavadni rlst je velmi zdravy s mirné
rostouci inflaci v celém regionu. Da se tedy oCekavat, Ze ,,nakopne”

i doposud spici odvétvi, jakym je napfiklad finan¢ni sektor.

Banky v regionu totiZ tvori dohromady vic nez polovinu trzni kapita-
lizace na burzach v Ceské republice, Madarsku, Polsku a v Rumunsku.
Rekordné nizka nezaméstnanost jiz vede k ristu platd a mize pomoci
lidem Cerpat vice Gvér( a hypoték. Ve vysledku to znamena pfilezi-
tost pro banky rozsifit sva portfolia a v neposledni radé i zisk, coz se
nepochybné pozitivné odrazi také v jejich trzni hodnoté.

Region CEE ma spravné ,ingredience” pro zdravy rlst: stabilni mény,
velmi nizkou zadluZenost statd, domacnosti a firem, nizkou neza-
méstnanost a potencial ristu v mnoha odvétvich. A k tomu stabilni
a historicky nizké ceny komodit (predevsim ropy, na které je celd
Evropa zavisld). To ve vysledku znamend vice penéz v ekonomice na
investice a spotfebu. Fond NN (L) International Czech Equity tak
predstavuje unikatni moznost participovat na této konjunkture

v regionu CEE, bez rizika plynouciho z jinych rozvijejicich se trha,
jakymi mohou byt naptiklad Turecko ¢i Rusko, do kterych fond
zasadné neinvestuje.
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Vyvoj akciovych trhu ve svété

Akcie svét Stfedni Evropa Rusko
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NN (L) International Czech Equity Kvéten ve zkratce
Vyh|d§en Vv HOIG ndSku nej|ep§im ® Nejvice se v kvétnu dafilo madarskym akciim (index BUX) +4,8 %
chiovym fondem regionu CEE ® Prazska burza (Index PX) zaznamenala pokles -0,5 %

o Top komodity: dobytek +22,3 %, kakao +11,1 %

NN (L) International Czech Equity, ® CZK posilila viici EUR o 1,8 %, EUR posilnilo vici USD o +3,0 %
jeden z nejvétSich a nejstarSich ak-
ciovych fondd v CR se zaméFenim na
akcie stfedni a vychodni Evropy (CEE),
ziskal prvni misto v letoSnim rocni-

ku prestizni holandské soutéze VWD Ne1|ep§|' NN Fondy

\"Wd(;l\ll Cash Fund Awards ve své kategorii

FUNDAWARDS regionu CEE. Zda kVéten

Aby se fond kvalifikoval pro ocenéni VWD Kumulativni vykonnost fondd k 31. 5. 2017

Cash Fund Awards*, musi mit alespon 5letou
historii a byt registrovdn pro distribuci mimo jiné v Holandsku a Bel-
gii. Pfi samotném hodnoceni se posuzuji nasleduijici kritéria: primérny
ro¢ni vynos za uplynulych 5 let, celkovd pétiletd vykonnost a volatilita,
mésicni vykonnost v porovndni s konkurenci a schopnost udrzet kapi- NN (L) Telecom X Cap (USD) 4,6% 09% 561%  7,6%
tdl v portfoliu fondu.

Fond 1mésic  3roky S5let YTD 2017

NN (L) Utilities X Cap (USD) 56% 92%  443% 117%

NN (L) Greater China Equity X Cap (USD) 4,4 % 23,0% 564% 175%

Fond NN (L) International Czech Equity byl zaloZzen v Fijnu 1997.
Béhem své 20 leté historie se stal jednim z nejvétsich podilovych fondu
v CR investujicich do akcii obchodovanych na prazské burze (BCPP) NN (L) Intern. Romanian Equity P Cap (EUR)* 4,1 % n/a nfa  199%
a na dalich trzich regionu CEE. Fond fidi tym investi¢nich manazerd
pfimo z Ceské divize NNIP v Praze. Hlubokd regiondini expertiza tak
umoziiuje manazerdm fondu poznat a peclivé vybirat jednotlivé akcio-
vé tituly a flexibilné reagovat na aktudlni déni v regionu.

NN (L) Telecom X Cap (CZK) 41%  -44%  449%  56%

NN (L) Information Technology P Cap (USD) 3,6 % 32,6% 993% 19,7%

NN (L) Asia Income X Cap (USD) 32%  206%  228% 171%

NN (L) European Real Estate X Cap (CZK) 29% 1,4% 75,1% 59%

Fond od svého zaloZeni dosahuje vybornych vysledk(: prdmérny
rocni vynos od zaloZeni 6,63 %, 5Slety prdmérny roc¢ni vynos 7,86 %
a od zacdtku letosniho roku fond zhodnotil 13,58 % (zdroj: NNIP, data
k 31.4.2017).

NN (L) Euro High Dividend X Cap (EUR) 2,7% 191% 92,0% 9,7%

NN (L) European High Dividend X Cap (EUR) 2,3 % 11,7% 59,4 % 8,3%

*EUR tfida fondu byla zaloZzena 8. 3. 2016; vykonnost za 1 rok = 36,1 %

Zdroj: NN Investment Partners, www.fundawards.nl Zdroj dat: NN Investment Partners

Pravni upozornéni

Tento dokument md pouze informacéni charakter, nejednd se o nabidku ke koupi cennych papir(, jeho text neni prdvné zavazny a nesmi byt pouZit za G¢elem prodeje investic nebo
upisovani cennych papiri v zemich, kde je to zakdzano pfislusSnymi orgédny nebo pravnimi pfedpisy, a proto by si investofi méli sami ziskat informace o pfipadnych registraénich ¢i
ohlasovacich povinnostech ve vztahu k zamyslenym investicim v rdmci své jurisdikce. Za ztratu, ktera by mohla ¢tenéti pfipadné vzniknout pouZitim informaci uvedenych v tomto
dokumentu, nenese NN Investment Partners C.R., a.s. Zadnou zodpovédnost. S investovanim jsou spojena nékterd rizika. Minulé vynosy nejsou zdrukou vynost budoucich.
Hodnota investice muze kolisat a neni zarucena névratnost investované ¢astky. Upozorriujeme také na mozné kolisani vynosu z dlivodd vykyvd ménového kurzu. Vsechny dulezité
informace a dokumenty tykajici se zmiriovanych fondd, véetné souvisejicich rizik a ndkladd, jsou k dispozici na www.nnfondy.cz



