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Tri investicni megatrendy pro rok 2022

V nadchazejicich letech budou investiénimu svétu dominovat
tfi témata. Budou urcéovat rovnéz obrysy trzniho vyhledu

na pristi rok, takze jejich pochopeni je zasadni pro rozhodovdani
o investicich v ndasledujicich mésicich. Tyto tfi megatrendy jsou:

1. normalizace ekonomik po koronakrizi,
2. pokraéujici hledani alternativnich zdroji vynosi,

3. zrychlujici se pfechod k udrzitelnéjSi ekonomice.

Zatimco zotavovani z ekonomickych dopadd pandemie bude
utvdret prostredi v krdtkodobém horizontu, dlouhodobd perspek-
tiva bude mnohem vice ovlivnéna rostoucim tlakem na boj proti
zméné klimatu, a to na stdtni i firemni Grovni. Investofi a spravci
aktiv zde mohou mit velky vliv a zaroven ziskat atraktivni vynosy.

Vldady po celém svété se naddle potykaji s dopadem koronakrize

a v USA, eurozéné i Ciné jsou silné vladni zasahy &im ddl viditelngjsi.

ZvySuiji se vydaje na vie, od socidini péce pres infrastrukturu az po
vzdéldvani a zdravotni péci. Mnohem silnéjsi role statu bude mit
zésadni dlouhodoby dopad na trhy. Uréi Uroven verejnych

i soukromych investic, o¢ekdvani inflace, miru svobody pro firmy

i uroven zadluZeni a dani.

Jednou z nejvyznamnéjsich oblasti politiky je pfechod

k udrzitelnosti. Boj proti zméné klimatu je Sirokd oblast politiky,
kterd se dotykd mnoha aspektl firemnich operaci a pfedstavuje
také rostouci pfilezitosti pro investory.

Prilezitosti pro investory
Trhy se budou potykat s normalizaci, intenzivnimi politickymi
debatami a nejistotami ohledné politiky centrdlnich bank.

To vytvofi volatilni trzni prostredi, které vSak bude pfimérené
konstruktivni pro rlst a rizikovd aktiva, napfiklad v oblasti
komodit a akcii.

Tlak na hleddani vynosu se mize postupné zmirnit vzhledem ke
zvySenym vynoslm stdtnich dluhopisq, ale investofi budou i naddle
prozkoumavat svét nelikvidnich tfid aktiv a hledat alternativni
zdroje vynosu. KdyZ trzni vyhled ovliviiuje tolik nezndmych, je
mozné vzit alternativni aktiva dvahu, protoZe jsou do zna¢né miry
oddélena od tradi¢nich trhi.

Rostouci pfilezitosti vidime také v integraci environmentdalnich

a socidlnich faktor( a udrzitelného Fizeni. Pfestoze integrace ESG
vyZaduje vice proprietarniho vyzkumu, poskytuje lepsi vynos
ocistény o riziko a investordm umoziuje plnit jejich cile
udrzitelného investovani.

Prechod k udrzitelnosti

Hlavni svétové ekonomiky budou upfednostriovat politiku
zamérenou na pfechod k nizkouhlikovému hospoddrstvi.
Sprdvci aktiv vyjadfili svdj zavazek iniciativou Net Zero Asset
Managers, kterd podporuje cil nulovych emisi nejpozdéji

do roku 2050.

Investi¢ni pfileZitosti na tomto poli jsou obrovské. Zvysend
regulace udrzitelného financovani nabizi investordm jasné
vyhody, véetné vétsi transparentnosti ohledné alokace aktiv,
VSechny tyto zmény usnadiiuji investorlim posouvat své portfolia
smérem k uhlikové neutralité a pfispivat k environmentdlni
udrzitelnosti.
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Vyvoj akciovych trhu ve svété

Stredni Evropa
fien  2021YTD
CR-PX 01% 291%

Rusko
I - 0
USA Madarsko - BUX 25% 289 % ¥jen 2021 YTD
Fien  2021YTD Polsko - WIG 46%  290% RTSI 37%  329%
Dow Jones 58% 17,0 % Rumunsko - BET 28,5 %
S&P 500 69%  226%
Japonsko
fijen 2021YTD
Nikkei 225 -19% 53%
Brazilie

fijen 2021YTD
IBOV -6,7 % -13,0 %

Cina
fijen 2021YTD
Shanghai -0,6 % 21%

Zapadni Evropa

fijen 2021YTD
Euro Stoxx 50 5,0 % 19,6 %

Indie
filen 2021 YTD

Sensex 03% 242%
Zdroj: Bloomberg

Komentar k vyvoji NN Fondu

NN (L) International Czech Short Term Bond (CZK) 4 -0,6 % | ¥ -2,4 % YTD

« Vfijnu CNB nazna&ovala dalsi zvy$eni sazeb v budoucnu, kratkodobé Girokové

sazby proto rostly a ceny dluhopist kolabovaly.

« Vynosy ¢eskych statnich dluhopist (1-3 roky) vzrostly z 1,95 % na 2,83 %.

« Pfestoze fond zaznamenal ztrdtu, diky lepsimu nastaveni portfolia pfekonal
svlj benchmark.

« Prodali jsme stfednédobé dluhopisy se splatnosti v roce 2025 a zainvestovali
do nejkratsiho ¢eského statniho dluhopisu se splatnosti v roce 2022.

« Durace portfolia klesla na 1,1 roku a primérny vynos do splatnosti vzrostl
na 2,41 %.

NN (L) International Czech Bond (CZK) 4 -3,0% | 4-8,2% YTD

« Vynosy 10letych ¢eskych statnich dluhopist vzrostly na 2,65 % a vynosy
2letych na 2,93 %. Vynosova kfivka dostala inverzni sklon.

» Negativni vykonnost byla kvili vysoké duraci fondu nevyhnutelnd, ale diky
lepSimu nastaveni portfolia a diverzifikaci fond pfekonal benchmark.

« V pribéhu mésice jsme nakoupili 2leté forwardy v koruné a v madarském
forintu a prodali mensi ¢ast ¢eskych statnich dluhopist.

« Primérny vynos do splatnosti fondu vzrostl na 3,23 % a primérnd durace
fondu klesla na 6,2 let.

NN (L) International Central Europ. Equity (CZK) * +4,9 % | 1 +26,1% YTD

« Uspésny zaédtek vysledkové sezény potvrzuje nds predpoklad silného post-
pandemického oZiveni napfi¢ regiony.

* Polskd a ¢eskd centrdlni banka vyrazné zvysily drokové sazby. To podpofilo
lokdlni financni sektor, ktery tézi z vyssich urokovych marzi a nizsich nakladd
na riziko.

« Pozitivni vykonnost fondu byla podporena relativné vy$$im zastoupenim
finanéniho sektoru a utilit a niz§im zastoupenim akcii z oblasti IT.

- Energetické spole¢nosti v nasem portfoliu téZi z aktudlniho ristu cen. Naddle
preferujeme sektory financi a utilit.

NN (L) First Class Multi Asset (CZK) * +1,1% | 1 +4,4% YTD

« Rizikovym aktivim se v fijnu dafilo: akcie, ropa, primyslové kovy a nemovitosti
zaznamenaly zhodnoceni pres 5 %.

» K pozitivni vykonnosti fondu prispély prfedevsim akcie, které kompenzovaly
ztraty zplsobené konzervativnéjsi slozkou portfolia (dluhopisy).

* Navysili jsme rizikovou ¢dst portfolia na 34,5 %, z ¢ehoz podil akciové slozky
vzrostl na 26,8 % (pfidali jsme hlavné investice do americkych akcii).

* Na strané komodit jsme vyprodali nasi pozici v ropé (WTI) a nové pfidali
investici do primyslovych kov(.

NN (L) Patrimonial Balan. Europ. Sustainable (CZK) 1 +2,8 % | 1 +10,0 % YTD

« Neptiznivy vyvoj akciovych trhil v z4fi vysttidalo silné fijnové oziveni.

« Evropské akcie (MSCI Europe) vzrostly o 4,7 %, zatimco evropské dluhopisové
trhy (Bloomberg Barclays Euro Aggregate) zaznamenaly mirnou ztratu -0,6 %.

« K pozitivni vykonnosti fondu pfispél predevsim konkrétni vybér akciovych
tituld a nizsi durace dluhopisového portfolia ve srovndani s benchmarkem.

« Ke konci fijna bylo nastaveni portfolia fondu 50,1 % akcii, 45,5 % dluhopist
a 4,5 % hotovost.

* Mdme neutrdlini ndhled na akcie a udrZzujeme pozitivni ndhled na firemni
dluhopisy a relativné nizsi duraci.

NN (L) Patrimonial Aggressive (CZK) 1 +3,9% | * +17,4% YTD

* Rijen byl pfiznivy pro rizikova aktiva, svétovy akciovy index MSCI World
v EUR vzrostl 0 5,26 %, naopak index Bloomberg Barclays Euro Agg. klesl
00,10 %.

« K pozitivni vykonnosti fondu nejvice pfispél konkrétni vybér akciovych tituld.
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- Nase taktickd ,top-down* alokace vsak vykonnost fondu zhorsila kvl * Dafrilo se akciim firem s vysokou kapitalizaci (large-cap) a spotfebnimu

relativné nizsi duraci dluhopisové casti portfolia. sektoru (Tesla), nezbytné spotiebni zbozi a komunikacni sluzby
« Zlepsili jsme nds ndhled na akcie z neutrdlniho na mirné nadvazeny. zaostavaly.
* Nase zaméreni na kvalitni a zavedené spolec¢nosti se vypléci
NN (L) Global Sustainable Equity (CZK) 1 +9,7 % | 1 +33,1% YTD a fond diky jejich vybornym vysledkim piekonal index MSCI World
« Rijen byl velmi pfiznivy pro akciové trhy diky dobrym vysledkdm firem témér o 4 %.

a pozitivnim makro datim.

NN Fondli

meésicni udaje za obdobi od 30. 9. do 31.10. 2021

Fond fijen 1rok 5let od zac¢atku roku
NN (L) International Czech Short Term Bond (P Cap CZK) -0,6 % -2,6 % -1,0 % 24 %
NN (L) International Czech Bond (P Cap CZK) -3,0% -93% -9,3% -8,2%
NN (L) International Central European Equity (P Cap CZK) 49 % 47,8 % 42,5% 26,1%
NN (L) First Class Multi Asset (P Cap CZK) 11% 75 % 74 % 44 %
NN (L) Patrimonial Balanced European Sustainable (X Cap CZK) 28 % 16,2 % 33,6 % 10,0 %
NN (L) Patrimonial Aggressive (X Cap CZK) 39% 25,6 % 512 % 174 %
NN (L) Global High Dividend (X Cap CZK) 9,7 % 46,8 % n/a 331%

Sinvestovdanim jsou spojena nékterd rizika. Minulé vynosy nejsou zdrukou vynost budoucich. Hodnota investice mize kolisat a neni zaru¢ena navratnost investované
Castky. Upozorriujeme také na mozné kolisani vynost z divodu vykyvi ménového kurzu.

Tento dokument md pouze informacni charakter a nepredstavuje nabidku ke koupi nebo prodeji cennych papiri nebo k ucasti na jakékoli investi¢ni strategii. | kdyz
byla vénovdna zvldstni pozornost obsahu tohoto marketingového sdéleni, nelze poskytnout zaruku ¢i prohlaseni, vyslovné nebo implicitni, co se tyce spravnosti
nebo uplnosti téchto informaci. Informace uvedené v této komunikaci se mohou kdykoliv zménit nebo aktualizovat. NN Investment Partners B.V., Czech Branch ani
jind spole¢nost patfici ke skupiné NN Group, ani Zaddny z jejich vedoucich pfedstaviteli, manaZzer(, ¢i zaméstnancl nemuZe nést pfimo ani nepfimo odpovédnost za
toto marketingové sdéleni. Pouzitiinformaciobsazenych v této komunikaci pouze na vlastniriziko. Zmiriované fondy jsou féddné schvdleny aregistrovdny Commission
de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) v Lucemburku. NN Investment Partners B.V. mliZe rozhodnout o ukonéeni uvadéni fondu na trh v souladu s ¢ldnkem
93a smérnice o SKIPCP a ¢lankem 32a smérnice AIFM. Investofi by si méli zjistit u svého distributora, zda fondy uvedené v tomto dokumentu patfi do kategorie
fond, které jsou pro né vhodné. Prospekt, sdéleni klicovych informaci pro investory (KIID), informace o prdvech investor(i a mechanismech kolektivniho odskodnéni
a dalsi zdkonem pozadované dokumenty tykajici se fondl (obsahujici informace o finanénich prostfedcich, nakladech a souvisejicich rizicich) jsou k dispozici na

. Tato marketingovd komunikace neni uréend osobdm napliujici definici ,US Person®, tak jak je definovano v oddile 902 nafizeni S amerického
zakona o cennych papirech z roku 1933, a neni zamyslena ani nesmi byt pouzivana k prodeji investic nebo Upisu cennych papirti v zemich, kde to pfislusné orgdny
nebo prdvni predpisy zakazuji. VeSkeré naroky vyplyvajici z podminek tohoto vylou¢eni odpovédnosti nebo v souvislosti s nim se fidi ceskym pravem.
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