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Cesi maji jedny z nejvyssich uspor v EU, z hlediska
bohatstvi vsak za Zapadem stale zaostavaiji

Cesi se Fadi mezi premianty Evropy, minimdlné co

se uspor tyce. Mira uspor je totiz v ceské ekonomice
pomérné vysokad. Dle Svétové banky podil tspor

na hrubém narodnim diichodu dosahuje témér 29 %.
CR tedy zaujima mezi ostatnimi evropskymi staty treti
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bohatstvi mame stdle co dohdnét?

Odpovéd dostaneme, nahlédneme-li do struktury Uspor
&eskych domdcnosti. Cesi totiz nevyuzivaji takové finanéni
produkty, které by jim pomohly jejich Uspory zhodnocovat.
Svoje Uspory drzi nej¢astéji na bankovnich uctech, které
nejenze nenesou prakticky Zadny urok, ale navic z nich
postupné ukrajuje inflace.

Tak napfiklad v lednu letosniho roku dosdahla priimérnd
ro¢ni mira inflace 3,0 %. K jejimu pokryti béZné ani spofici
Uucty nestaci a jen tak stacit nebudou. Majetek ¢eskych
domdcnosti roste proto v porovndni s majetkem
zdpadoevropskych domdcnosti vyrazné pomaleji. Zatimco
primérny Evropan vlastni aktiva v primeérné vysi presahujici
2 miliony korun, priimérny Cech pouze 600 tisic korun.

Jak tedy spoti Cesi?

Ve srovndni se zépadni Evropou je ziejmé, Ze Cesi investuiji
vyrazné méné do dlouhodobych aktiv, kterd maji potencidl
prinaset vyssi vynos. Vice nez polovinu svého majetku

drzi Cesi v hotovosti nebo na bankovnich tuétech, zatimco

Pramérny Cech vlastni majetek ve vysi

cca 600 000 K¢

Prdmérny Evropan ma aktiva v priimérné vysi
2000 000 K¢

primeérny Evropan mé takto alokovdano pouze 30 %.
Nejvyraznéjsi rozdil je znat na penzijnich produktech, kde
maji Cesi nasporeno tfindctkrat méné nez Evropani, a to

43 000 korun (7 %) oproti 565 000 korundm (23 %).

Tento rozdil se nezmensi, ani pokud pfi¢teme zZivotni pojiSténi,
¢imz se dostaneme na hodnoty 12 % ku 38 %.
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Nejenze drzi Cesi niz&i podil majetku v investi¢nich aktivech,
ale tato aktiva jsou navic konzervativné alokovand. Dle

zpravy Svétové banky ¢eské domdcnosti investuji pouze 19 %

prostiedkl do akciovych fond(, zatimco smiSené fondy tvofi
40 % a dluhopisové 35 %. Akcie kotované na burze tvofi
priblizné 1 % majetku prdmérného Cecha a 4 % majetku

primérného Evropana.

RizikovéjsSi aktiva v dnesni dobé drzi typicky spiSe
domadcnosti s vyssimi pfijmy, proto miZzeme konstatovat, Ze
mezi aktivy nizko-pfijmovych nebo stfedné-pfijmovych
domadcnosti nejsou tato aktiva dosud dostatecné
zastoupena. Obliba investic je vSak na vzestupu.
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51%

hotovost, vklady na
bankovnich uctech

(e

30%

hotovost, vklady na
bankovnich uc¢tech

Zdroj:

1,1%
akcie kétované
na burze

v podilovych
fondech

41 %
akcie kétované
na burze

v podilovych
fondech

v dluhopisech

7 %
v penzijnich
fondech

v dluhopisech

22,7 %
v penzijnich
fondech

V roce 2019 uspory domdcnosti v ramci finanénich produktd
pokracovaly v dlouhodobém rlstu. Meziro¢né vzrostly

07,5 % na 4 biliony korun, coz odpovidd primérnému tempu
rdstu uspor za poslednich pét let. Zaroven jde v$ak o nejvétsi
absolutni ndrist od roku 2014.

Nejvétsi mezirocni absolutni ndrist vykazaly jiz tradicné
neterminované vklady, které stdle tvofri vice nez polovinu
majetku ¢eskych domdcnosti, pfestoze jejich podil ve strukture
uspor domdcnosti meziro¢né mirné poklesl. Nejvétsi pokles
podilu na strukture Uspor domdcnosti vykdzalo stavebni
sporeni. Podil alokace Uspor domécnosti se meziro¢né nejvice
zvysil v pfipadé investi¢nich fond(, a to téméf o jeden
procentni bod. Ze by se vyvoj opravdu obracel k lepsimu?

o Investujte radéji po mensich castkach,
6 avsSak pravidelné. Vyhnete se tim riziku
Spatného nacasovdni.

Neddvejte vSechna vejce do jednoho
+  kosiku, diverzifikujte.

Svéfte spravu investic profesionaliim.
Narozdil od vas maji v popisu préce
sledovat trh, pribézné vyhodnocovat jeho
vyvoj a adekvdtné upravovat strategii.

Dodrzujte investicni horizont. Pro
necekané vydaje slouzi finanéni rezerva,
kterd by méla byt vzdy investovdna
konzervativné.

Ministerstvo financi CR. Koncepce rozvoje kapitdlového trhu 2019-2023,
Ministerstvo financi CR. Zprava o vyvoji finanéniho trhu v roce 2019

Vysvétlivka:

Oznaceni EU 15 (prameérny Evropan) zahrnuje vSechny ¢lenské staty, které byly ¢leny EU pred jejim rozsifenim v roce 2004.
Zbyly majetek je reprezentovdn napf. nemovitostmi, movitymi statky apod.
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Vyvoj akciovych trhu ve svété

Stredni Evropa Rusko
leden 2021 YTD leden  2021YTD
USA 9 o
CR-PX 10%  10% RTSI 4%  14%
leden  2021YTD Madarsko-BUX ~ 35%  35%
- - 0y
Dowlones  20%  20% Polsko - WIG 01%  -01%
119 119
S&P 500 1% 1% Rumunsko - BET 51% 51%
e Yoo
Japonsko
% < leden  2021YTD
Nikkei225 08%  08%
- Cina
Brazilie

leden 2021YTD

IBOV 33%  -33% Zapadni Evropa

leden 2021YTD
Euro Stoxx50  -20% -20%

leden 2021YTD
Shanghai 0,3% 0,3%

Indie

¥

leden 2021 YTD

Sensex -31% -31%
Zdroj: Bloomberg

Komentar k vyvoji NN Fondu

NN (L) International Czech Short Term Bond (CZK) 4 0,0 % | 4 0,0 % YTD

» Sazba Czeonia (50 % benchmarku fondu) stagnovala, zatimco prdmérny vynos
do splatnosti indexu ¢eskych statnich dluhopisu se splatnosti 1-3 roky
(50 % benchmarku fondu) vzrostl na 0,36 %.

« Fond v lednu pfekonal svij benchmark i vétsinu svych konkurentd.

« Primérnd durace portfolia klesla na 2,35 roku a primérny vynos do splatnosti
mirné vzrostl na 0,56 %.

+ Naddle udrzujeme vy3si duraci portfolia, jeliko? se domnivédme, ze CNB letos
sazby zvySovat nebude.

NN (L) International Czech Bond (CZK) 4 -0,4% | 4-0,4% YTD

« Vynosova kfivka se jesté vice zplostila, kdyZ vynosy 2letych statnich
dluhopist CR vzrostly vice nez vynosy 10letych.

« Fond prekonal svdj benchmark.

« Primérnd durace fondu zlstala na 6,88 roku a primérny vynos do splatnosti
vzrostl na 1,25 %.

« CNB ponechala sazby na 0,25 %. Trh poéitd s min. jednim zvy$enim sazeb, my se
vSak domnivame, ze k nému nedojde letos (a moznd ani v roce 2022).

NN (L) Internat. Central European Equity (CZK) ¥ -1,4% | ¥ -1,4% YTD

« Vakcinace pokracuje v regionu, stejné jako ve zbytku Evropy, velmi pomalu kvdli
opozdénym doddavkam vakcin.

« Ze sektoru si nejlépe vedly bankovnictvi, energie a materidly.

« Z hlediska region0 se dafilo madarskym a rumunskym akciim.

» Zhodnoceni fondu negativné ovlivnilo vyssi zastoupeni akcii ze sektoru
e-commerce a spotiebniho zbozi.

« Favoritem je pro nds Rumunsko, jelikoz tamni viada oznamila pldny, které by
mohly pomoci oZivit rumunsky akciovy trh. Skepticti zGstdvdme naddle k Polsku

NN (L) First Class Multi Asset (CZK) 4 -0,6 % | 4-0,6 % YTD

« Novy rok zac¢al vyborné pro akcie, obzvlast pro ty asijské. Evropa zaostéavala kvdali
pomalé vakcinaci, omezenim pohybu a nejasné komunikaci ECB.

+ Dluhopisy rozvijejicich se trhi a s vysokym vynosem byly stabilni, spready se
rozsifily pouze u dluhopist investi¢niho stupné.

« Podil rizikové slozky portfolia jsme snizili na 40,2 % zjm. prostfednictvim snizeni
podilu akcii na 21,1 %. Snizili jsme i podil italskych stdtnich dluhopist a dluhopist
rozvijejicich se zemi.

NN (L) Patrimonial Balanced Europ. Sustainable (CZK) § -0,7 % | 4 -0,7% YTD

« Evropské akcie (MSCI Europe) odepsaly -0,8 %, zatimco evropské dluhopisy
(Bloomberg Barclays Euro Agg.) zhodnotily +0,5 %.

« Ocekdvdme, Ze akcie letos pfinesou pozitivni vykonnost diky fiskalnim stimuldm,
dostatecéné likvidité, silnym vysledkim firem a vysokym rizikovym prémiim.

« V portfoliu nyni drzime 61 zelenych dluhopist, pficemz 46 % z nich je vlddnich.
Myslime si, Ze trh zelenych dluhopist naddle poroste, coz nam umozni vice
diverzifikovat.

NN (L) Patrimonial Aggressive (CZK) 4 -0,1% | 4 -0,1% YTD

* Rok 2021 zacal vyborné predevsim pro cyklickd aktiva. Kvili pomalému rozjezdu
vakcinace zaostdvala zjm. Evropa.

« Zvysenou volatilitu na konci ledna zpUsobili drobni investofi, ktefi
prostiednictvim investi¢nich platforem kupovali ve velkém akcie firem
shortovanych velkymi investory. Ti museli zacit proddvat drzené akcie, coz vedlo
k velkym vykyviim cen téchto titull.

« Vynosy statnich dluhopist mirné vzrostly, pfestoze centrdlini banky ujistily, ze
jejich politika ztistane akomodativni.

» Vyvoj pandemie peclivé sledujeme, jsme vSak naddle naklonéni akciim.

NN (L) Global Sustainable Equity (CZK) 4 -1,4% | 4 -1,4% YTD

» Demokrati v USA ziskali pomérné prekvapivée vétsinu v sendtu. To je pozitivni
zprdva, jok z pohledu rychlejsiho schvdleni fiskalniho bali¢ku, tak z pohledu
rozvoje a vétsi podpory producentu zelené energie.

Z regiondlniho hlediska vsak americké akcie zaostdavaly, datilo se zejména
akciim rozvijejicich se trhii v ¢ele s Cinou.

Nejlépe si vedl energeticky sektor, nedafilo se sektoriim spotiebniho zbozi

a pramyslu.

S vyvdzenym nastavenim portfolia jsme spokojeni, nedélali jsme proto v lednu
2adné zmény.

Vykonnosti vybranych NN FondLi

mésicni udaje za obdobi od 31.12. 2020 do 31.1. 2021

Fond leden 1rok 5let zuédtﬁg

roku
NN (L) Internat. Czech Short Term Bond (P Cap CZK) 0,0% 16 % 13% 0,0%
NN (L) International Czech Bond (P Cap CZK) -0,4 % 21% -09% -04%
NN (L) Internat. Central European Equity (P Cap CZK) 14%  -60% 212 % -14%
NN (L) First Class Multi Asset (P Cap CZK) -0,6 % 03% 42%  -06%

NN (L) Patr. Balanced Europ. Sustainable (X Cap CZK) -0,7 % 55%  245% -0,7 %
NN (L) Patrimonial Aggressive (X Cap CZK) -0,1% 58% 339% -0,1%
NN (L) Global Sustainable Equity (X Cap CZK) -14% 16,6 % n/a -1,4%

Data k 31.1. 2021 Zdroj: NN Investment Partners

Pravni upozornéni

Tento dokument md pouze informaéni charakter, nejednd se o nabidku ke koupi cennych papirt, jeho text neni prdvné zavazny a nesmi byt pouzit za u¢elem prodeje investic nebo upisovani cennych papird
v zemich, kde je to zakdzdno ptislusnymi orgdny nebo pravnimi pfedpisy, a proto by si investofi méli sami ziskat informace o pfipadnych registraénich ¢i ohlasovacich povinnostech ve vztahu k zamyslenym
investicim v ramci své jurisdikce. . Investofi by si méli zjistit u svého distributora, zda fondy uvedené v tomto dokumentu pat¥i do kategorie fondu, které jsou pro né vhodné. Za ztratu, kterd by mohla ¢tendfi
pfipadné vzniknout pouzitim informaci uvedenych v tomto dokumentu, nenese NN Investment Partners C. R., a. s. Zddnou zodpovédnost. S investovdnim jsou spojena nékterd rizika. Minulé vynosy nejsou
zarukou vynost budoucich. Hodnota investice mlze kolisat a neni zaru¢ena ndvratnost investované ¢dstky. Upozorriujeme také na mozné kolisdni vynosu z divodd vykyvi ménového kurzu. Viechny dllezité
informace a dokumenty tykajici se zmirfiovanych fond(, véetné souvisejicich rizik a nakladd, jsou k dispozici na www.nnfondy.cz.



