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Spolecensky odpovédné investovani ziskava na
popularité u institucionalnich i privatnich investoru

Svétova finanéni krize, nasledny rist nezaméstnanosti a vyéerpané
statni finance podnitily investory na vyspélych trzich k hledani
novych efektivnéjsich cest, jak reSit pretrvavajici problémy ve
spolecnosti. Téma udrzitelného rozvoje a spolecenské odpovéd-
nosti tak postupné pronika do oblasti kolektivniho investovani

a tento trend sili i na ceském trhu. Na trhu se objevuje ¢im dal vice
fondu, které investuji vyhradné do takovych firem, jeZ svou
obchodni aktivitou i firemni kulturou spliuji poZzadavky strategii
spolecensky odpovédného investovani.

Myslenka socidlné odpovédného fizeni firmy neni zaleZitosti jen néko-
lika poslednich let. Prvné byla vyslovena po obcanské valce v USA, kdy
spolecnost hledala nové cesty ke zménam systému, jenz nezvladal
dostatedné zajistovat pomoc tém, ktefi to potfebovali, jinak nez na
dobrocinné charitativni bazi.

Vice nez ochrana Zivotniho prostiedi

,Téma socidlni odpovédnosti a udrZitelného rozvoje je z pohledu inves-
tord velice perspektivni oblast. Casto se setkdme napfiklad s fondy
investujicimi do modernich environmentdlnich technologii, ale nejde
zdaleka jen o sektor Zivotniho prostredi. Fondy zamérené na spolecen-
sky odpovédné investovdni vyhleddvaji prileZitosti napric v§emi sektory
a hodnoti firmy také napriklad podle jejich pfistupu k zaméstnancim,
dodrZovani lidskych prav ¢i udrZitelnosti podnikdani do budoucna,” vy-
svétluje generalni feditel NN Investment Partners v CR Jan D. Kabelka.

Pilife socialné odpovédného investovani

Socialné odpovédné fondy investuji do akcii firem, jejichz fizeni je
postaveno na 3 hlavnich pilifich: socidlnim, finan¢nim a environmental-
nim. Tyto firmy podnikaji tak, Ze nenarusuji udrzitelnost Zivotniho
prostiedi, neporusuji lidskd prava, prava svych zédkaznik( ani zamést-
nancl. NevyuZivaji détské prace, nepodileji se na Zadné z forem
diskriminace, jaderném vyzbrojovani ¢i exportu zbrani do zemi

s embargem. Zaroven udrzuji zdravé financni ukazatele a maji
potencial rozvoje do budoucna. Existuje dokonce specializovana

londynskd burza Social Stock Exchange, kde se obchoduji jen akcie
socialné odpovédnych firem.

Model odpovédného investovani
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Vybér investi¢nich tituld

Existuji dvé zdkladni strategie vybéru akcii a dalsich aktiv do port-

folii. V pripadé negativniho vybéru investor ze svého portfolia vylucuje
spolecnosti z ,,problémovych” sektort — tabakové firmy, firmy vyrabé-
jici alkoholické napoje ¢i firmy z hazardniho nebo zbrojniho primyslu.
Pfi pozitivnim vybéru jsou do portfolia vybirany akcie spolecnosti
provadéjicich svou ¢innost v souladu se zdsadami spole¢ensky
odpovédného podnikani.

Socialné odpovédné fondy v NN Investment Partners

Spole¢nost NN Investment Partners md v oblasti odpovédného
investovani dlouholetou tradici — prvni fond s touto strategii NN (L)
Sustainable Equity byl zaloZen jiz v roce 1999. ,Nds investicni proces

je zaloZeny na viastnich analyzdch jednotlivych firem, v nichZ jsou infor-
mace ovérovdny z riiznych nezavislych zdrojd, zdaleka nevychdzime

jen z téch informaci, které o sobé poskytuje sama firma,” uprfesnuje
investi¢ni Feditel NN Investment Partners v CR Lubomir Vystavél.

NN Investment Partners nabizi v Ceské republice 3 fondy s touto stra-
tegii. Dva akciové NN (L) Global Suistainable Equity a NN (L) European
Sustainable Equity a jeden smiSeny fond NN (L) Patrimonial Balanced
European Sustainable. Vice informaci o zminénych fondech, jejich
vykonnosti a dokumenty ke stazeni naleznete na www.nnfondy.cz.
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Vyvoj akciovych trhi ve svété
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Jaky vliv bude mit zvyseni
urokovych sazeb na NN Fondy?

Zaédtkem srpna se CNB rozhodla zvysit Grokové sazby o 0,20 % az
na soucasnych 0,25 %. K jejich navyseni tak doslo poprvé od roku
2008. Po opusténi kurzového zavazku jde letos jiz o druhé zpfisnéni
ménové politiky, ve kterém bude CNB ziejmé pokracovat i naddle.

Teoreticky by se zvySeni Urokovych sazeb mélo projevit poklesem cen
dluhopist, posilenim ¢eské koruny a ndrGstem kratkodobych sazeb na
penéznim trhu. Fakticky se vSak ceské dluhopisy vyrazné cenovée nehnuly,
koruna je stdle na stejné drovni jako pred navySenim a vliv na kratkodobé
urokové sazby je prozatim omezeny. Negativni dopad na vykonnosti fondd
NN (L) International Czech Bond a NN (L) International Czech Money
Market je tudiz také velmi omezeny. TéZzime v$ak z mirného ndrdstu de-
pozitnich sazeb, kam ukldddme hotovost.

Z pohledu fondu NN (L) International Czech Equity zapocaty cyklus zvy-
Sovani urokovych sazeb neni natolik vyznamny, aby se promitl do hospo-
darskych vysledk( firem obchodovanych na Prazské burze. V dlouhodo-
béjsim horizontu se navyseni sazeb mirné pozitivné projevi v hospodareni
bank, jelikoZ postupné povede ke zvySeni Urokovych marzi prispivajicich
k jejich profitabilité. Celkové neocekdvame dalsi razantni zvySovdni sazeb,
takze firmy nebudou vystaveny vy$$im finan¢nim nakladdm na obsluhu
Gvérd a pljcek. V neposledni fadé je tfeba zminit, Ze soucasné vyssi sazby
budou pfispivat k dalSimu posilovéni koruny, coz je dobrou zprdvou pro
Ceské akcie.

Zdroj: NN IP; data k 31. 7. 2017

Cervenec ve zkratce

e V Cervenci se nejvice dafilo akciim rozvijejicich se trhi
(MSCI EM) +5,5 %

® Prazska burza (Index PX) zhodnotila 0 +2,9 %
® Top komodity: kdva +12,3 %, uhli +12,2 % a topny olej +12,0 %
® CZK posilila vi¢i USD 0 3,6 %

Nejlepsi NN Fondy
za cervenec

Kumulativni vykonnost fondu k 31. 7. 2017

Fond 1mésic  3roky S5let YTD 2017
NN (L) Latin America Equity X Cap (USD) 7,0% -19,1% -223% 154%
NN (L) Inter. Romanian Equity P Cap (EUR) * 4,9 % n/a nfa 20,5%
NN (L) Emerg. Markets High Divid. P Cap (USD) 4,5 % -29% 85% 200%
NN (L) Materials P Cap (USD) 4,0% 1,6% 21,5% 145%
NN (L) Materials X Cap (CZK) 3,7% -5,2% 100% 11,4%
NN (L) Energy X Cap (USD) 3,7% -31,5% -14,6 % -5,9%
NN (L) Banking & Insurance X Cap (USD) 35% 253% 783% 14,4%
NN (L) Information Technology P Cap (USD) ~ 3,5% 46,9 % 943% 192%
NN (L) Telecom X Cap (USD) 34% 0,3% 39,0% 8,1%
NN (L) International Czech Equity P Cap (CZK) 3,3 % 243% 493% 153%

* Fond zalozen 8. 3. 2016
Zdroj dat: NN Investment Partners

Pravni upozornéni

Tento dokument md pouze informacéni charakter, nejednd se o nabidku ke koupi cennych papir(, jeho text neni prdvné zavazny a nesmi byt pouZit za G¢elem prodeje investic nebo
upisovani cennych papiri v zemich, kde je to zakdzano pfislusSnymi orgédny nebo pravnimi pfedpisy, a proto by si investofi méli sami ziskat informace o pfipadnych registraénich ¢i
ohlasovacich povinnostech ve vztahu k zamyslenym investicim v rdmci své jurisdikce. Za ztratu, ktera by mohla ¢tenéti pfipadné vzniknout pouZitim informaci uvedenych v tomto
dokumentu, nenese NN Investment Partners C.R., a.s. Zadnou zodpovédnost. S investovanim jsou spojena nékterd rizika. Minulé vynosy nejsou zdrukou vynost budoucich.
Hodnota investice muze kolisat a neni zarucena névratnost investované ¢astky. Upozorriujeme také na mozné kolisani vynosu z dlivodd vykyvd ménového kurzu. Vsechny dulezité
informace a dokumenty tykajici se zmiriovanych fondd, véetné souvisejicich rizik a ndkladd, jsou k dispozici na www.nnfondy.cz



