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Mira uspor v Ceské ekonomice je vysoka,
v porovndni s EU vSak bohatstvi Cechul zaostava

» Mira Gspor je v ceské ekonomice pomérné vysoka,
s podilem tspor na hrubém ndarodnim dichodu ve vysi
téméF 29 % zaujima CR mezi ostatnimi evropskymi staty
tieti pFicku.

« Nejvétsi oblibé se v CR tési neterminované vklady, poprvé
po Sesti letech viak vzrostl také objem terminovych vkladu.

» Nejméneé rostly uspory domdcnosti v investiénich fondech.

Ackoliv maji Cesi v ramci Evropskeé unie jedny z nejvyssich
uspor, jejich bohatstvi je nizsi nez bohatstvi obyvatel zdpadni
Evropy. Pfi¢inou je konzervativni pristup ceskych domdcnosti,
které uspory drzi ve financnich produktech, které jim neumoznuji
jejich uspory efektivné zhodnocovat. Cesi drzi svoje rezervy
nejcastéji na béznych uctech, které nenesou prakticky zadny
urok, naopak z jejich Gspor postupné ukrajuje inflace. V prosinci
vzrostla inflace v CR meziroéné na 3,1 %. K jejimu pokryti bézné
ucty (spofrici ucty, terminované vklady atd.) nestaci a jen tak
stacit nebudou. Tento rozdil vede k tomu, Ze majetek ¢eskych
domadcnosti roste pomaleji v porovndni s majetkem domécnosti
v zdpadni Evropé. Primérny Cech vlastni majetek ve vysi

600 tis. K&, oproti tomu prumérny Evropan ma aktiva

v prumérné vysi presahujici 2 mil. K¢.

Ve srovndni se zdpadni Evropou (viz obr. 1 a 2) je ziejmé, ze Cesi
investuji vyrazné méné do dlouhodobych aktiv, kterd mohou
pfindset vyssi vynos. Nejen Ze maji nizsi podil majetku

v investi¢nich aktivech, ale tato aktiva jsou navic konzervativné
alokovand. Dle zprdvy Svétové banky ¢eské domdcnosti investuji
pouze 19 % prostiedki do akciovych fondu, zatimco smisené
fondy tvofi 40 % a dluhopisové 35 %. Az 51 % majetku drzi
Cesi v hotovosti nebo na bankovnich tu&tech. Nejvyraznéjsi rozdil
je znét na penzijnich produktech, kde maiji Cesi nasporeno
tfindctkrat méné nez primérny Evropan.

Jak na dlouhodobé zhodnocovani tspor
prostiednictvim investic?

6 Investujte radéji po mensich ¢dastkdch, avsak pravidelné.
Vyhnete se tim riziku $patného nacasovani.

¥ Nedavejte vSechna vejce do jednoho kosiku,
¥ diverzifikujte.

Svéte spravu investic profesiondaltim.
Narozdil od vds maiji v popisu prdce sledovat trh, pribézné
vyhodnocovat jeho vyvoj a adekvatné upravovat strategii.

iml DodrzZujte investi¢ni horizont. Pro ne¢ekané vydaje
slouZi finanéni rezerva, kterd by méla byt vZdy investovdna
konzervativné.

Obr. 1: Majetek priimérného Cecha
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Obr. 2: Majetek primérného Evropana (EU 15) ¥
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" Oznaceni EU 15 zahrnuje viechny ¢lenské staty, které byly ¢leny EU jiz pFed jejim rozsifenim v roce 2004 .
Zdroj: Ministerstvo financi CR. Koncepce rozvoje kapitélového trhu 2019-2023
Ministerstvo financi CR. Zpréva o vyvoji finan&niho trhu v roce 2018
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Vyvoj akciovych trhu ve svété
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Komentar k vyvoji NN Fondu

NN (L) International Czech Short Term Bond (CZK) 1 +0,1% | * +1,2% YTD

« Fond v prosinci pfekonal svij benchmark.

« Vynosy na penéznim trhu byly stabilni. Vynosy ¢eskych krdtkodobych statnich
dluhopist (1-3 roky) opét vzrostly.

« Primérny vynos do splatnosti fondu mirné klesl na 1,82 %. Durace se snizila
na 0,79 roku.

« Véfime nasi strategii i naddle; umoziuje ndm vyuzit inverzni vynosové krivky
kratkodobych ¢eskych statnich dluhopisti a investovat s nizsim trokovym
rizikem a zdroven vyssimi vynosy do splatnosti.

NN (L) International Czech Bond (CZK) ¥ -1,0 % | 1 +3,9% YTD

« | pfes prosincovou ztratu fond piekonal svij benchmark a v celoroénim srovnani
s konkurenci si udrzel vedeni.

+ CNB ani v prosinci nezvysila zdkladni repo-sazbu. Inflace vzrostla na 3,1 %.
CZK mirné zhodnotila vac¢i EUR a rist HDP v meziro¢nim srovndani mirné poklesl.

« Durace fondu mirné klesla na 6,96 roku a primeérny vynos do splatnosti portfolia
vzrostl na 1,82 %.

« Nase strategie s nejdelsi duraci na trhu vychdzi z naseho presvédceni, ze
aktudlni optimismus ohledné rizikovych aktiv je mirné pfehnany. Z pfipadného
snizeni urokovych sazeb CNB pak maze fond vyrazné profitovat.

NN (L) International Central European Equity (CZK) 1 +2,5% | 1+9,9 % YTD

 Fond v prosinci mirné pfekonal benchmark.

« Nejlépe se dafilo madarskym akciim, pohdanénym pozitivnimi
makroekonomickymi tdaiji. K rlstu prispély i Ceské akcie.

» Rumunsko zaznamenalo mirny rist, polské akcie klesaly diky pokracujicimu
tlaku na bankovni sektor.

» Véfime, Ze ve stfrednédobém horizontu akcie opét prekonaji ostatni tfidy aktiv.

NN (L) First Class Multi Asset (CZK) 1 +0,3% | 1 +5,6 % YTD

» Ke zhodnoceni fondu pfispély zejména akcie, dluhopisy rozvijejicich se zemi
a vysokych vynost. V portfoliu jsme navysili podil akcii (+2,9 %), firemnich
dluhopist (+3,4 %) a dluhopist s vysokymi vynosy (+4,4 %).

« Snizili jsme duraci dluhopisové ¢dsti portfolia ze dvou na jeden rok.

» Naddle dodrzujeme sviij opatrné-pozitivni pfistup k rizikovym aktiviim
s preferenci pro akcie, dluhopisy s vysokymi vynosy a kvalitni firemni dluhopisy.

NN (L) Patrimonial Balanced European Sustain. (CZK) 1t +1,2% | t+19,1% YTD
« Fond piekonal sv0j benchmark. Pozitivnimu zhodnoceni nejvice prispély

evropské akcie, klicovy byl vsak vhodny vybér konkrétnich tituli do portfolia.

» Evropsky dluhopisovy index skoncil v mirném zdporu, a tak vykonnosti fondu
naopak ubral.

« Jsme opatrni vGéi rizikovym investicim, nastaveni portfolia tak udrzujeme spise
neutrdlni.

NN (L) Patrimonial Aggressive (CZK) 1 +1,3 % | 1+22,2% YTD

« Prosinec byl pfiznivy pro rizikové aktiva, coz pomohlo ke kladnému zhodnoceni
fondu.

« Dafilo se zejména spole¢ensky odpovédnym akciovym fondim, vykonnost
naopak snizovala dluhopisova slozka portfolia.

« Diky riistu cen komodit se mezi sektory nejvice dafilo energiim a materialam.
Dobré vysledky zaznamenalo také zdravotnictvia IT.

» Ackoliv se geopoliticka rizika uklidnila, nezmizela a budou aktudlniiletos.

NN (L) Global High Dividend (CZK) * +1,7% | t+25,5% YTD

« Prosinec byl pfiznivy mésic pro rizikova aktiva. Fond pfekonal sviij benchmark,
k nadvykonnosti fondu nejvice pfispél konkrétni vybér akciovych titult.

« Mezi sektory se nejvice dafilo energiim, IT, materidlim a sitovym odvétvim
(utilities). Naopak vykonnost sektort nemovitosti a primyslu klesaly.

» Naddle monitorujeme pretrvavajici globdlni rizika, nicméné jsme opatrné
optimistiCti a véfime, Ze se akciim bude dafit i v letosnim roce.

Vykonnosti vybranych NN Fondu

mésicni udaje za obdobi od 30. 11. do 31.12. 2019

Fond prosinec 1rok 5let
NN (L) Internat. Czech Short Term Bond (P Cap CZK) 0,1% 12% -0,7 %
NN (L) International Czech Bond (P Cap CZK) -1,0% 39% -3,6 %
NN (L) Internat. Central European Equity (P Cap CZK) 25% 99 % 30,7%
NN (L) First Class Multi Asset (P Cap CZK) 0,3 % 5,6 % n/a
NN (L) Patr. Balanced Europ. Sustainable (X Cap CZK) 12% 191% 189 %
NN (L) Patrimonial Aggressive (X Cap CZK) 13% 222% 30,4 %
NN (L) Global High Dividend (X Cap CZK) 17 % 255% 30,1%

Data k 31.12. 2019 zdroj: NN Investment Partners

Pravni upozornéni

Tento dokument md pouze informaéni charakter, nejednd se o nabidku ke koupi cennych papird, jeho text neni pravné zavazny a nesmi byt pouzit za tc¢elem prodeje investic nebo upisovani cennych papirt
v zemich, kde je to zakdzdno pfislusnymi orgdny nebo pravnimi predpisy. Investofi by si méli sami ziskat informace o pfipadnych registracnich ¢i ohlasovacich povinnostech ve vztahu k zamyslenym investicim
vrdmci své jurisdikce. Za ztratu, kterd by mohla ¢tendfi pfipadné vzniknout pouzitim informaci uvedenych v tomto dokumentu, nenese NN Investment Partners C.R., a.s. Zddnou zodpovédnost. S investovdanim
jsou spojena nékterd rizika. Minulé vynosy nejsou zarukou vynost budoucich. Hodnota investice muze kolisat a neni zaru¢ena ndvratnost investované ¢astky. Upozorfiujeme také na mozné kolisani vynost
z dlvodu vykyvi ménového kurzu. Vsechny dulezité informace a dokumenty tykajici se zmifiovanych fond, véetné souvisejicich rizik a nakladd, jsou k dispozici na www.nnfondy.cz





