18

PORTRET FONDU | NN INVESTMENT P

ARTNERS

NN (L) Global

Sustainable

Equity

Korunovy, proti zdkladni eurové tfidé ménové zajistény globalni
akciovy fond, ktery klade velky diiraz na socialné environmentalni
odpovédnost. V posledni dobé vyrazné porazi benchmark.

Fondovou nabidku spole¢nosti NN Invest-
ment Partners v CR tvoii mensi pocet
dluhopisovych a smisenych fondu i pestra
Skala akciovych fondl véetné téch regio-
nalnich, sektorovych nebo s dividendovou
strategii. Nize si predstavime globalni
akciovy fond, ktery svou strategii piizpi-
sobuje zasadam socialné odpovédného
investovani a disponuje i ménoveé zajiste-
nou korunovou tfidu vii¢i zakladni eurové.

ODPOVEDNY PRiSTUP

NN (L) Global Sustainable Equity je v

Graf 1: Portfolio podle regionu k 31.5.
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zékladu globalné zaméfeny akciovy
fond, ktery cili zejména na velké, za-
vedené spole¢nosti, a to napfi¢ regio-
ny a sektory.

Do portfolia jsou ovSem vybirany
pouze akcie téch firem, které spliuji
kritéria tzv. socialné environmentalni
odpovédnosti. Zpusob fizeni téchto
spoleénosti musi zohlediiovat ochranu
zivotniho prostfedi, socialni principy a
principy udrzitelného fizeni spole¢nos-
ti, které by mély jit ruku v ruce se sna-
hou dosahovat stanovenych obchodnich
cili. Fond se timto zplisobem snazi
o pfekonani benchmarku MSCI World
NR.

Investi¢ni proces vychazi z pfistupu
zdola nahoru (bottom-up) a vybéru
konkrétnich akciovych pozic s tim, ze
na zacatku je pomoci ESG screeningu
zuzen vybér z vice nez 15 000 spolec-
nosti na cca 10 000 az 11 000. Nasle-
duje fundamentalni screening, ktery
vybér zuzi na nékolik stovek spolec-
nosti a poté pfichazi na fadu dikladna
fundamentalni a ESG analyza. Vysled-
kem je pak pomérné koncentrované
portfolio cca 50 spolecnosti (v soucas-

nosti 44 vs. cca 1600 v indexu MSCI
World).

V réamci zakladniho ESG screeningu
dochazi k vyfazeni spole¢nosti podni-
kajicich napf. v oblasti tabakovych
vyrobkl, gmablignu, kontroverznich
zbrani, frakingu atd. Samoziejmé jsou
také vyfazeny spolec¢nosti porusSujici
lidska prava a podobné. V ramci fi-
nanéniho srceeningu je pak naopak
kladen diiraz tfeba na vysoké a stabilni
cash flow, zajimavé valuace a obecné
jsou preferovany spoleénosti s nizky-
mi riziky.

Plusy a minusy

+ Porazi benchmark i konkurenci

+ Ménové zajisténa korunova tfida proti eurové

- Vys8i nakladovost

- Za vhodnéj$i benchmark nez MSCI World
povazujeme MSCI World ESG Leaders

Data fondu k 31.5.2020

' 2 163 mil. EUR
Velikost fondu (viechny tFidy)
Dariovy domicil Lucembursko

CZK: LU1542713687

ISIN EUR: LU0119216553
Typ fondu akciovy

Typ vynosu kapitaliza¢ni
Vznik fondu kvéten 2017
Vstupni poplatek max 5 %
Manazersky poplatek 2,0 %; OCF 2,33 %
Benchmark MSCI World

Po tomto zakladnim sreeningu na-
sleduje jiz zminéna dikladnd funda-
mentalni analyza a konstrukce portfo-
lia.

Z pohledu tracking erroru vici ben-
chmarku plati, ze rizika portfolia (vici
benchmarku) by méla byt limitovana
na Urovni sektorli, regioni ¢i mén a

Graf 2: Fond proti indexu — absolutné Graf 3: Fond proti indexu - relativné
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Tabulka 1: 10 nejvétsich pozic k 31.5.

Microsoft 59 %
Amazon 5,0 %
Alphabet 43 %
Visa 3,6 %
Unitedhealth Group 3,4 %
Nestle 3,3 %
Adobe 32%
S&P Global 3,1 %
Thermo Fisher Scientific 3,0%
Adyen 3,0 %
celkem 37,8 %
Graf 4: Portfolio podle sektoru k 31.5.
3 Ostatni a
Komunikace Pramys| Aotovost
8.8% 7,9% / 42% IT
A | 24,9%
Cyklické
spotiebni
zhozi 9,2%
ecyklické
spotrebni
zhozi . o
0% Finance = s

méla by naopak byt specifickd, tedy
pramenit ze stock pickingu. Fond je u
nas dostupny jak v zakladni eurové, tak
v ménoveé zajisténé tfidé praveé proti
zakladni tfide. Je tedy zajisténo ménové
riziko CZK/EUR, ovSem dal$i ménova
rizika (zejména EUR/USD) zde byt
mohou.

DOBRA DIVERZIFIKACE

Graf 1 zachycujici regionalni slozeni
fondu platné ke konci kvétna ukazuje,
ze z pohledu zemi je slozeni fondu po-
dobné jako v ptipadé¢ indexu MSCI

Graf 5: Srovnani s vybranou konkurenci —
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World, i kdyz vaha USA je mir-
né vyssi.

PORTRET FONDU

Kvantitativni ukazatele fondu (data k 30.6.20)

Pohled na graf 4 poté ukazu-

je, ze 1 sektorové ma fond po-

dobné slozeni jako index MSCI

World, mirné pfevazeny jsou

zejména IT ¢&i finance, o néco

podvazeny je naopak prumysl.

Toto slozeni je tedy v duchu

myslenky fondu, kdy by nemélo |Beta

dochazet k pfili§ velkym od-

chylkdm od benchmarku pokud

jde o sektorové nebo regionalni

slozeni. Podstatny je ale vybér

spoleénosti v ramci téchto sek-

torti/regiontt a skuteCnost, Ze
portfolio je vyrazné vice kon-

I fond | index
Vykonnost v CZK a EUR
1 rok (od 28.6.19) 21,6 % 43 %
2 roky (od 29.6.18) 32,7 % 13,7 %
Od zalozeni (19.5.17) 38,5 % 22,7 %
Od zalozeni p.a 11,0 % 6,8 %
Riziko (perioda od 31.5.2017)
Volatilita p.a. 16,2 % 15,5 %
1,00 index

Beta bear 0,88 index
Alfa (anualizovana) 3,9 % index
Korelace 0,96 index
Max. pokles — mésic -11,0 % -13,1 %
Max. pokles — rok 7.5 % -8,3 %
Max. pokles/nutny rast| -15,7%/18,7% | -19,8% / 24,6%
Vypocty z prodejnich cen v CZK a EUR, pfipadné dividendy
reinvestovany. Vysvétleni ukazatelu viz strana 24.

centrované.
LEPSI NEZ BENCHMARK

Grafy 2 a 3 srovnavaji korunovou vy-
konnost fondu NN (L) Global Sustaina-
ble Equity s eurovou vykonnosti
(vzhledem k ménovému zajisténi CZK/
EUR) indexu MSCI World a indexu
MSCI World ESG Leaders, ktery 1épe
odpovida socidlné odpovédné strategii
fondu.

Jak je vidét, ackoliv od svého zaloze-
ni (platné pro korunovou tfidu, eurova
ma vyrazné del§i historii) v kvétnu
2017 fond zhruba do kvétna 2019 za
benchmarkem zaostaval, nebo vykazo-
val podobnou vykonnost v posledni
dobé naopak dosahuje velmi vyrazné
nadvykonnosti a diky tomu fond oba
zminéné indexy na celé sledované peri-
od¢ jasn€ vynosove piekonal, pfi srov-
natelné volatilité. Diky tomu tak vyka-
zuje velmi vysokou kladnou hodnotu
alfa.

absolutné

K podobnym zavérim dojdeme i pfi
pohledu na grafy 5 a 6, srovnavajici
portrétovany fond s daldimi v CR do-
stupnymi fondy, které néjakym zpiso-
bem pracuji se socialné¢ odpovédnym
investovanim. Podotknéme, ze v grafu
jsou jak eurové fondy, tak fondy koru-
nové, které vSak mohou mit odlisny
ptistup k ménovému zajisténi.

Presto je zfejmé, ze zatimco v prv-
nim roce az dvou dosahoval fond ob-
dobné vykonnosti jako konkurence, v
posledni dob¢ ji naopak vyrazné pie-
konava.

NN (L) Global Sustainable Equity lze
diky globalnimu zabéru doporudit i
jako zakladni akciovou pozici zejména
tém investorim, ktefi upfednostiuji
aktivni spravu a také maji zdjem inves-
tovat v duchu socialné environmentalni
odpovédnosti. Pro fadu investori mize
byt pfinosem také meénoveé zajisténa
korunova tfida. m

Jifi Mikes

Graf 6: Srovnani s vybranou konkurenci — relativné
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