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prezidentem. Co od néj muzeme cekat?

e Centristicky politik Emmanuel Macron byl zvolen novym prezi-
dentem Francie. Svou pravicovou souperku Marine Le Pen
porazil s pohodlnym naskokem 32 procentnich bodt

* Macronovo vitézstvi bylo ocekavano, pfesto vSak na trzich
doslo k uréitym kratkodobym pohybim: euro posililo k USD
na 1,10 a zaroven dosahlo jednoletého maxima k japonskému
jenu. Tyto vykyvy byly vSak jen docasné.

* Oc¢ekava se, Ze Macron bude prosazovat socialné-liberalni
politiku s diirazem na sniZovani vladnich nakladt a reformu
francouzské ekonomiky

» Postoj Macrona k EU je pozitivni, byt se dfive vyjadfil ve
prospéch reforem EU

* Macron bude potiebovat podporu francouzského parlamentu,
ktery bude nové zvolen v ¢ervnu

Francie hlasovala pro proevropskou politiku
Emmanuel Macron porazil po tvrdé kampani Marine Le Pen

v rozhodujicim druhém kole prezidentskych voleb, ve kterych ziskal
Macron 66 % hlasu (Le Pen ziskala 34 % hlast). ,Macronovo vitézstvi
je vnimdno jako uleva a pozitivni signdl ohledné spoluprdce na poli-
tické urovni v ramci Evropy. Vysledek potvrzuje, Ze politicky populis-
mus je sice hrozbou, ale neni rozhodujici silou pro viddni politiku, jak
se stalo ve Velké Britdnii a v USA. Efektivita Macronova prezidentstvi
(zejména jeho vnitropoliticky rozmér) bude vsak zdviset na vysledku
cervnovych parlamentnich voleb. Prozatim povaZujeme vliv voleb na
vyvoj trhi za mirné pozitivni“, Fika Valentijn van Nieuwenhuijzen,
hlavni stratég NNIP a feditel Multi-Asset strategii.

Macron (39) dfive pusobil jako ministr pro ekonomiku a pramysl

v kabinetu Francoise Hollanda, kde prosazoval reformy pfiznivé pro
podnikani. Jeho volebni vitézstvi vSak nejspis z velké ¢asti vychazelo
ze strachu voli¢l z jeho pravicové oponentky. V pfipadé vitézstvi Le
Pen se oéekaval silny odklon Francie od eura, ktery by mohl vyustit

az v pfipadny ,Frexit” (tedy opusténi EU Francii), coz by mélo
obrovské disledky (nejen) pro francouzskou ekonomiku.

Hospodaiské reformy a snizovani nakladi

Macron slibil ekonomické reformy a snizovani vliddnich nakladud a byl
z pohledu financnich trhd preferovanym kandidatem. Na rozdil od Le
Pen zada vyssi stupen evropské integrace a vytvoreni fadné struktu-
ry evropskeé spravy s vlastni rozpoctovou politikou. Macron zamysli
importovat do Francie seversky ekonomicky model. Zdkladem toho-
to modelu je kombinace strukturalnich reforem vedoucich k vyssi
flexibilité ekonomiky a statni podpory investic a lidského kapitalu.
Macron planuje v pribéhu péti let snizeni vliadnich vydaji o 60 mid.
EUR, sniZzeni dafiové zatéze (pokles korporatni dané z 33,3 % na

25 %), snizeni ndkladd prace a rozsahly investi¢ni plan pro podporu
konkurenceschopnosti a inovaci. Ocekava se, Ze vzrostou ekologické
dané. Rovnéz chce vytvorit univerzalni dichodovy systém, ktery
umozni viem pracovniklm rovny pfistup penzijnimu zabezpeceni.

Rozhodujici bude vysledek parlamentnich voleb
Ve Francii po prezidentskych volbach nasleduji vzdy volby parla-
mentni. Tyto volby se uskutecni také ve dvou kolech, ve kterych
bude vybrano 577 poslancl. Macron bude potfebovat pro prosazeni
zmén spolupracujici parlament. V soucasné dobé ma socialisticka
strana Francoise Hollanda v parlamentu vétsinu (289 poslanci), coz
se ale pravdépodobné zméni. Republikdanska strana, nynis 198
poslanci, by ziskala v nadchazejicich volbach vyznamnou vétsinu.
Narodni fronta Marine Le Pen ma v soucasné dobé pouze 2 kiesla
v Parlamentu. OcCekava se, Ze se toto Cislo zvysi na pfiblizné 60 kre-
sel. Macronova strana ,,En Marche!” pravdépodobné parlamentni
vétsinu neziska. V takovém pripadé bude muset Macron jmenovat
premiéra, ktery bude schopen vytvofit koali¢ni vladu, a ziskat
Sirokou podporu napfiklad pro podporu reforem trhu prace, které
jisté narazi na odpor.
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Vyvoj akciovych trhi ve svété
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Nové akciové NN Fondy
zamerené na spolecensky
odpovédné investovani

NN Investment Partners nové nabizi
v Ceské republice 2 akciové fondy
se strategii spole¢ensky odpovédné-
ho investovani. Fondy vznikly ke dni
17. 5. 2017 slou¢enim fondu NN (L)
Global Equity do NN (L) Global Sui-
stainable Equity a NN (L) European
Equity Opportunities do NN (L) Glo-
bal Suistainable Equity.

Ndstupnické ,sustainable” fondy investuji do zavedenych svétovych (ev-

Duben ve zkratce

@ V dubnu se nejvice dafilo polskym akciim

index W1G20) +9,2 %
( ) +9,

@ Prazska burza (Index PX) zhodnotila o +2

7%

® Top komodity: bavina +3,8 %, zlato +1,4 %
® CZK posilila vici EUR 0 +0,6 % a v¢i USD 0 +2,5 %

Nejlepsi NN Fondy
za duben

Kumulativni vykonnost fondd k 30. 4. 2017

ropskych) spolecnosti napfic riznymi regiony a sektory, jejichZ aktivity Fond 1mésic 3 roky 5let  YTD2017
jsou zaloZené na standardech dodrzujicich politiku udrzitelného rozvoje i i : . . .
a ekologické a socidlni principy (tzv. principy “ESG“ - environmental, NN (L) International Czech Equity (CZK) 45%  209%  460%  136%
sc')cml gnd govszrpange). Tyto sPoIecnpstl_kqmbanJl rlespektv k sc’)cml’mm NN (L) European Real Estate (CZK) 43% 85%  672% 29%
zdsaddm (napf. lidskd prava, zakaz diskriminace, otdzka détské prdce)
a zdsadam ochrany Zivotniho prostfedi spole¢né se snahou dosahovat NN (L) International Romanian Equity (EUR)" 3,9 % n/a* nfa* 152%
svych obchodnich cild. Spole¢nost NN Investment Partners md v oblas-
ti odpovédného investovdni dlouholetou tradici, prvni NN fond s touto NN (L) Prestige & Luxe (EUR) 36% 132%  367% 129%
strategii byl zaloZeny jiz v roce 1999.

NN (L) Euro Equity (EUR) 34%  259% 77,7%  83%
Investl|c_n| lpr_oces ]"e zalozepy na fungomentalnl analyzez kterlo procwe NN (1) Information Technology (USD) 33% 501%  744% 156%
s nezavislymi zdroji dat za G€elem priizkumu ESG faktor(i a nasledného
vybéru ,zdola-nahoru® (tzv. bottom-up) téch nejkvalitn&jSich akciovych NN (L) Consumer Goods (USD) 32% 83%  431%  63%
titulG do portfolia fondu. V pribéhu investi¢niho procesu je kladen velky
ddraz na kontrolu a fizeni rizik. NN (L) European Equity Opportunities (EUR) 3,1 % 18,6 % 59,2 % 9,7%
V CR je k dispozici eurovd (P Cap EUR) a &eskd korunovd (X Cap CZK) NN (L) European Equity (EUR) 31%  286%  688%  83%
ménovd tfida fondu. CZK tfida fondu vznikla nové a tak pro ni zatim NN (1) European Sustainable Equity (EUR)  2,6%  31,2% o/a 7.0%

nejsou k dispozici Udaje o historické vykonnosti, tedy ani mési¢ni zprava
(tzv. factsheet). Veskeré dalsi informace a dokumenty ke stazeni k no-
vym fondlim naleznete na www.nnfondy.cz.

*EUR tfida fondu byla zaloZzena 8. 3. 2016; vykonnost za 1 rok = 30,64 %
Zdroj dat: NN Investment Partners

Pravni upozornéni

Tento dokument md pouze informacéni charakter, nejednd se o nabidku ke koupi cennych papir(, jeho text neni prdvné zavazny a nesmi byt pouZit za G¢elem prodeje investic nebo
upisovani cennych papiri v zemich, kde je to zakdzano pfislusSnymi orgédny nebo pravnimi pfedpisy, a proto by si investofi méli sami ziskat informace o pfipadnych registraénich ¢i
ohlasovacich povinnostech ve vztahu k zamyslenym investicim v rdmci své jurisdikce. Za ztratu, ktera by mohla ¢tenéti pfipadné vzniknout pouZitim informaci uvedenych v tomto
dokumentu, nenese NN Investment Partners C.R., a.s. Zadnou zodpovédnost. S investovanim jsou spojena nékterd rizika. Minulé vynosy nejsou zdrukou vynost budoucich.
Hodnota investice muze kolisat a neni zarucena névratnost investované ¢astky. Upozorriujeme také na mozné kolisani vynosu z dlivodd vykyvd ménového kurzu. Vsechny dulezité
informace a dokumenty tykajici se zmiriovanych fondd, véetné souvisejicich rizik a ndkladd, jsou k dispozici na www.nnfondy.cz



