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Dohoda o brexitu neprosla,
bude brexit odlozen?

e Britska vlada ve stfedu Gspésné preckala hlasovani o vysloveni nedavéry.
e Dalsi postup neni znam, s nejvétsi pravdépodobnosti bude vlada muset pozadat o odklad Brexitu.

e Vynosy britskych dluhopisi by mély klesnout.

e Ocekavame oslabeni britské libry a pokles britského akciového trhu.

Britsky parlament podle ocekavani neschvalil dohodu o
podobé brexitu, kterou vyjednala premiérka Theresa Mayova.
Britsti poslanci zamitli dohodu jednoznacnou vétsinou hlast —
proti hlasovalo 432 ¢len( parlamentu, zatimco pro bylo 202. Je
to dosud nejvétsi prohra uradujici viddy v modernich déjinach.

Ackoliv hlasovani probéhlo v souladu s ocekavanimi, nejistota
roste. Britsky parlament ma nyni tfi dny na to, aby nasel
nahradni tfeseni, jak budou vypadat vztahy Velké Britdnie s
Evropskou unii po opusténi spole¢ného trhu. Parlament bude
mit nyni brexit pod vétsi kontrolou. PredloZzena dohoda méla
vidy malou podporu, hlasovali proti ni zastanci tvrdého
brexitu stejné jako zastanci setrvani v EU. Neocekdvame, Ze by
britsky parlament dokdzal pfrijit s navrhem, ktery se od toho
souCasného  bude  diametralné liSit.  Vzhledem k
jednoznacnému vysledku hlasovani je zaroven
nepravdépodobné, Ze by poslanci prisli s jinou alternativou
zajistujici hladky odchod z EU na konci bfezna.

Hlasovani o neduvére, které probéhlo nasledujici den, Mayova
ustdla. Pokracuje tak ve funkci navzdory tomu, Ze v Utery
utrpéla katastrofalni porazku. V otdzce podoby brexitu se proti
ni postavila fada poslanci z jeji vlastni Konzervativni strany.
Pti hlasovani o nedlvére ji vsak podpofili, protoZze nechtéji
riskovat predcasné volby a pfipadnou vlddu labouristd s

Corbynem v cele. Na stranu Mayové se postavila rovnéz
severoirska strana DUP.

Pokud nyni parlament nedokaze pfijit s nahradnim reseni, je
mozné, ze Mayova nechd o této dohodé hlasovat v referendu.
V takovém pfripadé by vse zdlezelo na formulaci otazky. Pokud
by se hlasovalo mezi dohodou vyjednanou Mayovou a Zadnou
dohodou, vyhraje pravdépodobné dohoda, kterou se
premiérce podafilo vyjednat, a to zejména diky podpore
zastanct mékkého brexitu i zastancl setrvani v EU. Pokud by
vsak doslo k hlasovani mezi dohodou Mayové a setrvanim v
EU, vysledek referenda je nejisty. At tak ¢&i tak, druhé
referendum by vedlo k odloZeni brexitu.

NejvétSim riziko predstavuje moZnost, Ze by se britsky
parlament nedokdzal vibec dohodnout, jakou cestou se vydat.
V tom pripadé by Britanie opustila EU bez dohody. Tento
scénar vidi politicti experti jako nepravdépodobny.

Na trzich ¢ekame narlst nejistoty a volatility (miry kolisani
trhu), coz mlze postupné vést k vyssi averzi investor( k riziku.
Stabilizace se dockame podle nas ve chvili, kdy dojde k dohodé
nebo bude jasné, Ze se brexit odlozi. Dopad na vyvoj
ekonomiky Ize odhadovat jen stézi. V soucasné chvili jsou nase
pozice v rizikovych aktivech opatrné.
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Pravni upozornéni

Tento dokument ma pouze informacni charakter, nejedna se o nabidku ke koupi cennych papird, jeho text neni pravné zavazny a nesmi byt pouzit
za Ucelem prodeje investic nebo upisovani cennych papird v zemich, kde je to zakdzano prislusnymi organy nebo pravnimi pfedpisy, a proto by si
investofi méli sami ziskat informace o pfipadnych registracnich ¢&i ohlaSovacich povinnostech ve vztahu k zamyslenym investicim v rdmci své
jurisdikce. Za ztratu, kterd by mohla ctenafi pripadné vzniknout pouzitim informaci uvedenych v tomto dokumentu, nenese NN Investment
Partners C. R., a. s. Zadnou zodpovédnost. S investovanim jsou spojena néktera rizika. Minulé vynosy nejsou zarukou vynosd budoucich. Hodnota
investice muGze kolisat a neni zarucena navratnost investované ¢astky. Upozorfiujeme také na mozné kolisani vynost z ddvod( vykyvi ménového
kurzu. Vsechny dulleZité informace a dokumenty tykajici se zmiriovanych fondd, véetné souvisejicich rizik a ndkladd, jsou k dispozici na

www.nnfondy.cz.
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