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Korunovy aktivné ¥izeny akciovy fond zaméieny na region stiredni
Evropy s pievahou Ceské republiky. Na tiileté periodé porazi vétsi

¢ast konkurence.

NN (L) International Czech Equity je aktiv-
né& fizeny akciovy fond zaméreny na region
stredni Evropy. Zajimavy je zejména tim,
7e dava, i v souladu s benchmarkem, vel-
kou vahu Ceské republice.

Strategie fondu je zaloZena na bottom-
up pristupu a vybéru konkrétnich akcii na
z&klade fundamentaIni analyzy. Z&roven
ovéem plati, ze portfolio manazefi pfi
alokaci aktiv zohlediuji i vahy jednotli-
vych zemi, a s tim souvisejici riziko. Cel-
kové by portfolio fondu meélo obvykle
tvorit cca 40 az 65 spolecnosti, pricemz
portfolio manazeti maji v tomto ohledu
pomérné volnost, protoze vaha jedné akcie

Graf 1: Alokace podle zemik 31.1.18
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Graf 2: Srovnani s vybranou konkurenci— absolutné v CZK

v portfoliu se oproti benchmarku muize
lisit 0 -10 % az +5 %. Benchmark fondu
tvori z 52 % prazsky index (PX) PI, 28 %
pripada na varsavsky index (WIG30) TR,
10 % na budapest’sky index (BUX) TR a
10 % na rumunsky index (BET) PI.

Ackoliv jde o korunovy fond, ménové
pozice mimo CZK nejsou standardné za-
jistovany.

VELKA VAHA CESKE REPUBLIKY

Graf 1 zachycujici regionalni sloZeni fon-
du ukazuje, ze nejvyssi vahu ma skute¢né
Ceské republika s tim, ze je navic tieba
podotknout, ze ono Rakousko je v grafu z
viceméné formalnich davodd. Nekteré
spole¢nosti (jako napt. Erste Group) jsou
totiz primarné kétované na burze ve Vidni,
ackoliv jde zéaroven o nedilnou soucést
Ceské BCPP. Formalné jsou tak zachyceny
jako rakouské. VVyznamnou véhu v portfo-
liu maji i akcie polské a na Urovni ben-
chmarku se pohybuje i Mad’arsko. Naopak
vaha Rumunska je aktualné o néco nizsi
nez v piipadé benchmarku. Jesté jednou
ale ptipomerime, ze jde o aktivné fizeny
fond.
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Z pohledu sektorového slozeni portfolia
jednoznaéné, v souladu se specifikem
stredoevropskych burz  (zejména CR),
dominuji finance s takika 58 % nésledova-
né energetikou.

LEPSI NEZ VETSINA
KONKURENCE

Grafy 2 a 3 srovnavaji korunovou vykon-
nost fondu za posledni 3 roky s vybranou
konkurenci, kterou reprezentuji v CR do-
stupné akciové fondy zameiené také na
region stiedni, nékdy i vychodni Evropy.
Jak je z graft vidét, na celé periodé fond
NN (L) International Czech Equity vétsi

Data fondu k 12.3.2018

Velikost fondu . 2857 mil. CZK
ISIN LU0082087353
Typ fondu akciovy

Typ vynosu kapitaliza¢ni
Vznik fondu fijen 1997
Vstupni poplatek 2,5%
Manazersky poplatek 2,0 % (OCF 2,4 %)
Minimalni investice 500 CZK

¢ast konkurence porazi, zaostava pouze za
fondem Conseq Invest Akcie Nové Evro-
py (diive Conseq Invest Akciovy). Ten
dava aktualné nizsi vahu CR a naopak
vyssi vahu Polsku ¢i navic Slovinsku.

NN (L) International Czech Equity je
vhodny jako doplnek akciové &asti portfo-
lia zejména pro ty investory, ktefi véii v
budouci nadvykonnost akciovych trha
stredni Evropy. | v tomto piipadé by ale,
diky Uzkému regionalnimu zaméieni,
nemélo jit o jedinou akciovou pozici a
vaha takovéhoto fondu by neméla piesah-
nou cca 20 %. m

Jifi Mikes

Graf 3: Srovnani s vybranou konkurenci - relativné
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