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Jak investovat v dobé (korona)krize?
Neutikejte, ale investujte odpovedné

Kapitalové trhy zazivaji v posledni dobé nebyvale vysokou
volatilitu a ekonomiky po celém svété se pFipravuji na
nevyhnutelnou recesi. Koronavirova krize postihla témér cely
svét a tak je na misté otazka, jak v této dobé investovat.

Vzhledem k tomu, Ze propady na trzich postihly vice i méné rizikové
tfidy aktiv, je pro investory nyni nejdudlezitéjsi zlstat v klidu

a neodkldénét se od své investi¢ni strategie. Kdo uteCe a prodd své
investice v dobé poklesu, prodéld. Kdo zachovd chladnou hlavu

a zdstane, ma velkou $anci, Ze s ndvratem trhd k rdstu se jeho ztraty
smazou a za¢ne opét vydéldvat.

Soucasna krize je viak velmi specifickd v tom, jak silné zdiraznuje
ndstup novych ekonomickych trendl a dileZitost odpovédného fizeni
firem. Kromé dodrzeni dlouhodobého investi¢niho horizontu je tak
rovnéz velmi dilezité investovat do firem, které jsou dostate¢né
odolné a pfizpUsobivé, aby tuto krizi nejen prekonaly, ale dokdzaly
pfindset svym investorlm vynos i za dalsich pét, deset ¢i patndct let.
Jak ale takové firmy v dnesni dobé najit?

Vyznam ESG faktort roste

Vice nez kdy jindy je nyni zndat dllezitost faktorl spolecenské
odpovédnosti a udrzitelného ristu, tzv. ESG (E — ochrana Zivotniho
prostifedi, S - socidlni faktory a G — udrzitelné fizeni). Firmy, které se
jimi Fidi, maji mnohem vétsi Sanci prezit toto slozité obdobi ve zdravi.

V poslednich letech se zdlrazrioval pfedevs$im vyznam ochrany
zivotniho prostfedi. Aktudlni krize se ale mnohem vice dotyké
socidlnich faktor(: jak se firmy staraji o své zaméstnance a jak
zUstdvaji propojeni béhem obdobi izolace. Vyznamnou roli zastavé
také faktor udrzitelného fizeni firem. KliCovym kritériem je, zda maiji
firmy kvalitni kapitdlovou strukturu a dostatek cash-flow bez nutnosti
ziskdvat prostfedky na Gkor svych akciondil, napfiklad nevypldcenim
dividend.

Nové trendy - zdroje budouciho ristu

Dllezitd je také schopnost adaptovat se na ménici se prostiedi

a schopnost generovat zisk v budoucnu. Tyto faktory ukazuji, jak
soucasné prostredi urychluje nékteré trendy, které budou pro budouci
rdst svétového hospoddrstvi velmi dllezité.

Napfriklad digitalizace - firmy poskytujici on-line sofware feseni,

rizné komunikacéni ndstroje, e-commerce a dalsi zazivaly rist jiz dfive,
dnes jsou vSak nepostradatelné. Stejné tak biotechnologické firmy,
které se zabyvaji vyzkumem a vyrobou novych Iéku. Navic,
bezprecedentni pokles cen ropy, ktery tuto krizi jesté umocnuije,
zasahl fadu energetickych spole¢nosti a rostouci nejistota ohledné
dalsiho vyvoje tak podporuje firmy aktivni v oblastech alternativnich
energetickych zdroju.

Klicovym faktorem uspéchu je identifikace zdrojd budouciho rastu.
V NN Investment Partners jsme presvédceni, Ze tyto zdroje mizeme
nalézt pravé ve vyse zminénych trendech, které jsou soucdsti
sedmndcti cild udrzitelného rozvoje OSN.

Do firem, které jsou v téchto oblastech aktivni, investuji nase
tematické fondy:

- NN (L) Health & Well-Being (Téma: lidé a spole¢nost)
* NN (L) Climate & Environment (Téma: Zivotni prostiedi)
= NN (L) Smart Connectivity (Téma: inovace a udrZitelny rozvoj)

Tematické fondy pfedstavuji zajimavou alternativu pro investory, ktefi
hledaji dlouhodobé rlistové prilezitosti s cilem prestat krdtkodobé
vykyvy a dosdhnout zajimavého a udrzitelného vynosu. Odpovéd na
otdzku ,Jak investovat v dobé korony*“ je tak ziejma: neutikejte z trha,
ale investujte do odolnych a dlouhodobé udrzitelnych firem. Poklesy
na trzich sice nemliZete odhadnout, ale mizZete se na né pfipravit
vytvorenim odolného portfolia s dlouhodobou a udrzitelnou strategii.
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Vyvoj akciovych trhu ve svété

Stredni Evropa Rusko
duben 2020 YTD duben 2020 YTD
USA CR-PX 105%  -217% RTSI 109%  -274%
duben 2020 YTD Madarsko-BUX ~ 62%  -237%
Dowlones %  -147% Polsko - WIG 108%  -203%
S&P 500 127%  99% Rumunsko-BET ~ 46%  -200%
T - Japonsko
M ﬁ duben 2020 YTD
Nikkei225 ~ 67%  -146%
Cina
Brazilie
duben 2020 YTD
duben 2020 YTD
IBOV 103%  -304% Zapadni Evropa Indie Shanghai  40%  -62%
duben 2020 YTD duben  2020YTD |4"
Euro Stoxx 50 51% -21,8 % Sensex 14,4 % -18,3 %

Zdroj: Bloomberg

Komentar k vyvoji NN Fondu

NN (L) International Czech Short Term Bond (CZK) 1 +0,5% | 1 +1,1% YTD

» Primérnd arokova sazba kratkodobych ¢eskych statnich dluhopist klesla na 0,56 %,
prdmérnd sazba na penéznim trhu (Czeonia) vzrostla na 0,37 %.

« Zvysili jsme duraci fondu na 1,3 roku prodejem kratkodobych a ndkupem stfednédo-
bych (3-5 let) statnich dluhopist. Primérny vynos do splatnosti fondu klesl na 1,05 %.

« Fond mirné prekonal benchmark zejména diky vyssi duraci.

« Ocekdvame, Ze Urokové sazby dfive Ci pozdéji klesnou k nule.

NN (L) International Czech Bond (CZK) * +1,4% | * +1,7% YTD

« Vynosy ¢eskych statnich dluhopist klesaly, u kratkodobych dluhopist poklesly vice
neZ u dluhopisu s delsi splatnosti. Vynosova kfivka je jesté strméjsi.

« Primérnd durace fondu vzrostla na 7,24 roku a priimérny vynos do splatnosti klesl
na 1,38 %.

* Fond ptekondva vétsinu svych konkurentd zejména diky vyssi duraci.

« Fond investoval do nové vydanych 5 a 10letych statnich dluhopisd, jejichz ndkup
financoval prodejem nékterych kratkodobych dluhopist z portfolia.

« S ocekdvanym poklesem Urokovych sazeb vidime, jak klesaji vynosy u kratkodobych
dluhopisti a oéekdvame, Ze hleddani vynosu zvysi poptavku po dluhopisech s delsi
splatnosti. Z toho by mél fond diky své vyssi duraci profitovat.

NN (L) International Central European Equity (CZK) 1 +7,3 % | ¥ -19,0 % YTD

« Vregionu CEE se nejvice se dafilo ¢eskym akciim (index PX).

« Defenzivnéjsi nastaveni a vétsi podil hotovosti neumoznil fondu naplno vyuzit ristu
trha a prekonat svij benchmark.

« Pozitivni vykonnosti pfispélo vétsi zastoupeni akcii v sektorech nezbytného
spotiebniho zboZia IT.

* Snizili jsme expozici vii¢i bankovnimu sektoru a rafinérskym spole¢nostem a pridali
defenzivni tituly z odvétvi telekomunikaci a maloobchodnich prodejcl potravin.

« Nase strategie zlstdvd nezménéna, jsme pfesvédceni o ristovému potencidlu
regionu CEE, lokdlni akciové trhy budou vSak ovlivnény vyvojem ve svété.

NN (L) First Class Multi Asset (CZK) 1 +1,8% | 4 -4,1% YTD
podpotila silny rast rizikovych aktiv.

« Zachranny program ECB pomohl snizit Grokové marze (spready) u dluhopist a pfispél
k celkové pozitivnimu sentimentu na trzich.

« Ke kladné vykonnosti nejvice pfispély firemni dluhopisy investi¢niho stupné a akcie,
zejména ty americké.

« Celkové udrzujeme konzervativni nastaveni fondu.

+ Slabd makro data, nepfesvédgivé jedndni ECB a zvazované ,potrestéani® Ciny za
zadrzovani informaci o Sifeni koronaviru ze strany USA naznacuiji, Ze volatilita na
trzich bude pretrvavat.

NN (L) Patrimonial Balanced Europ. Sustainable (CZK) 1 +5,1% | ¥ -7,0 % YTD
« Evropskeé kapitdlové trhy zaznamenaly pozitivni zhodnoceni a investofi zacali do
svych portfolii postupné pridavat rizikovéjsi aktiva.

« Odlisné dopady a zplsob boje s pandemii vsak umocnil rozdil mezi severni a jizni
Evropou, coZ se podepsalo na vykonnosti evropskych akcii, které zaostaly za
americkymi tituly.

« Evropské firemni dluhopisy si pfipsaly pozitivni zhodnoceni diky zachrannému
programu ECB, ktery podpofil likviditu na trhu.

« Kvli pfetrvavaijici nejistoté a vysoké volatilité udrzujeme i naddle portfolio fondu
blizko jeho neutralniho nastaveni (50 % akcii, 50 % dluhopist).

NN (L) Patrimonial Aggressive (CZK) 1 +9,2% | 4 -7,7 % YTD

« Vykonnost fondu odrdzi ptiznivy vyvoj na trzich, ovlivnény ekonomickymi stimuly
a zlepSujici se zdravotni situaci ve svété.

 Nejvétsirast zaznamenaly americké akcie, jednak diky silnéjsim podptrnym
opatfenim a jednak diky vétSimu zastoupeni sektoru technologii, komunika¢nich
sluzeb a e-commerce. Evropské akcie mirné zaostavaly.

» Kvykonnosti fondu pfispéla hlavné jeho akciové slozka.

+ Nastaveni fondu bylo na konci mésice neutralni (tzv. 75 % akcii, 25 % dluhopist).

NN (L) Global High Dividend (CZK) 1 +9,0 % | 4 -16,7 % YTD

« Akciové trhy se odrazily ode dna, podpofeny rozsdhlymi stimulaénimi opatfenimi
a postupnym uvoliovdnim vlddnich omezeni.

« Index MSCI World vzrostl o 11 %; nejvice se dafilo americkym akciim v sektoru
technologii, komunikaénich sluzeb a e-commerce.

« RUstové akcie naddle pfekondvaly hodnotové, a tak fond mirné zaostal za svym
benchmarkem.

» Celkovy vliv koronakrize bude zfejmy az ve 2. kvartdlu letoSniho roku, a tak i pres
aktudlni pozitivni vyvoj na trzich jsme obezretni. Trhy jsou navic citlivé na jakékoliv
politické a ekonomické uddlosti.

Vykonnosti vybranych NN Fondu

mésicni udaje za obdobi od 31. 3. do 30. 4. 2020

Fond duben 1rok 5let zuédtﬁg

roku
NN (L) Internat. Czech Short Term Bond (P Cap CZK) 05 % 2,0 % 05% 11%
NN (L) International Czech Bond (P Cap CZK) 14 % 51% -27% 1,7 %
NN (L) Internat. Central European Equity (P Cap CZK) 73% -165% -57%  -19,0%
NN (L) First Class Multi Asset (P Cap CZK) 18% -19 % n/a -41%
NN (L) Patr. Balanced Europ. Sustainable (X Cap CZK) 51% -0,2% 0,7% -7.0 %
NN (L) Patrimonial Aggressive (X Cap CZK) 92% -10% 76 % 77%
NN (L) Global High Dividend (X Cap CZK) 90% -103% -47% 167 %

Data k 30. 4.2020 Zdroj: NN Investment Partners

Pravni upozornéni

Tento dokument md pouze informaéni charakter, nejednd se o nabidku ke koupi cennych papird, jeho text neni pravné zavazny a nesmi byt pouzit za tc¢elem prodeje investic nebo upisovani cennych papirt
v zemich, kde je to zakdzdno pfislusnymi orgdny nebo pravnimi predpisy. Investofi by si méli sami ziskat informace o pfipadnych registracnich ¢i ohlasovacich povinnostech ve vztahu k zamyslenym investicim
vrdmci své jurisdikce. Za ztratu, kterd by mohla ¢tendfi pfipadné vzniknout pouzitim informaci uvedenych v tomto dokumentu, nenese NN Investment Partners C.R., a.s. Zddnou zodpovédnost. S investovdanim
jsou spojena nékterd rizika. Minulé vynosy nejsou zarukou vynost budoucich. Hodnota investice muze kolisat a neni zaru¢ena ndvratnost investované ¢astky. Upozorfiujeme také na mozné kolisani vynost
z dlvodu vykyvi ménového kurzu. Vsechny dulezité informace a dokumenty tykajici se zmifiovanych fond, véetné souvisejicich rizik a nakladd, jsou k dispozici na www.nnfondy.cz





