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Upozornéni

Zadny Upis nelze provést pouze na zékladé finanéni zavérky. Ma-li byt Gpis povaZovan za pravoplatny, musi byt proveden na zékladé platného prospektu a
vytisku posledni vyro¢ni zpravy a nejnovéjsi pololetni zpravy, pokud byla mezitim publikovéna.

Prospekty, stanovy, vyrocni a pololetni zpravy jsou akcionariim k dispozici v depozitni bance a v sidle spole¢nosti a dale v mistnich pobockach v hlavnich
kontaktnich mistech zajistujicich klientsky servis uvedenych v této zpravé. Tyto informace mohou byt také zaslany komukoliv zdarma na vyzadani.

Informace obsazené v této zpravé hodnoti vyvoj minulych obdobi a nepredjimaji budouci vysledky.
Auditor (Réviseur d'entreprises agréé) ovéril pouze anglické znéni této vyro¢ni zpravy. Zprava auditora se proto vztahuje pouze na anglické znéni této zpravy;

znéni v ostatnich jazycich jsou vysledkem svédomitého prekladu. V pfipadé rozdild mezi anglickym znénim a jeho prekladem je vidy povaZovéno za zavazné
anglické znéni této zpravy.
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Zprava predstavenstva

Ekonomicky kontext

Ve Ctvrtém cCtvrtleti 2019, kdy se stabilizovala priimyslovd vyroba i kapitadlové vydaje, se objevily zndmky, Ze rlst redlné ekonomiky dosahl
svého dna. Zaroven se vsak zdalo, Ze prelévani negativnich vlivli z téchto oblasti na trhy prace slabne. Néktera klicova politicka rizika, ktera
znepokojovala investory, se béhem &tvrtého Etvrtleti zmirnila, i kdyz podkladové problémy nezmizely. Casteéna obchodni dohoda mezi USA a
Cinou dévala nadéji na prodlouzeni obdobi obchodniho piiméFi a prosincové vitézstvi konzervativni strany ve Spojeném kralovstvi znamenalo,
Ze dohoda o vystoupeni UK z Evropské unie s velkou pravdépodobnosti projde parlamentem.

Rozsiteni nakazy COVID-19 po celém svété v prvnim ctvrtleti roku 2020 vsak vyrazné zménilo ekonomicky vyhled. Ukazalo se, Ze svét se
nevyhne globalni recesi, kdy hluboky propad vyroby pravdépodobné prekona vsechny recese od druhé svétové valky a Ze v Cetnych
ekonomikach dojde k poklesu hrubého domaciho produktu (HDP) o 10 aZ 30%. DulezZitymi otdzkami bylo, v jakém casovém horizontu se
ekonomicka aktivita zaéne normalizovat, jak rychle jeji normalizace probéhne a zda bude v pfistich nékolika letech dosazen predchozi vrchol
produkce.

V dubnu bylo jasné, Ze vyhled bude zaviset na vyvoji idaji o COVID-19, konkrétné na tom, zda vypukne druhd vina epidemie a zda bude k
dispozici Iék nebo vakcina, i na uUcinnosti politickych opatfeni k odvraceni trvalého poskozeni ekonomiky. V kvétnu se ekonomiky zacaly
postupné znovu otevirat a zdalo se, Zze nejhorsi pokles ristu maji za sebou, i kdyZ oZiveni spotfeby zaostavalo za oZivenim v primyslové
vyrobé. Némecka kanclérka Angela Merkelova a francouzsky prezident Emmanuel Macron vystoupili v kvétnu s novym navrhem na vytvoreni
fondu obnovy ve vy3i 500 miliard EUR financovaného ze zvysenych prispévk( do rozpoctu Evropské unie, z néjz maji byt Cerpany granty uréené
oblastem nejvice zasazenym koronavirovou krizi.

Ve tfetim Ctvrtleti se globalni ekonomika jako celek pomérné Gspésné zotavila z hluboké recese vyvolané krizi COVID-19. Bylo to z velké Casti
vysledkem technického odrazu, za kterym stala kombinace silné zadrZzované poptavky a znacné finanéni podpory domacnosti ze strany vlad. V
prabéhu Ctvrtleti Stafetu rlistu prevzaly investice a obchod. Investice sméfovaly predevsim do zasob, které se v priibéhu druhého ctvrtleti, kdy
vyrobu zbrzdil lockdown, znacné ztencily. Soukromé investice se navic také odrazily od nizkych hodnot, na které se dostaly po jarnim propadu.
Na rozvijejicich se trzich ve tietim Ctvrtleti prekvapila Cina ristem svych fixnich investic a vyvozu. Spotfeba domécnosti zpo&atku vyrazné
zaostavala, pak ale zacala zpozdéni dohanét. V zemich mimo vychodni Asii pandemie silné utlumila davéru v ekonomiku a jeji oZiveni tak
nadale zaostavalo za rozvinutymi trhy.

Ménova politika

Federalni rezervni systém USA v fijnu 2019, jiZz potfeti v tomto roce, snizil zakladni Urokovou sazbu. Fed naznacil, Ze nepfistoupi k dalSimu
uvolnovani ménové politiky, pokud nedojde k ,,zdsadnimu prehodnoceni” vyhledu, coz posunulo pomysiny prah pro zvySeni sazeb mnohem
vyse, pficemz jeho podminkou je, aby jadrova inflace vzrostla mirné, ale udrzitelné nad 2%.

Odchazejici prezident Evropské centralni banky Mario Draghi, ktery koncem fijna predal otéZe své nastupkyni Christine Lagardeové, jesté pred
svym odchodem prosadil dalsi kolo uvolriovani ménové politiky ECB spocivajici ve snizeni depozitni Urokové sazby, obnoveni ndkupu dluhopist
a vylepSené formé tzv. forward guidance, ve které centralni banka naznac€uje budouci sméfovani své politiky.

Federdlni rezervni systém USA zaved| béhem bfezna 2020 bezprecedentni opatfeni na podporu ekonomiky béhem krize zplsobené pandemii
COVID-19. Po nouzovém snizeni Urokové sazby o 0.5 procentniho bodu nasledovalo 15. bfezna snizeni o 1 bod, ¢imz se referencni hodnota
kratkodobych Grokovych sazeb pfiblizila nule. O dva dny pozdéji Fed oznamil, Ze hodla zahajit ndkup kratkodobych korporatnich dluhopisd,
aby udrzel tok uvérd ve financnim systému. Americkd centralni banka rovnéz rozsirila své nakupy aktiv na neomezeny objem a ozndmila
vytvoreni Uvérového programu pro podniky a soukromé spotrebitele ve vysi 300 miliard USD.

Evropska centrélni banka v poloviné bfezna oznamila nouzovy pandemicky program nakupu aktiv (PEPP), ktery zahrnuje nakupy dluhopis(
verejného a soukromého sektoru ve vysi 750 miliard EUR. ECB rovnéz vydala dokument, ve kterém uvedla, Zze emisni limit, ktery omezuje
nakup statnich dluhopis(i na tretinu statniho dluhu ¢lenské zemé, se na jeho novy program nebude vztahovat.
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Zprava predstavenstva (pokracovani)

Federdlni rezervni systém USA v dubnu znovu potvrdil sv(j zavazek vyuzit ,,dirazné, aktivné a agresivné” viechny své pravomoci k zajisténi
plynulého toku uvért do realné ekonomiky. Do svych programi nakupu korporatnich dluhopis zahrne navic i dluhopisy s vysokym vynosem.
V Evropé pfisla ECB s novymi opattfenimi, jejichZ cilem bylo zmirnit zjevny stres, kterému zacaly podléhat penézni trhy a zajistit tok uvérl z
bankovniho systému. ECB rovnéZ zopakovala, Ze je pfipravena podle potieby pfizpUlsobit vSechny své nastroje.

V Cervnu tvlrci ménovych politik zvysili podporu svych ekonomik; Fed zahdjil nakup individualnich podnikovych dluhopisti a ECB navysila a
prodlouzila PEPP.

Fed v pribéhu tretiho ¢tvrtleti 2020 presel na flexibilni formu cilovani primérné inflace a zaujal expanzivnéjsi postoj v oblasti své podpory
zaméstnanosti. Kombinace obou téchto skutec¢nosti predstavuje vyrazny posun Fedu k holubi¢imu postoji. ECB pracuje na svém vlastnim
strategickém prezkumu ménové politiky, ale ocekdva se, Ze jeji vysledny postoj bude méné holubici.

Trhy cennych papirti s pevnym vynosem

Po prudkém propadu vynosa statnich dluhopist rozvinutych ekonomik v pfedchozim roce doslo ve étvrtém ctvrtleti 2019 k jejich korekci
smérem vzhiru, k cemuz prispélo predevsim sniZeni politickych rizik. Vynosy americkych 10letych statnich dluhopist se zvysily z 1.66% na
konci zafi na 1.92% na konci prosince. Ve stejném obdobi se vynos némeckych 10letych statnich dluhopist zvysil z -0.57% na -0.19%.
Skutecnost, Ze némecké vynosy vzrostly zhruba stejné jako vynosy americké (obvykle se beta pohybuje okolo 0.7), Ize Castecné vysvétlit
patrnym nartstem neochoty ECB k dalSimu zmirfiovani ménové politiky.

Pravdépodobnost prudkého hospodaiského zpomaleni v dlsledku koronavirové krize a obrovsky narlst nejistoty vyustily v prvnich tfech
mésicich roku 2020 v agresivni snizovani cen dluhopist s pevnym vynosem. Vynosy americkych 10letych statnich dluhopist poklesly z 1.92%
na konci roku 2019 na 0.7% na konci prvniho Ctvrtleti 2020 poté, co 9. bfezna dosahly historického minima 0.5%. Ve stejném obdobi se vynosy
z némeckych 10letych statnich dluhopisC zvysily z -0.19% na -0.46% poté, co 9. bfezna dosadhly Urovné -0.90%. Relativhé mirny pokles
némeckych vynosll Ize ¢astecné pripsat deklarované neochoté ECB sniZit depozitni sazbu pod -0.5%. Fed naopak klicovou tUrokovou sazbu
snizil, a to z 1.5-1.75% rovnou na 0.0-0.25%. Disledkem toho se spread mezi 2 a 10letymi vynosy americkych dluhopist na konci prvniho
Ctvrtleti prudce rozsifil, a to priblizné o 10 bps na 0.47%, zatimco vynosova kfivka mezi 2 a 10letymi vynosy némeckych dluhopist se zplostila o
vice neZ 20 bps na 0.24%. Vynosové krivky mezi 10 a 30letymi vynosy byly vyrazné volatilni, a to zejména v USA, ale zatimco v USA zestrmély, v
Némecku naopak zplostély.

Uvérové spready investi¢niho stupné i spready dluhopisd s vysokym vynosem se bé&hem prvniho ¢tvrtleti 2020 prudce rozsifily, co? odpovidalo
obecné nepfiznivému prostfedi pro rizikova aktiva. PfestoZe Urovné spreadd zlstaly pod hodnotami zaznamenanymi béhem globalni finanéni
krize (u dluhopist v eurech také pod hodnotami zaznamenanymi béhem krize statniho dluhu v letech 2011-2012), rychlost jejich vyvoje vedla
k nevidanym tydennim ztratdm na dluhopisovém trhu. Spready mezi dluhopisy zemi eurozény a dluhopisy emitovanymi Némeckem se v
prvnim Ctvrtleti celkové rovnéz rozsifily, avsak na konci brezna, poté, co ECB ohlasila zahdjeni programu nakupu dluhopisi PEPP, se opét
vyrazné zuzily. Vzhledem k tomu, ze pandemie koronaviru se nadale $itila mimo Cinu, pokracoval v bieznu vyprode;j rizikovych aktiv, co? vedlo
k velmi omezené likvidité napfic¢ vSemi tfidami aktiv.

Druhé ctvrtleti bylo pro vynosy dluhopist rozvinutych ekonomik relativné klidné. Vynosy 10letych dluhopis(i v USA i Némecku stagnovaly a
Ctvrtleti zakoncily témér na urovni z konce brezna. Jednim z vysvétleni této relativni stability je, Ze Urokové sazby témér vsech centralnich
zUstanou. Ekonomické Udaje, politicka opatfeni a vyvoj pandemie se navic ubiraly nejpravdépodobnéjsim smérem. Ukazatele ekonomické
aktivity se propadly, ale opét se zotavily poté, co byla uvolnéna restriktivni opatreni, fiskalni stimuly dosahly nebyvalych drovni, centraini
banky oznamily rozsahlé nakupy dluhopist a Sifeni ndkazy virem COVID-19 se v mnoha zemich zpomalilo.

Spready uvérd investi¢niho stupné i dluhopisli s vysokym vynosem se béhem druhého ctvrtleti zuzily, coz lze Castecné vysvétlit poklesem
nejistoty na trzich. Trhy podpofril také slib centralnich bank nakupovat velké mnoZstvi korporatnich dluhopisd. Pokles nejistoty a vykup
dluhopist centralnimi bankami prospély také dluhopisovym trhdm perifernich zemi eurozény. Pozitivni pro dluhopisy téchto zemi byl rovnéz
vyhled na rozloZeni fiskalniho bfemene na vsechny zemé eurozdny, povzbuzeny jednanimi o Evropském fondu obnovy.
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Zprava predstavenstva (pokratovani)

Ve tretim Ctvrtleti se kfivka Euribor vyrazné zplostila. Pokud jde o fondy penézniho trhu, nasim zakladnim scénarem je, Ze ECB poskytne novy
ménovy stimul, aby podpofila pomalé zotaveni eurozény z pandemie COVID-19, ale nebude sniZovat sazby, protoze dle naSeho nazoru ma k
dispozici jiné, efektivnéjsi nastroje ménové politiky. Neocekdvame, Ze by tento stimul mél velky vliv na kfivky penézniho trhu, ale stale existuje
urcity prostor pro jejich pokles.

Bezpetné vladni dluhopisy ve tfetim Ctvrtleti nevykazaly Zadny zfetelny trend, nebot vynosy americkych a némeckych 10letych statnich
dluhopist zakoncily tfimésiéni obdobi téméF beze zmény. Uvérové trhy viak svou vykonnosti prekonaly statni dluhopisy jen omezené, nebot
Cervencové a srpnové zuzeni spreadl bylo témér zcela vymazano v zafi v dlsledku rizikové averze. Spready dluhopist investi¢niho stupné i
dluhopist s vysokym vynosem se béhem ctvrtleti zazily.

Akciové trhy

Sentiment investor( se ve Ctvrtém Ctvrtleti roku 2019 zacal diky uvolnéni obchodniho napéti a vyjasnéni situace ohledné brexitu prudce
zlep$ovat. Rijen byl dobrym mésicem pro rizikova aktiva, zejména diky niz$im rizikdm politickych dopad@, silnym vynostiim a zndmkam
stabilizace ve vyrobnich datech. Obchodni nejistota i brexit prispély k listopadovym obavdm trhu, ale navzdory pretrvavajicim nejistotam
ohledné dalsiho vyvoje fundament( si globalni akciové trhy v pribéhu mésice pripsaly dalsi 4%, za coz vdécily predevsim americké a evropské
ménové politice. V prosinci zaznamenaly nejvyssi ndrlst, témér 6%, akcie rozvijejicich se trhl. Obchodni pfiméri, vyssi ceny komodit i holubici
politika Fedu pomohly zvysit investi¢ni toky do regionu.

Pro akcie se rok 2019 ukazal byt nejlepSim rokem od roku 2009; index MSCI World vzrostl o 28% v dolarovém vyjadfeni. Za timto hvézdnym
vykonem vsak nestdly silné fundamenty, ale ménova politika. Akciim pomohl zejména obrat politiky Fedu o 180 stupnd, ke kterému doslo
zacatkem roku, restart Casové neomezeného programu kvantitativniho uvolfiovani ECB i dalsi snizovani Urokovych sazeb do zaporného
teritoria.

Na konci ledna akciové trhy prudce zareagovaly na zpravy o vypuknuti nakazy COVID-19 v Ciné Gprkem k bezpe¢nym aktiviim a hromadné
opoustély citlivéjsi cyklicka aktiva. Rozvijejici se trhy, které se nachazely v ohnisku epidemie, korigovaly nejvice. V Unoru Siteni koronaviru
zastavilo by¢i trh. Vykonnostni diferencial mezi cyklickym a defenzivnim sektorem byl znaény a zcela logicky. Zdaleka nejh(r si vedly energie, a
to diky prudkému poklesu ceny ropy o 11%, zatimco telekomunikacni sluzby a zdravotni péce se drzely Iépe. Valuace akcii béhem mésice
vyznamné korigovaly a skoncily v prostoru mezi scénaiem riistu a recese. Zpravy o $iteni koronaviru mimo Cinu poslaly rizikova aktiva koncem
unora do stfemhlavého propadu. Globalni akcie zaznamenaly historicky nejrychlejsi pokles a hotovostni trh s rizikovéjSimi dluhopisy zcela
vyschl. Nejvice byl zasazen energeticky sektor, nebot ceny ropy klesly na nova minima.

Akciové trhy poté vykazaly ohromujici oziveni, které zacalo koncem brezna a pokracovalo v nezmensené mife po celé druhé ctvrtleti, a to
zejména diky masivnim ménovym a fiskalnim stimulacnim opatfenim i pozitivnéjsim zprdvdm o koronaviru z Asie, Evropy a severu USA. VIady
podnikly kroky k postupnému znovuotevieni ekonomik a vynosy firem v prvnim Ctvrtleti byly lepsi, neZz se ocekdavalo. Globalni akcie ve druhém
Ctvrtleti vzrostly o 16.8%, k cemuz pfispély predevsim dobré hospodarské vysledky firem, které vysly ze sanitarni krize vitézné (IT, komunikacni
sluzby). Zlepseni sentimentu investord mélo pozitivni vliv také na trhy dluhopisl, které profitovaly z programl zpétného odkupu aktiv
centralnimi bankami.

Globalni akcie vzrostly béhem tretiho Ctvrtleti 2020 o 3.1%, zatimco evropskym akciim (+0.3% za Ctvrtleti) se nepodafilo udrZet krok se
zbytkem trhu. Technologicky sektor (+6.6%) v zafi opét prekonal $irsi trh, zatimco tradiéni cyklicka odvétvi, jako pramysl, zakladni materidly a
zbytna spotfeba, outperformovaly jesté vyraznéji, nebot téZily z hospodafského oZiveni. Energetika, reality a finanéni sektor nadale bojovaly s
obtizemi.

NN (L) Patrimonial Defensive
Tento podfond je investovan do aktiv zaméfenych na navratnost investic. V sou¢asné dobé v ramci své multi-asset strategie investuje do

rGznych tfid aktiv, jako jsou dluhopisy (vladni dluhopisy, Gvéry investi¢niho stupné, perspektivni pozice mimo benchmark na trzich s vysoce
vynosnymi dluhopisy a statnimi dluhopisy rozvijejicich se trhi), akcie, hotovost i nastroje penézniho trhu.




NN (L) PATRIMONIAL Vyroc¢ni zprava a auditované financni vykazy
za rok uzavieny k 30. za¥i 2020

Zprava predstavenstva (pokracovani)

Podfond vykézal v pribéhu roku pozitivni absolutni vynosy a prekonal svij kompozitni benchmark. Benchmark podfondu je sloZen z 25% z
celosvétového akciového indexu (MSCI All Country World Index NR) a ze 75% z indexu cennych papirli s pevnym vynosem (Bloomberg Barclays
Euro Aggregate). K relativni vykonnosti podfondu nejvice pfispél vybér manazerl v ramci akciovych pozic.

Celkové trzni riziko spojené s finan¢nimi néstroji pouzivanymi k dosazeni investi¢nich cild je povaZzovéano za stfedni.

NN (L) Patrimonial Balanced

Investice tohoto aktivné spravovaného podfondu jsou vyvazeny mezi navratnosti a dlouhodobym ristem. V soucasné dobé podfond v ramci
své multi-asset strategie investuje do rliznych aktiv, jako jsou dluhopisy (vladni dluhopisy, Uvéry investi¢niho stupné, perspektivni pozice mimo
benchmark na trzich s vysoce vynosnymi dluhopisy a statnimi dluhopisy rozvijejicich se trh(), akcie, hotovost i nastroje penézniho trhu.
Podfond vykazal v priibéhu roku pozitivni absolutni vynosy a prekonal svilj kompozitni benchmark. Benchmark podfondu je slozen z 50% z
celosvétového akciového indexu (MSCI All Country World Index NR) a z 50% z indexu cennych papird s pevhym vynosem (Bloomberg Barclays
Euro Aggregate). K relativni vykonnosti podfondu nejvice prispél vybér manazert v ramci akciovych pozic.

Celkové trzni riziko spojené s finan¢nimi ndstroji pouzivanymi k dosazeni investicnich cild je povaZovano za vysoké.

NN (L) Patrimonial Aggressive

Tento aktivné spravovany podfond je investovdn do dlouhodobé ristovych aktiv. V souc¢asné dobé v ramci své multi-asset strategie investuje
do rlznych aktiv, jako jsou dluhopisy (vladni dluhopisy, Gvéry investi¢niho stupné, perspektivni pozice mimo benchmark na trzich s vysoce
vynosnymi dluhopisy a statnimi dluhopisy rozvijejicich se trhi), akcie, hotovost i nastroje penézniho trhu.

Podfond vykazal v prlibéhu roku pozitivni absolutni vynosy a prekonal sviij kompozitni benchmark. Benchmark podfondu je slozen z 75% z
celosvétového akciového indexu (MSCI All Country World Index NR) a z 25% z indexu cennych papirC s pevnym vynosem (Bloomberg Barclays
Euro Aggregate). K relativni vykonnosti podfondu nejvice pfispél vybér manazert v ramci akciovych pozic.

Celkové trzni riziko spojené s financnimi nastroji pouzivanymi k dosazeni investi¢nich cill je povazovano za vysoké.

NN (L) Balanced European Sustainable

Strategii podfondu NN (L) Balanced European Sustainable je diverzifikovanad multi-asset investi¢ni strategie zamérena na dlouhodoby rist
kapitalu. Podfond v ramci této strategie investuje do portfolia evropskych akcii a nastroji s pevnym vynosem denominovanych v EUR, jejichz

emitenty jsou spolecnosti a subjekty provadéjici politiky udrziteIného rozvoje.

Podfond vykazal v pribéhu roku pozitivni absolutni vynosy a prekonal svlj kompozitni benchmark. Za tuto vysokou relativni vykonnost vdéci
podfond strategii vybéru cennych papirli, zejména v segmentu akcii.

Celkové trzni riziko spojené s finan¢nimi néstroji pouzivanymi k dosazeni investicnich cild je povazovéano za vysoké.
Benchmark

Kompozitni benchmark fondu je sloZen z celosvétového akciového indexu (MSCI All Country World Index NR) a z indexu cennych papirl s
pevnym vynosem (Bloomberg Barclays Euro Aggregate), a to v poméru, ktery se u jednotlivych podfondu lisi v zavislosti na jejich agresivité




Vyrocni zprava a auditované financni vykazy NN (L) PATRIMONIAL
za rok uzavreny k 30. zafi 2020

Zprava predstavenstva (pokracovani)

Referencni vykonnost jednotlivych strategii, bez poplatk(*

Rocni vykonnost k 30. zaFi 2020

Navratnost portfolia Navratnost benchmarku Relativni navratnost
NN (L) Patrimonial Defensive 3.28 1.32 1.96
NN (L) Patrimonial Balanced 5.14 1.99 3.15
NN (L) Patrimonial Aggressive 6.17 2.44 3.73
NN (L) Balanced European Sustainable 8.57 -3.16 11.73

* Zdroj: NN IP Measurement. Navratnost je uvedena v&etné veskerych transakénich nakladd, avsak nezahrnuje obhospodaiovatelsky poplatek. Navratnost zahrnuje reinvestici vynosu.
Vykonnost v minulych obdobich neni zarukou budoucich vysledkl a nevylucuje moznost ztraty.

COVID-19 a plan zabezpeéeni kontinuity procest

Na konci prvniho Ctvrtleti 2020 zasahla svét pandemie COVID-19. Jeji dopad na financéni trhy byl vyznamny jak z hlediska cen dluhopist a
akcii, tak z hlediska volatility financ¢niho trhu. Akciové trhy byly pod silnym tlakem a hlavni Urokové sazby i ceny ropy vyrazné poklesly.

NN IP pouziva aktivni proces fizeni rizik a portfolia, v ramci néjz denné hodnoti trzni a likviditni rizika, aby v pripadé potifeby ihned upravila
portfolio. Kromé toho neustale monitoruje dodrzovani pokynd stanovenych v prospektu i v regulacnich predpisech. V pfipadé potreby jsou
pfijata zmirnujici opatreni. Soucasné procesy jsou povazovany za dostate¢né ucinné k zajisténi nepretrzitého efektivniho fizeni portfolia.

NN IP aktivovala plan zabezpeceni kontinuity vSech proces. Rozsitili jsme IT infrastrukturu, aby mohla vétsina nasich zaméstnancl pracovat
bez problém( z domova a méla pfistup ke véem systémim. NN IP i za téchto okolnosti nadéle spravuje portfolia a nas systém provozni
kontroly nepodléha zadnym zavainym negativnim dopadim. Neexistuje zadny divod, pro¢ by soucasna krize méla mit negativni dopad na
Zivotaschopnost fondu nebo investicniho manazera.

Vyhled

Ocekava se, Ze celosvétovd primyslovd vyroba bude ve ¢tvrtém Ctvrtleti pokracovat v oZiveni diky kombinaci zpomalujiciho, ale stale
solidniho rlstu spotrebitelské poptavky, zlepseni soukromych investic a nizké Grovné zasob. Naproti tomu budoucnost sektoru sluzeb je
mnohem nejistéjsi.

| kdyZ je dalsi oZiveni ekonomiky pravdépodobné, neni jisté, jakym zplsobem k nému dojde. Ocekdvame, Ze Urokové sazby dluhopisovych
nastroji zdstanou nizké. Vynosova kfivka evropskych dluhopisli zlstane pravdépodobné dalsich 12 mésict plocha. Az v delSim ¢asovém
horizontu o¢ekavame jeji postupné zestrmeéni, kdy kratkodobé Urokové sazby zlstanou nadale ukotvené zatimco dlouhodobé trokové sazby
pomalu porostou. Statni dluhopisy perifernich zemi eurozény budou pravdépodobné chranény programem ndkupu dluhopist Evropské
centralni banky.

4. prosince 2020.
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ZPRAVA AKREDITOVANEHO AUDITORA

Zprdva o auditu finanénich vykazi
Posudek

Provedli jsme audit pfiloZzenych finanénich vykazl spole¢nosti NN (L) Patrimonial a vsech jejich dil¢ich fondl (déle jen ,,Fond”), které zahrnuji
vykaz Cistych aktiv, vykaz portfolia cennych papird a finanénich derivatd ke dni 30. zaFi 2020, vykaz operaci a zmén v Cistych aktivech za rok
ukonceny k uvedenému dni a poznamky k finanénim vykazim zahrnujici shrnuti vyznamnych tcetnich postup.

Dle naseho nazoru podavaji finanéni vykazy pravdivy a nezkresleny obraz o financni situaci spolecnosti NN (L) Patrimonial a jejich jednotlivych
dil¢ich fondl ke dni 30. zafi 2020 i o vysledcich jejich operaci a o zménach v jejich Cistych aktivech za rok ukoncéeny k uvedenému datu, a to v
souladu s lucemburskymi pravnimi a regula¢nimi pozadavky tykajicimi se pfipravy a predkladani finan¢nich vykaza.

Zdklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech ze dne 23. ¢ervence 2016 (dale jen ,Zakon z 23. Cervence 2016“) a s mezinarodnimi
standardy pro realizaci audit( (déle jen ,standardy ISA“) v podobé, v jaké byly pfijaty pro Lucembursko komisi pro dohled nad finan¢nimi trhy
(Commission de Surveillance du Secteur Financier, déle jen ,Komise CSSF“). Nase odpovédnost ve smyslu zdkona z 23. ervence 2016 a
standard( ISA je podrobnéji popsana v oddilu ,,Odpovédnost akreditovaného auditora (Réviseur d'Entreprises agréé) za audit financnich
vykaz(“ v nasi zpravé. V souladu s Mezindrodnim etickym kodexem pro auditory a Gcéetni znalce (The Code of Ethics for Professional
Accountants) Rady pro mezinarodni etické standardy ucetnich (International Ethics Standards Board for Accountants, dale jen ,IESBA”),
prijatym komisi CSSF pro Lucembursko spolec¢né s etickymi poZadavky, které jsou relevantni pro nas audit finanénich vykazd, jsme na Fondu
nezavisli a spliujeme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych etickych pozadavk(. Véfime, Ze dlikazni informace, jez jsme v pribéhu
auditu shromazdili, poskytuji dostate¢ny a odpovidajici zaklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Ostatni informace

Za ostatni informace odpovida predstavenstvo fondu. Ostatnimi informacemi jsou informace uvedené ve vyro¢ni zpravé mimo finanéni vykazy
a nasi zpravu akreditovaného auditora (Réviseur d'Entreprises agréé).

Nas vyrok k finanénim vykazim se k ostatnim informacim nevztahuje a nevyjadfujeme k nim Zadné stanovisko.

Presto je vSak soucasti nasich povinnosti souvisejicich s auditem financnich vykazli sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda
ostatni informace nejsou ve vyznamném nesouladu s finan¢nimi vykazy ¢i nasimi znalostmi ziskanymi béhem auditu, nebo zda se jinak tyto
informace nejevi jako vyznamné nespravné. Pokud na zdkladé provedeného postupu dospéjeme k zavéru, Ze tyto ostatni informace obsahuji
vyznamné nesrovnalosti, je nasi povinnosti o této skute¢nosti podat zpravu. V tomto ohledu neshledavame ddvod zpravu podavat.

KPMG Luxembourg, Société coopérative, lucemburska jednotka a
Clenska spolecnost sité nezavislych ¢lenskych firem KPMG
pridruzenad k KPMG International Cooperative (KPMG International),
Svycarska jednotka.

DIC LU 27351518
R.C.S. Lucembursko B 149133
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KPMG

ZPRAVA AKREDITOVANEHO AUDITORA (pokratovani)

Odpovédnost pfedstavenstva Fondu za financni vykazy

Predstavenstvo Fondu odpovidd za pfipravu a nezkreslenou podobu téchto financnich vykazi v souladu s lucemburskymi pravnimi a
regulacnimi pozadavky tykajicimi se zpracovani finanénich vykazd a za provedeni odpovidajici interni kontroly, kterou predstavenstvo Fondu
urci jako nezbytnou pro zpracovani finanénich vykazl, které neobsahuji zdvazné nesrovnalosti bez ohledu na to, zda k témto nesrovnalostem
doslo dlsledku podvodu nebo chyby.

PFi sestavovani finanénich vykazl je pfedstavenstvo Fondu povinno posoudit, zda je Fond a kazdy z jeho podfondd schopen nepfetrzité trvat,
a pokud je to relevantni, popsat zalezitosti tykajici se jejich nepretrzitého trvani a pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni ucetni
zavérky, s vyjimkou ptipadd, kdy predstavenstvo Fondu planuje zruseni resp. ukonceni ¢innosti Fondu nebo kteréhokoliv z jeho podfondl,
nebo nema jinou redlnou moznost nez tak ucinit.

Odpovédnost akreditovaného auditora (réviseur d'entreprises agré€) za audit financnich vykazii

Cilem naseho auditu je ziskat pfimérenou jistotu, zda financ¢ni vykazy jako celek neobsahuji vyznamnou nesrovnalost zplsobenou podvodem
nebo chybou a vydat zpravu akreditovaného auditora (Réviseur d'entreprises agréé) obsahujici nds vyrok. Pfimérena mira jistoty je vysoka
mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu se zakonem z 23. ¢ervence 2016 a se standardy ISA ve znéni, v kterém byly
pfijaty pro Lucembursko komisi CSSF, ve vSech ptipadech odhali pfipadnou existujici vyznamnou nesrovnalost. Nesrovnalosti mohou byt
zpUsobeny podvodem nebo chybou a povazuji se za vyznamné, pokud Ize realné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit
ekonomicka rozhodnuti, ktera uZivatelé téchto financnich vykazi na jejich zakladé pfijmou.

Pfi provadeéni auditu v souladu se zakonem z 23. ¢ervence 2016 a standardy ISA v podobé, v jaké byly pfijaty pro Lucembursko komisi CSSF, je
nasi povinnosti uplatfiovat béhem celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

¢ Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamnych nesrovnalosti ve finan¢nich vykazech zplisobenych podvodem nebo chybou, navrhnout a
provést auditorské postupy odpovidajici témto rizikim a ziskat dostate¢né a vhodné dlikazni informace, abychom na jejich zakladé
mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou nesrovnalost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nezZ riziko neodhaleni
vyznamné nesrovnalosti zplisobené chybou, protoZe soucasti podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, Umysind opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy
vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit ndzor na ucéinnost vnitfniho kontrolniho systému Fondu.

e Posoudit vhodnost pouZitych Gcetnich pravidel, pfimérenost provedenych Ucetnich odhad( a informace, které v této souvislosti
predstvenstvo Fondu uvedlo.

e Posoudit vhodnost pouZiti predpokladu nepretrZitého trvani pfi sestaveni Uucetni zavérky predstavenstvem Fondu, a zda s ohledem na
shromazdéné ddkazni informace existuje vyznamna nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné
zpochybnit schopnost Fondu nebo kteréhokoli z jeho podfondl nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takovd vyznamna
nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé akreditovaného auditora (Réviseur d’Entreprises agréé) na informace
uvedené v této souvislosti ve financ¢nich vykazech, a pokud tyto informace nejsou odpovidajici, vyjadfit zménény vyrok. Nase zavéry
vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali béhem auditu do data nasi zpravy akreditovaného auditora (Réviseur d’Entreprises
agréé). Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond nebo kteréhokoli z jeho podfond( ztrati schopnost
nepretrZité trvat.

¢ Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah financnich vykaz(li, véetné uvedenych informaci, a posoudit, zda finan¢ni vykazy
zobrazuji podkladové transakce a udélosti zplsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.
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KPMG

ZPRAVA AKREDITOVANEHO AUDITORA (pokratovani)

Nasi povinnosti je informovat osoby povérené dozorem mimo jiné o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich,
kterd jsme v jeho pribéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

Lucemburk, 15. prosince, 2020

KPMG Luxembourg,
Société coopérative
Cabinet de révision agréé

S. Smets
Partner
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Vyroc¢ni zprava a auditované financni vykazy

za rok uzavreny k 30. zafi 2020

NN (L) PATRIMONIAL

Konsolidované financni vykazy
(Vyjadieno v EUR)

Konsolidovany vykaz €istych aktiv k 30/09/2020

Poznamky
Portfolio cennych papirti celkem 2 2,726,716,222.16
Akcie 249,776,875.66
Subjekty kolektivniho investovani 2,252,463,906.45
Dluhopisy a ostatni dluhové nastroje 224,475,440.05
Financni derivaty celkem 2 4,205,378.11
Ménové forwardy 649,743.94
Futures 3,555,634.17
Hotovost v bance 102,518,707.76
Marginalni vklady 19,229,477.07
Ostatni aktiva 4,14 27,547,835.95
Aktiva celkem 2,880,217,621.05
BéZna pasiva 4,14 (17,418,493.39)
Financni derivaty celkem 2 (6,782,309.63)
Swapy Urokového selhani (5,888,972.75)
Ménové forwardy (893,336.88)
Pasiva celkem (24,200,803.02)
Cistd aktiva na konci roku 2,856,016,818.03

Konsolidovany vykaz operaci a zmén cistych aktiv za rok

uzavieny k 30/09/2020

Poznamky
PFijmy celkem 2 4,828,979.69
Dividendy 2,731,921.87
Uroky z dluhopist a ostatnich dluhovych nastroji 1,562,734.29
Uroky ze swapi 510,758.11
Ostatni pFijmy 10 23,565.42
Vydaje celkem (26,881,200.44)
Obhospodarovatelsky poplatek 5 (21,510,698.53)
Fixni servisni poplatek 6 (4,226,455.49)
Poplatky za dodatec¢né funkcionality t¥id akcii 7 (96,435.66)
Daf z Upisu 9 (350,866.00)
Bankovni Uroky (601,258.86)
Uroky ze swapi (95,485.90)
Cisté ztraty z investic (22,052,220.75)
Realizované zisky z investicniho portfolia 127,415,809.77
Realizované ztraty z investi¢niho portfolia (22,024,440.22)
Realizované zisky z finanénich derivata 90,816,227.64
Realizované ztraty z finanénich derivata (112,083,854.02)
Realizované zisky z prevodu mén 5,616,480.19
Realizované ztraty z prevodu mén (7,481,238.83)

Zmény Cistych nerealizovanych ziskd nebo (ztrat) z

investi¢niho portfolia

Zmeény Cistych nerealizovanych zisk(i nebo (ztrat) z finan¢nich

32,143,562.21

8,100,185.63

derivata
Vysledek operaci 100,450,511.62
Upisy 506,063,374.25
Zpétné odkupy (333,852,882.51)
Distribuce (2,292,531.34)

Cista aktiva na za¢atku roku

Cistd aktiva na konci roku

2,585,648,346.01
2,856,016,818.03

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pripojené poznamky.

13



NN (L) PATRIMONIAL Vyroc¢ni zprava a auditované financni vykazy

za rok uzavreny k 30. zafi 2020

NN (L) Patrimonial Aggressive

(Vyjadreno v EUR)

Statistika
Cista aktiva 30/09/2020 EUR 370,090,491.81 Pocet akcii
30/09/2019 EUR 349,971,513.18
30/09/2018 EUR 305,796,559.61 Capitalisation X (EUR) 30/09/2020 11,575
30/09/2019 11,950
Cista hodnota aktiv na akcii** 30/09/2018 13,428
Capitalisation | (EUR) 30/09/2020 EUR 7,120.37 Capitalisation X Hedged (i) (CZK) 30/09/2020 53,735
30/09/2019 EUR 6,767.79 30/09/2019 50,820
30/09/2018 EUR 6,426.35 30/09/2018 49,680
Capitalisation P (EUR) 30/09/2020 EUR 949.32 Capitalisation Z (EUR) 30/09/2020 8,524
30/09/2019 EUR 907.81 30/09/2019 10,177
30/09/2018 EUR 867.22 30/09/2018 11,556
Capitalisation R (EUR) 30/09/2020 EUR 286.93 Distribution P (EUR) 30/09/2020 12,972
30/09/2019 EUR 272.75 30/09/2019 12,122
30/09/2018 EUR 258.99 30/09/2018 12,983
Capitalisation X (EUR) 30/09/2020 EUR 815.59 Distribution R (EUR) 30/09/2020 66,792
30/09/2019 EUR 786.19 30/09/2019 48,463
30/09/2018 EUR 757.07 30/09/2018 4,699
Capitalisation X Hedged (i) (CZK) 30/09/2020 CzK 13,915.36 Distribution X (EUR) 30/09/2020 1,517
30/09/2019 CzZK 13,408.74 30/09/2019 1,685
30/09/2018 CzK 12,737.65 30/09/2018 2,437
Capitalisation Z (EUR) 30/09/2020 EUR 5,879.07 -
30/09/2019 EUR 555452 | Dividendy
30/09/2018 EUR 5.242.73 Distribution P (EUR) 16/12/2019 EUR 24.30
Distribution P (EUR) zgfggggig E32 i'zﬁ'ig Distribution R (EUR) 16/12/2019 EUR 3.85
30/09/2018 EUR 2,725.18 Distribution X (EUR) 16/12/2019 EUR 1.00
Distribution R (EUR) 30/09/2020 EUR 277.64
30/09/2019 EUR 267.62
30/09/2018 EUR 258.99
Poplatek za spravu v %*
Distribution X (EUR) 30/09/2020 EUR 309.09
30/09/2019 EUR 298.92 Capitalisation | (EUR) 30/09/2020 0.82%
30/09/2018 EUR 288.92
Capitalisation P (EUR) 30/09/2020 1.42%
Pocet akcii
Capitalisation R (EUR) 30/09/2020 0.84%
Capitalisation | (EUR) 30/09/2020 2,201
30/09/2019 2086 Capitalisation X (EUR) 30/09/2020 2.31%
30/09/2018 2,147
Capitalisation X Hedged (i) (CZK) 30/09/2020 2.34%
Capitalisation P (EUR) 30/09/2020 220,370
30/09/2019 315158 | Capitalisation Z (EUR) 30/09/2020 0.21%
30/09/2018 183,597
Distribution P (EUR) 30/09/2020 1.42%
Capitalisation R (EUR) 30/09/2020 3,984
30/09/2019 2156 Distribution R (EUR) 30/09/2020 0.84%
30/09/2018 699
Distribution X (EUR) 30/09/2020 2.31%

* \lypoéet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) provéadi spravni agent (viz poznamka 15).

Sazba poplatku za spravu odpovida sazbi poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdileni klieovych informaci pro investory (KIID) platném ke dni této zpravy.

Transakeni naklady (pokud byly vynaloZeny) jsou zahrnuty v nakupni/prodejni ceni cennych papirl. Tyto naklady, které nejsou Uétovany jako naklady provozni, nejsou zahrnuty do
vypoetu poplatku za spravu.

Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypoeitavaji za obdobi poslednich dvanacti misicu.

Poplatek za spravu za obdobi kratsi nez jeden rok je anualizovén. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovén za obdobi kratsi nez jeden rok.

** Oficidlni Cisté obchodni jméni na akcii popf. zahrnujici kolisavé stanoveni cen (swing pricing adjustment).
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Vyro¢ni zprava a auditované financni vykazy NN (L) PATRIMONIAL
za rok uzavieny k 30. zafi 2020

NN (L) Patrimonial Aggressive

(Vyjadreno v EUR)

Statistika (pokracovani)

Ukazatel obratkovosti portfolia 30/09/2020 73.61%
v %*

* \lypoéet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) provéadi spravni agent (viz poznamka 15).

Sazba poplatku za spravu odpovidd sazbi poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdileni kli¢ovych informaci pro investory (KIID) platném ke dni této zpravy.

Transakeni naklady (pokud byly vynaloZeny) jsou zahrnuty v nakupni/prodejni ceni cennych papirl. Tyto naklady, které nejsou Uétovany jako naklady provozni, nejsou zahrnuty do
vypoetu poplatku za spravu.

Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypoeitavaji za obdobi poslednich dvanacti misicu.

Poplatek za spravu za obdobi kratsi nez jeden rok je anualizovén. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovén za obdobi kratsi nez jeden rok.

** Oficidlni ¢isté obchodni jméni na akcii popf. zahrnujici kolisavé stanoveni cen (swing pricing adjustment).
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NN (L) PATRIMONIAL Vyroc¢ni zprava a auditované financni vykazy

za rok uzavreny k 30. zafi 2020

NN (L) Patrimonial Aggressive

(Vyjadreno v EUR)

Finanéni vykazy

Vykaz &istych aktiv k 30/09/2020

Poznamky
Portfolio cennych papird celkem 2 359,049,172.49
Subjekty kolektivniho investovani 359,049,172.49
Financni derivaty celkem 2 534,881.39
Futures 534,881.39
Hotovost v bance 7,448,179.39
Marginalni vklady 3,511,802.29
Ostatni aktiva 4,14 4,067,551.89
Aktiva celkem 374,611,587.45
BéZna pasiva 4 (2,694,412.14)
Financni derivaty celkem 2 (1,826,683.50)
Swapy Urokového selhani (933,346.62)
Ménové forwardy (893,336.88)
Pasiva celkem (4,521,095.64)
Cistd aktiva na konci roku 370,090,491.81

Vykaz operaci a zmén Cistych aktiv za rok uzavieny k

30/09/2020
Poznamky
PFijmy celkem 2 84,200.41
Uroky ze swapi 83,638.88
Ostatni pfijmy 10 561.53
Vydaje celkem (3,224,891.19)
Obhospodarovatelsky poplatek 5 (2,560,526.16)
Fixni servisni poplatek 6 (528,708.23)
Poplatky za dodatec¢né funkcionality tfid akcii 7 (5,540.88)
Dan z Upisu 9 (29,956.52)
Bankovni roky (84,886.44)
Uroky ze swapi (15,272.96)
Cisté ztraty z investic (3,140,690.78)
Realizované zisky z investi¢niho portfolia 29,970,424.66
Realizované ztraty z investi¢niho portfolia (563,323.15)
Realizované zisky z finan¢nich derivata 16,746,209.30
Realizované ztraty z finan¢nich derivata (20,178,378.93)
Realizované zisky z prevodu mén 761,731.89
Realizované ztraty z prevodu mén (1,101,455.15)
Zmény Cistych nerealizovanych ziskl nebo (ztrat) z (6,924,820.28)
investi¢niho portfolia
Zmény Cistych nerealizovanych ziskl nebo (ztrat) z finanénich 531,100.71
derivata
Vysledek operaci 16,100,798.27
Upisy 59,923,084.36
Zpétné odkupy (55,412,947.75)
Distribuce (491,956.25)
Cista aktiva na za¢atku roku 349,971,513.18
Cistd aktiva na konci roku 370,090,491.81

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pripojené poznamky.
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Vyro¢ni zprava a auditované financni vykazy NN (L) PATRIMONIAL

za rok uzavreny k 30. zafi 2020

NN (L) Patrimonial Aggressive

(Vyjadreno v EUR)

Portfolio cennych papird k 30/09/2020
Pocet/ Nazev Ména  Trinihodnota % Kvyplaté K uhradé Datum Zévazky  Nerealizovany
Nominalni v EUR CHA splatnosti v EUR zisk nebo
hodnota (ztrata)
v EUR
Subjekty kolektivniho investovani . 3
Ménové forwardy
Oteviené podilové fondy 351,979.72 EUR 9,460,532.36 CZK 08/10/2020 351,979.72 2,769.50
Lucembursko 755,897,753.60 CzZK 28,798,048.12 EUR 08/10/2020 28,798,048.12 (896,106.38)
293 NN (L) EMERGING MARKETS ENHANCED INDEX EUR 32,252,552.21 8.71 29,150,027.84 (893,336.88)
SUSTAINABLE EQUITY - Z CAP EUR
19,099 NN (L) EURO CREDIT - | CAP EUR EUR 41,893,465.51 1132
36,945 NN (L) EURO FIXED INCOME - | CAP EUR EUR 23,293,790.98 6.29
784 NN (L) EURO LONG DURATION BOND - | CAPEUR  EUR 8,038,642.08 2.17 potet N s Zévazky Nerealizovany
NN (L) EUROPEAN SUSTAINABLE EQUITY - | CAP oce azev ena X
3,262 EUR( ) EUR 28,639,642.36 7.74 Vv EUR Zisk nebo
22,787 NN (L) GLOBAL HIGH DIVIDEND - | CAP EUR EUR 11,493,016.14 3.11 (ztrata)
143,359 NN (L) GLOBAL SUSTAINABLE EQUITY - CAP EUR  EUR 73,769,674.22  19.93 v EUR
6,667 NN (L) GREEN BOND SHORT DURATION - | CAP EUR 3,394,436.38 0.92
EUR Kontrakty futures na akciové indexy
2,138 NN (L) JAPAN EQUITY - Z CAP EUR EUR 17,495,446.42 4.73
57 NN (L) NORTH AMERICA ENHANCED INDEX EUR 31,957,805.82 8.64
SUSTAINABLE EQUITY - Z CAP EUR (137) FTSE 100 INDEX FUTURE 18/12/2020  GBP 8,822,829.06 297,575.60
1,051 NN (L) US ENHANCED CORE CONCENTRATED EUR 15,374,847.78 4.15 20 NASDAQ 100 E-MINI 18/12/2020 UsD 3,891,101.35 (14,750.69)
EQUITY - | CAP EUR
287,603,319.90 77.71
12,713,930.41 282,824.91
Irsko
5,837 BERESFORD FUND PLC - NORTH AMERICA EUR 63,072,812.53  17.04 Urokové futures
SUSTAINABLE EQUITY FUND
70,279 ISHARES CORE MSCI PACIFIC EX-JAPAN UCITS ETF  EUR 8,373,040.06 2.27 93 EURO-BTP FUTURE 08/12/2020 EUR 13.724.940.00 31713000
71,445,852.59 19.31 (161) US 10YR NOTE (CBT) 21/12/2020 UsD 19,157,064.13 (65,073.52)
359,049,172.49 97.02
T 32,882,004.13 252,056.48
Portfolio cennych papiri celkem 359,049,172.49  97.02 | Finanéni derivaty celkem (1,291,802.11)
Financni derivéty k 30/09/2020 Piehled &istych aktiv k 30/09/2020
. - . . ; . %
Nazev Prodat/  Urokova Datum  Ména Predpokladan Hodnota swapu CHA
Koupit mira  splatnosti 4 hodnota v EUR N B .
P (%) Portfolio cennych papirti celkem 359,049,172.49 97.02
Swapy trokového selhani Finanéni derivéty celkem (1,291,802.11) (0.35)
CDSPEOPLE'S  oupit 1.000 20/12/2025  USD 2,910,000.00 (64,667.59) Hotovost v bance 7,448,179.39 2.01
REPUBLIC OF P .
CHINA 1.000% Ostatni aktiva a pasiva 4,884,942.04 1.32
20/12/2025 X . .
CDSPEOPLE'S  koupit 1000 20/12/2025  USD 5,980,000.00 (13280078 | Cistd aktiva celkem 370,090,491.81 100.00
REPUBLIC OF
CHINA 1.000%
20/12/2025
CDSPEOPLE'S  oypit 1.000 20/12/2025  USD 6,955,000.00 (154,557.75)
REPUBLIC OF
CHINA 1.000%
20/12/2025
CDS PEOPLE'S  koypit 1.000 20/12/2025  USD 9,100,000.00 (202,225.10)
REPUBLIC OF
CHINA 1.000%
20/12/2025
CDSPEOPLE'S  oypit 1.000 20/12/2025  USD 17,055,000.00 (379,005.40)
REPUBLIC OF
CHINA 1.000%
20/12/2025
(933,346.62)

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pripojené poznamky.
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NN (L) PATRIMONIAL Vyroc¢ni zprava a auditované financni vykazy

za rok uzavreny k 30. zafi 2020

NN (L) Patrimonial Balanced

(Vyjadreno v EUR)

Statistika
Cista aktiva 30/09/2020 EUR 1,198,510,166.88 Pocet akcii
30/09/2019 EUR 1,093,894,718.58
30/09/2018 EUR 995,061,120.48 Capitalisation Z (EUR) 30/09/2020 20,458
30/09/2019 24,746
Cista hodnota aktiv na akcii** 30/09/2018 27,370
Capitalisation | (EUR) 30/09/2020 EUR 6,539.20 Distribution P (EUR) 30/09/2020 252,836
30/09/2019 EUR 6,275.58 30/09/2019 240,042
30/09/2018 EUR 5,903.01 30/09/2018 232,809
Capitalisation P (EUR) 30/09/2020 EUR 1,647.68 Distribution R (EUR) 30/09/2020 2,142
30/09/2019 EUR 1,590.86 30/09/2019 2,347
30/09/2018 EUR 1,505.43 30/09/2018 1,574
Capitalisation R (EUR) 30/09/2020 EUR 1,674.23 Distribution X (EUR) 30/09/2020 4,931
30/09/2019 EUR 1,606.83 30/09/2019 6,540
30/09/2018 EUR 1,511.45 30/09/2018 9,935
Capitalisation X (EUR) 30/09/2020 EUR 1,416.65 -
30/09/2019 EUR 137878 | Dividendy
30/09/2018 EUR 131522 Distribution P (EUR) 16/12/2019 EUR 3.30
Capitalisation Z (EUR) 30/09/2020 EUR 5,759.64 T
30/09/2019 EUR 5.494.39 Distribution R (EUR) 16/12/2019 EUR 11.10
30/09/2018 EUR >137.28 Distribution X (EUR) 16/12/2019 EUR 0.70
Distribution P (EUR) 30/09/2020 EUR 1,337.37
30/09/2019 EUR 1,294.49
30/09/2018 EUR 1,233.55
Poplatek za spravu v %*
Distribution R (EUR) 30/09/2020 EUR 1,342.41
30/09/2019 EUR 1,299.24 Capitalisation | (EUR) 30/09/2020 0.85%
30/09/2018 EUR 1,238.47
Capitalisation P (EUR) 30/09/2020 1.51%
Distribution X (EUR) 30/09/2020 EUR 275.41
30/09/2019 EUR 268.73 Capitalisation R (EUR) 30/09/2020 0.86%
30/09/2018 EUR 257.87
Capitalisation X (EUR) 30/09/2020 2.31%
Pocet akcii
Capitalisation Z (EUR) 30/09/2020 0.25%
Capitalisation | (EUR) 30/09/2020 1,503
30/09/2019 1662 Distribution P (EUR) 30/09/2020 1.51%
30/09/2018 1,569
Distribution R (EUR) 30/09/2020 0.86%
Capitalisation P (EUR) 30/09/2020 423,924
30/09/2019 378,980 Distribution X (EUR) 30/09/2020 2.31%
30/09/2018 349,174
Ukazatel obratkovosti portfolia 30/09/2020 46.94%
Capitalisation R (EUR) 30/09/2020 3,063 v %*
30/09/2019 1,967
30/09/2018 1,216
Capitalisation X (EUR) 30/09/2020 17,553
30/09/2019 18,782
30/09/2018 19,773

* \lypoéet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) provéadi spravni agent (viz poznamka 15).

Sazba poplatku za spravu odpovida sazbi poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdileni klieovych informaci pro investory (KIID) platném ke dni této zpravy.

Transakeni naklady (pokud byly vynaloZeny) jsou zahrnuty v nakupni/prodejni ceni cennych papirl. Tyto naklady, které nejsou Uétovany jako naklady provozni, nejsou zahrnuty do
vypoetu poplatku za spravu.

Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypoeitavaji za obdobi poslednich dvanacti misicu.

Poplatek za spravu za obdobi kratsi nez jeden rok je anualizovén. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovén za obdobi kratsi nez jeden rok.

** Oficidlni Cisté obchodni jméni na akcii popf. zahrnujici kolisavé stanoveni cen (swing pricing adjustment).
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Vyroc¢ni zprava a auditované financni vykazy

za rok uzavreny k 30. zafi 2020

NN (L) PATRIMONIAL

NN (L) Patrimonial Balanced

(Vyjadreno v EUR)

Finanéni vykazy

Vykaz &istych aktiv k 30/09/2020

Poznamky

Portfolio cennych papird celkem 2 1,146,929,038.56

Subjekty kolektivniho investovani 1,146,929,038.56
Financni derivaty celkem 2 1,614,456.90

Futures 1,614,456.90
Hotovost v bance 38,600,943.56
Marginalni vklady 10,178,425.58
Ostatni aktiva 4,14 11,008,301.20
Aktiva celkem 1,208,331,165.80
BéZna pasiva 4 (6,820,956.19)
Financni derivaty celkem 2 (3,000,042.73)

Swapy Urokového selhani (3,000,042.73)
Pasiva celkem (9,820,998.92)
Cistd aktiva na konci roku 1,198,510,166.88

Vykaz operaci a zmén Cistych aktiv za rok uzavieny k

30/09/2020
Poznamky

PFijmy celkem 2 267,829.23
Uroky ze swapi 258,048.34
Ostatni pfijmy 10 9,780.89

Vydaje celkem (10,400,255.68)
Obhospodarovatelsky poplatek 5 (8,342,514.66)
Fixni servisni poplatek 6 (1,686,981.22)
Dan z tpisu 9 (68,942.25)

Bankovni Uroky

(253,258.12)

Uroky ze swapi (48,559.43)
Cisté ztraty z investic (10,132,426.45)
Realizované zisky z investi¢niho portfolia 57,672,211.91

Realizované ztraty z investi¢niho portfolia
Realizované zisky z finanénich derivata
Realizované ztraty z finanénich derivata

(1,380,979.63)
45,946,553.66
(58,837,231.53)

Realizované zisky z prevodu mén 2,630,254.57

Realizované ztraty z prevodu mén (3,587,645.60)

Zmény Cistych nerealizovanych zisk( nebo (ztrat) z 4,318,586.52

investi¢niho portfolia

Zmény Cistych nerealizovanych ziskl nebo (ztrat) z finanénich 3,320,164.78

derivatQ
Vysledek operaci 39,949,488.23
Upisy 203,885,683.27
Zpétné odkupy (138,381,016.39)
Distribuce (838,706.81)
Cista aktiva na za¢atku roku 1,093,894,718.58
Cistd aktiva na konci roku 1,198,510,166.88

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pripojené poznamky.
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NN (L) PATRIMONIAL Vyroc¢ni zprava a auditované financni vykazy

za rok uzavreny k 30. zafi 2020

Portfolio cennych papird k 30/09/2020

NN (L) Patrimonial Balanced

(Vyjadreno v EUR)

Pocet/ Nazev Ména  Trini hodnota % Potet Nazev Ména Zavazky Nerealizovany
NominaIni vEUR CHA vEUR zisk nebo
hodnota (ztrata)
v EUR
Subjekty kolektivniho investovani Kontrakty futures na akciové indexy
Oteviené podilové fondy (397) FTSE 100 INDEX FUTURE 18/12/2020  GBP 25,566,884.20 862,317.62
Lucembursko 63 NASDAQ 100 E-MINI 18/12/2020 usb 12,256,969.26 (46,464.67)
606 NN (L) EMERGING MARKETS ENHANCED INDEX  guR 66,706,643.82 557
SUSTAINABLE EQUITY - Z CAP EUR 37,823,853.46 815,852.95
81,610 NN (L) EURO CREDIT - | CAP EUR EUR 179,010,718.90  14.94 . ,
310,621 NN (L) EURO FIXED INCOME - | CAP EUR EUR 195,846,271.28  16.34 Urokové futures
9,464 NN (L) EURO LONG DURATION BOND - | CAP EUR  EUR 97,039,534.22 8.10
16,229 NN (L) EUROMIX BOND - | CAP EUR EUR 59,324,460.34 4.95 295 EURO-BTP FUTURE 08/12/2020 EUR 43,536,100.00 1,005,950.00
5,634 NN (L) EUROPEAN SUSTAINABLE EQUITY - ICAP  EyR 49,465,280.52 413 (513) US 10YR NOTE (CBT) 21/12/2020 usb 61,040,831.66 (207,346.05)
EUR
51,767 NN (L) GLOBAL HIGH DIVIDEND - | CAP EUR EUR 26,109,472.13 2.18 104576.931.66 798.603.95
402,818 NN (L) GLOBAL SUSTAINABLE EQUITY - | CAP EUR  EUR 207,282,086.44 17.29 [ [
15,871 NN (L) GREEN BOND SHORT DURATION - | CAP EUR 8,080,560.94 0.67 " - —
EUR Financni derivaty celkem (1,385,585.83)
4,487 NN (L) JAPAN EQUITY - Z CAP EUR EUR 36,717,524.83 3.06
115 NN (L) NORTH AMERICA ENHANCED INDEX EUR 64,476,274.90 538 . o .
SUSTAINABLE EQUITY - Z CAP EUR Pfehled ¢istych aktiv k 30/09/2020
1,700 NN (L) US ENHANCED CORE CONCENTRATED EUR 24,368,926.00 2.07
EQUITY - | CAP EUR %
1,014,927,754.32 84.68 CHA
Irsko Portfolio cennych papird celkem 1,146,929,038.56 95.70
10,592 BERESFORD FUND PLC - NORTH AMERICA EUR 114,453,868.48 9.55 Financni derivaty celkem (1,385,585.83) (0.12)
SUSTAINABLE EQUITY FUND
147,284 ISHARES CORE MSCI PACIFIC EX-JAPAN UCITS ETF  EUR 17,547,415.76 1.47 Hotovost v bance 38,600,943.56 3.22
132,001,284.24 11.02 . . .
e Ostatni aktiva a pasiva 14,365,770.59 1.20
1,146,929,038.56  95.70 | Cist4 aktiva celkem 1,198,510,166.88 100.00
Portfolio cennych papird celkem 1,146,929,038.56  95.70

Finanéni derivaty k 30/09/2020

Nézev

Prodat /
Koupit

Datum  Ména

splatnosti

Urokova
mira
(%)

Swapy urokového selhani

Predpokladan

Hodnota swapu

4 hodnota v EUR

CDS PEOPLE'S
REPUBLIC OF
CHINA 1.000%
20/12/2025
CDS PEOPLE'S
REPUBLIC OF
CHINA 1.000%

20/12/2025
CDS PEOPLE'S
REPUBLIC OF
CHINA 1.000%
20/12/2025
CDS PEOPLE'S
REPUBLIC OF
CHINA 1.000%

20/12/2025
CDS PEOPLE'S

REPUBLIC OF
CHINA 1.000%
20/12/2025

Koupit

Koupit

Koupit

Koupit

Koupit

1.000 20/12/2025 usb

1.000 20/12/2025 usb

1.000 20/12/2025 usb

1.000 20/12/2025 usb

1.000 20/12/2025 usb

9,360,000.00 (208,002.96)

19,200,000.00 (426,672.75)
22,700,000.00 (504,451.63)
29,255,000.00

(650,120.37)

54,485,000.00 (1,210,795.02)

(3,000,042.73)

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pripojené poznamky.
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Vyro¢ni zprava a auditované financni vykazy NN (L) PATRIMONIAL

za rok uzavreny k 30. zafi 2020

NN (L) Patrimonial Balanced European Sustainable

(Vyjadreno v EUR)

Statistika
Cista aktiva 30/09/2020 EUR 508,022,183.02 Pocet akcii
30/09/2019 EUR 408,147,986.75
30/09/2018 EUR 334,051,477.41 Capitalisation R Hedged (ii) (EUR) 30/09/2020 39,032
30/09/2019 39,106
Cista hodnota aktiv na akcii** 30/09/2018 3,251
Capitalisation N (EUR) 30/09/2020 EUR 29.07 Capitalisation X Hedged (i) (CZK) 30/09/2020 13,237
30/09/2019 EUR 27.03 30/09/2019 13,376
30/09/2018 EUR 24.92 30/09/2018 14,106
Capitalisation P (EUR) 30/09/2020 EUR 821.97 Capitalisation X Hedged (ii) (EUR) 30/09/2020 9,706
30/09/2019 EUR 769.79 30/09/2019 6,710
30/09/2018 EUR 714.85 30/09/2018 6,378
Capitalisation P Hedged (ii) (EUR) 30/09/2020 EUR 826.34 Distribution P (EUR) 30/09/2020 2,740
30/09/2019 EUR 772.40 30/09/2019 1,745
30/09/2018 EUR 722.82 30/09/2018 55
Capitalisation R Hedged (ii) (EUR) 30/09/2020 EUR 839.36 Distribution P Hedged (ii) (EUR) 30/09/2020 81,703
30/09/2019 EUR 779.90 30/09/2019 76,136
30/09/2018 EUR 725.62 30/09/2018 73,599
Capitalisation X Hedged (i) (CZK) 30/09/2020 CzK 10,140.07 Distribution R Hedged (ii) (EUR) 30/09/2020 325
30/09/2019 CzZK 9,553.57 30/09/2019 461
30/09/2018 CzK 8,829.34 30/09/2018 799
Capitalisation X Hedged (ii) (EUR) 30/09/2020 EUR 710.02 .
30/09/2019 EUR 66003 | Dividendy
30/09/2018 EUR 631.19 Distribution P (EUR) 16/12/2019 EUR 8.85
Distribution P (EUR) zgfggggig E32 i'iég';g Distribution P Hedged (ii) (EUR) 16/12/2019 EUR 835
30/09/2018 EUR 2,300.09 Distribution R Hedged (ii) (EUR) 16/12/2019 EUR 23.30
Distribution P Hedged (ii) (EUR) 30/09/2020 EUR 2,628.88
30/09/2019 EUR 2,465.07
30/09/2018 EUR 2,323.39
Poplatek za spravu v %*
Distribution R Hedged (ii) (EUR) 30/09/2020 EUR 2,638.03
30/09/2019 EUR 2,473.54 Capitalisation N (EUR) 30/09/2020 0.75%
30/09/2018 EUR 2,332.52
Capitalisation P (EUR) 30/09/2020 1.45%
Pocet akcii
Capitalisation P Hedged (ii) (EUR) 30/09/2020 1.48%
Capitalisation N (EUR) 30/09/2020 5,013
30/09/2019 2645 Capitalisation R Hedged (ii) (EUR) 30/09/2020 0.87%
30/09/2018 3,161
Capitalisation X Hedged (i) (CZK) 30/09/2020 2.28%
Capitalisation P (EUR) 30/09/2020 16,306
30/09/2019 8 405 Capitalisation X Hedged (ii) (EUR) 30/09/2020 2.28%
30/09/2018 894
Distribution P (EUR) 30/09/2020 1.45%
Capitalisation P Hedged (ii) (EUR) 30/09/2020 274,768
30/09/2019 318,276 Distribution P Hedged (ii) (EUR) 30/09/2020 1.47%
30/09/2018 206,313
Distribution R Hedged (ii) (EUR) 30/09/2020 0.87%

* \lypoéet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) provéadi spravni agent (viz poznamka 15).

Sazba poplatku za spravu odpovida sazbi poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdileni klieovych informaci pro investory (KIID) platném ke dni této zpravy.

Transakeni naklady (pokud byly vynaloZeny) jsou zahrnuty v nakupni/prodejni ceni cennych papirl. Tyto naklady, které nejsou Uétovany jako naklady provozni, nejsou zahrnuty do
vypoetu poplatku za spravu.

Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypoeitavaji za obdobi poslednich dvanacti misicu.

Poplatek za spravu za obdobi kratsi nez jeden rok je anualizovén. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovén za obdobi kratsi nez jeden rok.

** Oficidlni Cisté obchodni jméni na akcii popf. zahrnujici kolisavé stanoveni cen (swing pricing adjustment).
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NN (L) PATRIMONIAL Vyroc¢ni zprava a auditované financni vykazy
za rok uzavieny k 30. zafi 2020

NN (L) Patrimonial Balanced European Sustainable

(Vyjadreno v EUR)

Statistika (pokracovani)

Ukazatel obratkovosti portfolia 30/09/2020 81.25%
v %*

* \lypoéet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) provéadi spravni agent (viz poznamka 15).

Sazba poplatku za spravu odpovidd sazbi poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdileni kli¢ovych informaci pro investory (KIID) platném ke dni této zpravy.

Transakeni naklady (pokud byly vynaloZeny) jsou zahrnuty v nakupni/prodejni ceni cennych papirl. Tyto naklady, které nejsou Uétovany jako naklady provozni, nejsou zahrnuty do
vypoetu poplatku za spravu.

Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypoeitavaji za obdobi poslednich dvanacti misicu.

Poplatek za spravu za obdobi kratsi nez jeden rok je anualizovén. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovén za obdobi kratsi nez jeden rok.

** Oficidlni ¢isté obchodni jméni na akcii popf. zahrnujici kolisavé stanoveni cen (swing pricing adjustment).
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Vyroc¢ni zprava a auditované financni vykazy

za rok uzavreny k 30. zafi 2020

NN (L) PATRIMONIAL

NN (L) Patrimonial Balanced European Sustainable

(Vyjadreno v EUR)

Finanéni vykazy

Vykaz €istych aktiv k 30/09/2020

Poznamky
Portfolio cennych papird celkem 2 474,252,315.71
Akcie 249,776,875.66
Dluhopisy a ostatni dluhové nastroje 224,475,440.05
Financ¢ni derivaty celkem 2 1,062,353.94
Ménové forwardy 649,743.94
Futures 412,610.00
Hotovost v bance 30,873,107.72
Marginalni vklady 178,841.50
Ostatni aktiva 4 4,740,647.76
Aktiva celkem 511,107,266.63
BéZna pasiva 4,14 (3,085,083.61)
Pasiva celkem (3,085,083.61)
Cistd aktiva na konci roku 508,022,183.02

Vykaz operaci a zmén Cistych aktiv za rok uzavieny k

30/09/2020
Poznamky

PFijmy celkem 2 4,307,042.61
Dividendy 2,731,921.87
Uroky z dluhopist a ostatnich dluhovych nastroj 1,562,734.29
Ostatni pfijmy 10 12,386.45

Vydaje celkem (6,596,832.89)
Obhospodarovatelsky poplatek 5 (5,269,098.04)
Fixni servisni poplatek 6 (896,392.54)
Poplatky za dodatec¢né funkcionality trid akcii 7 (90,894.78)
Daf z Upisu 9 (226,494.02)
Bankovni droky (113,953.51)

Cisté ztraty z investic (2,289,790.28)

Realizované zisky z investi¢niho portfolia
Realizované ztraty z investi¢niho portfolia
Realizované zisky z financnich derivata
Realizované ztraty z finan¢nich derivatd
Realizované zisky z pfevodu mén
Realizované ztraty z prevodu mén

Zmény Cistych nerealizovanych ziski nebo (ztrat) z
investi¢niho portfolia

21,894,800.74
(19,523,615.35)
1,420,255.11
(1,193,673.83)
803,301.98
(875,676.58)
28,656,548.82

Zmény Cistych nerealizovanych ziskl nebo (ztrat) z finanénich 2,243,174.74

derivatQ
Vysledek operaci 31,135,325.35
Upisy 106,482,481.88
Zpétné odkupy (37,063,110.63)
Distribuce (680,500.33)
Cist4 aktiva na zacatku roku 408,147,986.75
Cistd aktiva na konci roku 508,022,183.02

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pripojené poznamky.
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NN (L) PATRIMONIAL Vyroc¢ni zprava a auditované financni vykazy

za rok uzavreny k 30. zafi 2020

NN (L) Patrimonial Balanced European Sustainable

(Vyjadreno v EUR)

. . ¢ o
Portfolio cennych papird k 30/09/2020
Pocet/ Nézev Ména  Trini hodnota % Pocet/ Nézev Ména  Trini hodnota %
Nominalni v EUR CHA Nominalni v EUR CHA
hodnota hodnota
Pfevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu pfijaté ke kotaci na Finsko
oficialnim trhu burzy a/nebo obchodované na jiném regulovaném trhu 163,602 NESTE OYJ EUR 735718194 145
7,357,181.94 1.45
Akcie .
Faerské ostrovy
Velka Britanie
130,012 BAKKAFROST P/F NOK 7,127,423.83 1.40
197,403 BUNZL PLC GBP 5,455,957.76 1.07 7,127,423.83  1.40
776,478 CLINIGEN GROUP PLC GBP 6,022,213.85 118 . L
554,006 CVS GROUP PLC GBP 7,54911177 149 Spojené staty americké
199,023 DECHRA PHARMACEUTICALS PLC GBP 7,073,937.49 139 33,856 SOLAREDGE TECHNOLOGIES INC uUsD 6,881,488.59 1.35
475,936 HOMESERVE PLC GBP 6,485,298.10 1.28 6,381,488.59  1.35
39,183 NATIONAL GRID PLC GBP 384,373.11 0.08 .
361,823 RELX PLC EUR 6,885,491.69 136 Itilie
677,691 RWS HOLDINGS PLC GBP 4,221,269.53 0.83 52,114 REPLY SPA EUR 5,130,623.30 1.01
724,470 31 GROUP PLC GBP 7,959,837.57 157 5,130,623.30  1.01
52,037,490.87 10.25
Irsko
Svycarsko
24,686 LINDE PLC EUR 4,984,103.40 0.98
168,960 NESTLE SA - REG CHF 17,147,357.22 3.38 4,984,103.40  0.98
9,119 PARTNERS GROUP HOLDING AG CHF 7,174,181.98 1.41
8,305 STRAUMANN HOLDING AG - REG CHF 7,168,970.78 1.41 249,776,875.66  49.17
16,912 TECAN GROUP AG CHF 7,205,130.98 1.42
38,695,640.96  7.62 Dluhopisy a ostatni dluhové nastroje
Némecko Francie
74,026 BEIERSDORF AG EUR 7,180,522.00 1.41 2,000,000 AGENCE FRANCAISE DE DEVELOPPEMENT EPIC EUR 2,137,365.96 0.43
44,058 CONTINENTAL AG EUR 4,074,483.84 0.80 1.375% 17/05/2024 EMTN
g 078883 - 200,000 ARKEMA SA 3.125% 06/12/2023 EMTN EUR 217,164.78 0.04
159,198 HELLOFRESH SE EUR 7,574,640.84 149 600,000 AUCHAN HOLDING SA 2.875% 29/01/2026 EMTN ~ EUR 633,408.39 0.12
91,639 SCOUT24 AG EUR 6827,10550 134 200,000 AXA SA 04/07/2043 FRN EMTN EUR 22322230 0.04
84,134 TEAMVIEWER AG EUR 3,543,724.08 0.70 500,000 BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL SA EUR 502,993.43 0.10
99,573 ZALANDO SE EUR 7,955,882.70 157 0.125% 05/02/2024 EMTN
500,000 BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL SA EUR 507,024.71 0.10
37,156,358.96  7.31 0.500% 16/11/2022 EMTN
. 100,000 BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL SA EUR 103,858.84 0.02
Nizozemsko 0.750% 08/06/2026 EMTN
300,000 BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL SA EUR 307,134.83 0.06
5,234 ADYEN NV EUR 8,230,465.00 1.62 0.750% 15/06/2023 EMTN
28,358 ASML HOLDING NV EUR 8,924,262.60 1.76 100,000 BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL SA EUR 101,150.90 0.02
71,646 EURONEXT NV EUR 7,658,957.40 151 0.750% 17/01/2030
g /658,957 . 300,000 BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL SA EUR 310,429.70 0.06
24,813,685.00  4.89 0.750% 17/07/2025 EMTN
. 100,000 BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL SA EUR 105,148.58 0.02
Spanélsko 1.250% 03/06/2030
500,000 BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL SA EUR 534,381.01 011
110,662 CELLNEX TELECOM SA EUR 5,754,424.00 113 1.875% 18/06/2029 EMTN
100,000 BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL SA EUR 108,019.67 0.02
261,791 GRUPO CATALANA OCCIDENTE SA EUR 5,628,506.50 111 2.375% 24/03/2026 EMTN
334,924 SIEMENS GAMESA RENEWABLE ENERGY SA EUR 7,733,395.16 152 100,000 BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL SA EUR 109,336.59 0.02
2.625% 18/03/2024 EMTN
19,116,325.66  3.76 200,000 BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL SA EUR 217,788.75 0.04
Dénsk 3.000% 21/05/2024 EMTN
ansko 100,000 BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL SA EUR 109,806.58 0.02
o
168,075 NOVO NORDISK A/S - B DKK 9,920,316.32 1.95 3.000% 28/11/2023 EMTN
100,000 BNP PARIBAS SA 04/06/2026 FRN EUR 100,413.48 0.02
112,236 NOVOZYMES A/S - B DKK 6,029,695.13 1.19
/ 100,000 BNP PARIBAS SA 14/10/2027 FRN EMTN EUR 103,447.46 0.02
15,950,011.45  3.14 100,000 BNP PARIBAS SA 15/01/2032 FRN EMTN EUR 98,890.47 0.02
$védsko 100,000 BNP PARIBAS SA 1.625% 02/07/2031 EUR 102,103.93 0.02
500,000 BNP PARIBAS SA 19/02/2028 FRN EMTN EUR 496,768.20 0.10
386,373 ASSA ABLOY AB - B SEK 7,734,662.43 152
300,000 BNP PARIBAS SA 23/01/2027 FRN EMTN EUR 325,281.16 0.06
193,645 ATLAS COPCO AB - A SEK 7,911,696.27 1.56
100,000 BPCE SA 0.375% 05/10/2023 EMTN EUR 101,477.24 0.02
15,646,358.70  3.08 300,000 BPCE SA 0.625% 15/01/2030 EUR 309,080.30 0.06
Francie 300,000 BPCE SA 0.625% 26/09/2023 EMTN EUR 306,666.19 0.06
200,000 BPCE SA 0.625% 26/09/2024 EMTN EUR 202,806.98 0.04
97,063 AMUNDI SA EUR 5,843,192.60 115
300,000 BPCE SA 08/07/2026 FRN EUR 305,447.05 0.06
32,554 L'OREAL SA EUR 9,036,990.40 178
300,000 BPCE SA 30/11/2027 FRN EMTN EUR 314,393.81 0.06
14,880,183.00  2.93 100,000 CAPGEMINI SE 1.000% 18/10/2024 EUR 103,471.83 0.02
300,000 CARREFOUR SA 2.625% 15/12/2027 EUR 342,414.57 0.07

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pripojené poznamky.
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Vyroc¢ni zprava a auditované financni vykazy

za rok uzavreny k 30. zafi 2020

NN (L) Patrimonial Balanced European Sustainable

(Vyjadreno v EUR)

Portfolio cennych papird k 30/09/2020 (pokraéovani)

Pocet/
Nominalni
hodnota

100,000
600,000

100,000
100,000

300,000
100,000
500,000

200,000
200,000
100,000
200,000

100,000
200,000
200,000
300,000
794,000

375,000
1,199,000
763,416
557,000
399,000
814,000
473,000
614,581
450,926
329,000
478,000
1,432,000
390,000
246,000
400,000
584,000
320,000
530,000

100,000
100,000
300,000
100,000
500,000

200,000
300,000
200,000

100,000
300,000
200,000
500,000
600,000
400,000
175,000

Nézev

CIE DE SAINT GOBAIN 2.375% 04/10/2027

CIE GENERALE DES ETABLISSEMENTS MICHELIN
SCA 0.875% 03/09/2025

COVIVIO 1.625% 23/06/2030

CREDIT AGRICOLE ASSURANCES SA 29/01/2048
FRN

CREDIT AGRICOLE SA 0.375% 21/10/2025 EMTN

CREDIT AGRICOLE SA 22/04/2026 FRN EMTN
CREDIT AGRICOLE SA/LONDON 0.750%
05/12/2023 EMTN

CREDIT AGRICOLE SA/LONDON 1.250%
14/04/2026 EMTN

CREDIT AGRICOLE SA/LONDON 1.375%
03/05/2027 EMTN

CREDIT MUTUEL ARKEA SA 0.875% 07/05/2027

EMTN

CREDIT MUTUEL ARKEA SA 11/06/2029 FRN
EMTN

CREDIT MUTUEL ARKEA SA 3.375% 11/03/2031

DANONE SA 0.395% 10/06/2029 EMTN
ESSILORLUXOTTICA SA 0.125% 27/05/2025 EMTN

ESSILORLUXOTTICA SA 0.500% 05/06/2028 EMTN
FRANCE GOVERNMENT BOND OAT ZCP
25/03/2023

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 0.500%

25/05/2025
FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 0.500%
25/05/2026
FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 0.700%
25/07/2030
FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 0.750%
25/05/2028
FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 1.000%
25/11/2025
FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 1.250%

25/05/2036
FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 1.750%
25/05/2023
FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 1.750%

25/11/2024
FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 2.000%

25/05/2048
FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 2.500%

25/05/2030
FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 2.750%

25/10/2027
FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 3.000%

25/04/2022
FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 3.250%

25/05/2045
FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 4.000%

25/04/2060
FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 4.000%

25/10/2038
FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 4.250%

25/10/2023
FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 4.500%

25/04/2041
FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 4.750%

25/04/2035

ICADE SANTE SAS 1.375% 17/09/2030
IMERYS SA 1.500% 15/01/2027 EMTN
KERING SA 1.250% 10/05/2026 EMTN
KLEPIERRE SA 1.625% 13/12/2032 EMTN

LA BANQUE POSTALE SA 1.375% 24/04/2029
EMTN

LA POSTE SA 1.375% 21/04/2032 EMTN

LA POSTE SA 1.450% 30/11/2028 EMTN
LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON SE
0.375% 11/02/2031

ORANGE SA FRN PERP EMTN

ORANGE SA 1.375% 16/01/2030 EMTN
ORANGE SA 1.375% 20/03/2028 EMTN
ORANGE SA 1.625% 07/04/2032 EMTN
ORANGE SA 1.875% 12/09/2030 EMTN
PERNOD RICARD SA 2.125% 27/09/2024
PSA TRESORERIE GIE 6.000% 19/09/2033

Ména

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

Trzni hodnota

v EUR

112,823.01
627,434.41

101,919.81
103,149.65

301,214.76
102,737.31
513,739.61

213,590.66
217,184.00
103,630.96
205,638.38

115,260.01
204,574.25
201,563.42
306,336.07
806,892.84

394,575.10
1,271,036.40
903,617.34
607,848.52
432,102.12
971,900.57
503,536.42
675,944.17
648,681.07
419,403.49
589,390.30
1,514,343.42
666,202.08
558,147.76
683,774.98
672,877.90
601,692.78
905,084.45

101,372.45

98,487.82
319,328.45
105,139.83
535,852.00

217,474.27
330,409.12
200,749.89

118,140.98
329,546.61
216,693.94
557,151.37
686,247.94
431,578.28
248,114.44

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pripojené poznamky.

%
CHA

0.02
0.12

0.02
0.02

0.06
0.02
0.10

0.04
0.04
0.02
0.04

0.02
0.04
0.04
0.06
0.16

0.08
0.25
0.18

0.12

0.19
0.10
0.13
0.13
0.08
0.12
0.31
0.13
0.11

0.13

0.12
0.18

0.02
0.02
0.06
0.02
0.11

0.04
0.07
0.04

0.02
0.06
0.04
0.11
0.14
0.08
0.05

Pocet/
Nominalni
hodnota

2,600,000
100,000
600,000
100,000
200,000
100,000
100,000

2,500,000
300,000
300,000

2,700,000
400,000

200,000
400,000
100,000
300,000
585,000
326,000
200,000

100,000
100,000

200,000

100,000
100,000

300,000
215,000
2,700,000
3,850,000
100,000

190,000
200,000
300,000
400,000
100,000
100,000
300,000
200,000
100,000

200,000
300,000

130,000
335,000
200,000

580,000
200,000
200,000

1,000,000
400,000

Nézev

REGIE AUTONOME DES TRANSPORTS PARISIENS
0.875% 25/05/2027 EMTN

REGION OF ILE DE FRANCE 0.625% 23/04/2027
EMTN

REGION OF ILE DE FRANCE 1.375% 14/03/2029
EMTN

REGION OF ILE DE FRANCE 2.375% 24/04/2026
EMTN

REGION OF ILE DE FRANCE 3.625% 27/03/2024

EMTN

SCHNEIDER ELECTRIC SE 1.000% 09/04/2027
EMTN

SCHNEIDER ELECTRIC SE 1.375% 21/06/2027
EMTN

SNCF RESEAU 1.000% 09/11/2031 EMTN

SNCF RESEAU 1.875% 30/03/2034 EMTN
SOCIETE DU GRAND PARIS EPIC 1.000%
18/02/2070 EMTN

SOCIETE DU GRAND PARIS EPIC 1.125%
22/10/2028 EMTN

SOCIETE DU GRAND PARIS EPIC 1.700%
25/05/2050 EMTN

SOCIETE GENERALE SA 1.250% 12/06/2030
SOCIETE GENERALE SA 1.250% 15/02/2024 EMTN
TOTAL SA FRN PERP EMTN

TOTAL SA FRN PERP EMTN

TOTAL SA FRN PERP EMTN

TOTAL SE FRN PERP
UNIBAIL-RODAMCO-WESTFIELD SE 0.875%
29/03/2032 EMTN
UNIBAIL-RODAMCO-WESTFIELD SE 1.875%
15/01/2031 EMTN
UNIBAIL-RODAMCO-WESTFIELD SE 2.000%
29/06/2032 EMTN

WPP FINANCE SA 2.250% 22/09/2026 EMTN

Nizozemsko

ABN AMRO BANK NV 1.250% 28/05/2025 EMTN
AKELIUS RESIDENTIAL PROPERTY FINANCING BV
1.000% 17/01/2028

ALLIANDER NV FRN PERP

ALLIANDER NV 0.375% 10/06/2030 EMTN
ALLIANDER NV 0.875% 22/04/2026 EMTN
ALLIANDER NV 0.875% 24/06/2032 EMTN
ARGENTUM NETHERLANDS BV FOR GIVAUDAN SA
1.125% 17/09/2025

ASML HOLDING NV 0.250% 25/02/2030

ASR NEDERLAND NV 02/05/2049 FRN
ATRADIUS FINANCE BV 23/09/2044 FRN
COOPERATIEVE RABOBANK UA 26/05/2026 FRN
CTP BV 2.125% 01/10/2025 EMTN

DE VOLKSBANK NV 0.010% 16/09/2024 EMTN
DE VOLKSBANK NV 05/11/2025 FRN EMTN

DE VOLKSBANK NV 22/10/2030 FRN EMTN
DEUTSCHE TELEKOM INTERNATIONAL FINANCE
BV 0.875% 30/01/2024 EMTN

DEUTSCHE TELEKOM INTERNATIONAL FINANCE
BV 1.125% 22/05/2026 EMTN

DEUTSCHE TELEKOM INTERNATIONAL FINANCE
BV 1.375% 30/01/2027 EMTN

DIGITAL DUTCH FINCO BV 1.000% 15/01/2032
EDP FINANCE BV 1.875% 13/10/2025 EMTN
ELM BV FOR FIRMENICH INTERNATIONAL SA FRN

PERP
ELM BV FOR SWISS REINSURANCE CO LTD FRN

PERP

ENEL FINANCE INTERNATIONAL NV 1.125%
17/10/2034

ENEL FINANCE INTERNATIONAL NV 1.375%
01/06/2026

ENEXIS HOLDING NV 0.625% 17/06/2032 EMTN

ENEXIS HOLDING NV 0.875% 28/04/2026 EMTN

NN (L) PATRIMONIAL

Ména  Trini hodnota %
v EUR CHA

EUR 2,777,955.47 0.56
EUR 105,754.18 0.02
EUR 677,089.54 0.13
EUR 115,153.12 0.02
EUR 227,999.31 0.04
EUR 105,969.43 0.02
EUR 108,460.76 0.02
EUR 2,753,890.48 0.55
EUR 365,909.30 0.07
EUR 332,492.94 0.07
EUR 2,991,550.19 0.60
EUR 519,438.19 0.10
EUR 202,824.93 0.04
EUR 410,262.66 0.08
EUR 103,500.00 0.02
EUR 327,750.00 0.06
EUR 587,698.15 0.12
EUR 326,000.00 0.06
EUR 186,509.78 0.04
EUR 104,114.36 0.02
EUR 104,924.06 0.02
EUR 219,401.57 0.04
44,849,681.52 8.83

EUR 104,365.74 0.02
EUR 100,001.26 0.02
EUR 311,796.94 0.06
EUR 220,680.99 0.04
EUR 2,837,667.76 0.56
EUR 4,150,168.98 0.83
EUR 105,322.11 0.02
EUR 189,458.56 0.04
EUR 213,689.40 0.04
EUR 319,499.42 0.06
EUR 405,283.52 0.08
EUR 100,263.09 0.02
EUR 99,983.56 0.02
EUR 300,942.14 0.06
EUR 205,294.10 0.04
EUR 103,133.66 0.02
EUR 211,402.04 0.04
EUR 322,547.63 0.06
EUR 128,542.66 0.03
EUR 364,063.39 0.07
EUR 209,316.29 0.04
EUR 613,350.00 0.12
EUR 209,893.86 0.04
EUR 213,788.83 0.04
EUR 1,035,113.01 0.20
EUR 419,130.68 0.08
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NN (L) PATRIMONIAL

Vyrocni zprava a auditované financni vykazy

za rok uzavreny k 30. zafi 2020

NN (L) Patrimonial Balanced European Sustainable

(Vyjadreno v EUR)

Portfolio cennych papird k 30/09/2020 (pokraéovani)

Pocet/
Nominalni
hodnota

394,000
100,000
100,000

400,000
165,000

240,000
635,000
400,000
400,000
157,000

195,000

400,000
400,000
200,000
2,200,000

180,000
333,000
524,000
303,000
247,000
123,000
152,000
314,000

100,000
100,000
500,000

197,000
131,000

100,000
477,000
633,000
1,490,000
1,300,000
189,000
500,000
1,900,000
559,000
400,000
300,000
300,000
100,000
100,000
200,000
100,000
100,000
245,000

100,000
65,000
910,000

Nézev

FIAT CHRYSLER AUTOMOBILES NV 3.375%

07/07/2023
GIVAUDAN FINANCE EUROPE BV 1.000%

22/04/2027

GIVAUDAN FINANCE EUROPE BV 1.625%
22/04/2032

HEINEKEN NV 3.500% 19/03/2024 EMTN
KONINKLIJKE AHOLD DELHAIZE NV 0.250%
26/06/2025

KONINKLIJKE DSM NV 0.625% 23/06/2032 EMTN
KONINKLIJKE PHILIPS NV 0.500% 22/05/2026
KONINKLIJKE PHILIPS NV 1.375% 02/05/2028
LINDE FINANCE BV 0.550% 19/05/2032 EMTN
LYB INTERNATIONAL FINANCE 11 BV 0.875%

17/09/2026
LYB INTERNATIONAL FINANCE Il BV 1.625%

17/09/2031

NATURGY FINANCE BV 0.875% 15/05/2025 EMTN
NATURGY FINANCE BV 1.250% 15/01/2026 EMTN
NATURGY FINANCE BV 1.375% 19/01/2027 EMTN
NEDERLANDSE WATERSCHAPSBANK NV 1.000%

03/09/2025 EMTN

NETHERLANDS GOVERNMENT BOND ZCP
15/01/2024

NETHERLANDS GOVERNMENT BOND 0.250%

15/07/2025
NETHERLANDS GOVERNMENT BOND 0.750%
15/07/2027
NETHERLANDS GOVERNMENT BOND 1.750%

15/07/2023
NETHERLANDS GOVERNMENT BOND 2.250%

15/07/2022
NETHERLANDS GOVERNMENT BOND 2.750%

15/01/2047
NETHERLANDS GOVERNMENT BOND 3.750%

15/01/2042
NETHERLANDS GOVERNMENT BOND 4.000%

15/01/2037
NIBC BANK NV 0.875% 08/07/2025 EMTN

NIBC BANK NV 1.125% 19/04/2023 EMTN
RECKITT BENCKISER TREASURY SERVICES

NEDERLAND BV 0.750% 19/05/2030
SIEMENS FINANCIERINGSMAATSCHAPPI NV

0.500% 05/09/2034 EMTN
SIEMENS FINANCIERINGSMAATSCHAPPIJ NV

1.375% 06/09/2030 EMTN
SIGNIFY NV 2.375% 11/05/2027

SWISSCOM FINANCE BV 0.375% 14/11/2028
TENNET HOLDING BV FRN PERP

TENNET HOLDING BV FRN PERP

TENNET HOLDING BV 0.750% 26/06/2025 EMTN
TENNET HOLDING BV 0.875% 03/06/2030 EMTN
TENNET HOLDING BV 0.875% 04/06/2021 EMTN
TENNET HOLDING BV 1.000% 13/06/2026 EMTN
TENNET HOLDING BV 1.500% 03/06/2039 EMTN
UNILEVER NV 1.000% 14/02/2027 EMTN
UNILEVER NV 1.750% 25/03/2030

VONOVIA FINANCE BV 1.000% 09/07/2030 EMTN
VONOVIA FINANCE BV 1.125% 14/09/2034 EMTN
VONOVIA FINANCE BV 1.500% 14/01/2028
VONOVIA FINANCE BV 2.125% 22/03/2030 EMTN
VONOVIA FINANCE BV 2.250% 07/04/2030
VONOVIA FINANCE BV 2.250% 15/12/2023 EMTN
WOLTERS KLUWER NV 0.750% 03/07/2030

Némecko

ADIDAS AG 0.625% 10/09/2035

BASF SE 0.875% 15/11/2027 EMTN
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND
BUNDESANLEIHE 0.250% 15/08/2028

Ména

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

Trzni hodnota

v EUR

408,303.66
105,169.01
110,848.57

448,680.30
167,514.07

244,253.95
650,155.94
436,174.30
408,261.76
156,762.38

202,442.03

414,063.82
421,525.45
213,236.07
2,355,034.46

183,988.81
347,655.94
571,504.68
323,741.24
259,958.21
215,869.63
280,453.22
534,392.64

99,847.14
101,468.95
523,849.23

197,349.87
145,786.60

107,633.54
486,968.07
642,028.12
1,550,835.14
1,347,668.09
201,460.51
502,362.71
2,004,649.38
642,410.78
426,541.12
343,621.73
305,343.62
100,462.21
107,496.11
225,786.13
113,714.91
107,253.62
250,071.62

33,489,298.96

101,522.77
69,032.29
975,280.51

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pripojené poznamky.

%
CHA

0.08
0.02
0.02

0.09
0.03

0.05
0.13
0.09
0.08
0.03

0.04

0.08
0.08
0.04
0.46

0.07
0.11
0.06

0.05

0.06
0.11

0.02
0.02
0.10

0.04
0.03

0.02
0.10
0.13
0.31
0.27
0.04
0.10
0.39
0.13
0.08
0.07
0.06
0.02
0.02
0.04
0.02
0.02
0.05

6.59

0.02
0.01
0.19

Pocet/
Nominalni
hodnota

900,000
1,312,000
471,000
1,512,000
562,000
232,000
284,000
250,000
220,000
166,000
427,199

67,000
100,000

78,000
100,000
950,000
118,000
218,000
200,000
103,000

80,000
755,365
333,000
100,000
275,000

400,000
300,000
200,000
200,000
150,000

1,800,000
2,125,000
1,300,000

300,000

400,000
200,000
2,150,000
1,000,000
100,000

195,000
100,000

525,000
115,000
2,040,000

660,000
2,300,000

Nézev

BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND

BUNDESANLEIHE 0.500% 15/02/2025
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND
BUNDESANLEIHE 0.500% 15/02/2026
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND
BUNDESANLEIHE 1.250% 15/08/2048
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND
BUNDESANLEIHE 1.500% 04/09/2022
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND
BUNDESANLEIHE 1.500% 15/05/2024
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND

BUNDESANLEIHE 2.500% 04/07/2044
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND
BUNDESANLEIHE 2.500% 15/08/2046
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND

BUNDESANLEIHE 4.000% 04/01/2037
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND

BUNDESANLEIHE 4.750% 04/07/2034
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND

BUNDESANLEIHE 4.750% 04/07/2040
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND

BUNDESANLEIHE 5.500% 04/01/2031
COMMERZBANK AG 0.500% 04/12/2026 EMTN

COMMERZBANK AG 0.500% 06/12/2021 EMTN
COMMERZBANK AG 1.500% 28/08/2028 EMTN
COMMERZBANK AG 24/03/2026 FRN EMTN
CONTINENTAL AG 2.500% 27/08/2026 EMTN
COVESTRO AG 0.875% 03/02/2026 EMTN
COVESTRO AG 1.375% 12/06/2030 EMTN

DEUTSCHE BAHN FINANCE GMBH FRN PERP
DEUTSCHE BAHN FINANCE GMBH 0.500%
09/04/2027 EMTN

DEUTSCHE BAHN FINANCE GMBH 1.375%
16/04/2040 EMTN

DEUTSCHE BUNDESREPUBLIK INFLATION LINKED
BOND 0.500% 15/04/2030

DEUTSCHE TELEKOM AG 0.500% 05/07/2027
EMTN

DEUTSCHE TELEKOM AG 1.750% 09/12/2049
EMTN

DEUTSCHE TELEKOM AG 2.250% 29/03/2039
EMTN

EUROGRID GMBH 1.500% 18/04/2028 EMTN

EUROGRID GMBH 1.625% 03/11/2023 EMTN
EUROGRID GMBH 1.875% 10/06/2025 EMTN

HANNOVER RUECK SE 08/10/2040 FRN
HEIDELBERGCEMENT AG 2.250% 03/06/2024
EMTN

KREDITANSTALT FUER WIEDERAUFBAU 0.010%

05/05/2027 EMTN
KREDITANSTALT FUER WIEDERAUFBAU 0.050%
30/05/2024 EMTN
LANDESBANK BADEN-WUERTTEMBERG 0.375%

24/05/2024 EMTN
MERCK FINANCIAL SERVICES GMBH 0.875%

05/07/2031 EMTN

MERCK KGAA 09/09/2080 FRN

MERCK KGAA 12/12/2074 FRN

NRW BANK 0.375% 17/11/2026 EMTN

NRW BANK 0.875% 10/11/2025 EMTN
SANTANDER CONSUMER BANK AG 0.750%
17/10/2022 EMTN

SYMRISE AG 1.250% 29/11/2025
THYSSENKRUPP AG 2.750% 08/03/2021 EMTN

Italie

FCA BANK SPA/IRELAND 0.500% 13/09/2024
EMTN

FCA BANK SPA/IRELAND 0.500% 18/09/2023
EMTN

FERROVIE DELLO STATO ITALIANE SPA 0.875%
07/12/2023 EMTN

HERA SPA 0.875% 05/07/2027 EMTN

HERA SPA 2.375% 04/07/2024 EMTN

Ména

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

Trzni hodnota

v EUR

949,670.97
1,400,024.78
653,545.50
1,577,034.55
608,399.14
385,022.14
483,172.41
432,514.16
381,995.72
336,698.68
700,196.23

67,387.47
100,719.97
83,822.40
99,634.76
1,032,410.10
119,150.16
222,042.22
199,500.00
106,776.39

87,674.51
889,131.25
340,183.73
106,425.24
325,988.98

438,244.37
314,568.24
216,829.97
203,568.67
159,471.90

1,862,399.18
2,176,864.00
1,317,424.28

314,141.01

398,818.18
216,444.75
2,252,279.20
1,067,014.79
101,233.15

201,635.66
99,579.46

24,175,473.84

522,866.69
114,891.36
2,076,195.99

685,739.02
2,484,407.93

%
CHA

0.19
0.28
0.13

0.31

0.08
0.10
0.09
0.08

0.07

0.01
0.02
0.02
0.02
0.20
0.02
0.04
0.04
0.02

0.18
0.07
0.02
0.06

0.09
0.06
0.04
0.04
0.03

0.37

0.26
0.06

0.08
0.04
0.43
0.21
0.02

0.04
0.02

4.76

0.10
0.02
0.41

0.13
0.50
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Vyro¢ni zprava a auditované financni vykazy NN (L) PATRIMONIAL

za rok uzavreny k 30. zafi 2020

NN (L) Patrimonial Balanced European Sustainable
(Vyjadreno v EUR)

Portfolio cennych papird k 30/09/2020 (pokraéovani)

Pocet/ Nézev Ména  Trini hodnota % Pocet/ Nézev Ména  Trini hodnota %
NominaIni vEUR CHA Nominalni v EUR CHA
hodnota hodnota
135,000 INTESA SANPAOLO SPA 1.000% 19/11/2026 EUR 136,051.68 0.03 697,000 SPAIN GOVERNMENT BOND 0.250% 30/07/2024  EUR 713,531.79 0.14
EMTN
200,000 INTESA SANPAOLO SPA 1.125% 04/03/2022 tUR 202,893.06 0.08 488,000 SPAIN GOVERNMENT BOND 0.450% 31/10/2022  EUR 497,595.24 0.10
EMTN 1,505,000 SPAIN GOVERNMENT BOND 1.400% 30/04/2028  EUR 1,664,640.65 0.33
165,000 'E“"\LE_ZA SANPAOLO SPA 1.750% 04/07/2029 EUR 173,539.66 0.03 448,000 SPAIN GOVERNMENT BOND 1.450% 30/04/2029  EUR 499,538.41 0.10
150,000 INTESA SANPAOLO SPA 1.750% 20/03/2028 EUR 157,550.41 0.03 804,000 SPAIN GOVERNMENT BOND 1.500% 30/04/2027 ~ EUR 889,802.00 0.18
.EME?A SANPAOLO SPA 6.625% 13/08/2023 460,000 SPAIN GOVERNMENT BOND 1.600% 30/04/2025  EUR 500,248.81 0.10
200,000 i EUR 228,036.84 0.04 176,000 SPAIN GOVERNMENT BOND 1.850% 30/07/2035  EUR 208,257.73 0.04
EMTN
347,000 ITALGAS SPA 0.250% 24/06/2025 EMTN EUR 349,599.51 0.07 587,000 SPAIN GOVERNMENT BOND 2.900% 31/10/2046  EUR 849,610.84 0.17
1,634,000 ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 0.650% EUR 1,668,917.66 033 330,000 SPAIN GOVERNMENT BOND 4.200% 31/01/2037  EUR 515,308.83 0.10
15/10/2023
§92,000 ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 0.950% cUR 015,20047 o8 821,000 SPAIN GOVERNMENT BOND 4.400% 31/10/2023  EUR 943,878.06 0.19
15/03/2023 355,000 SPAIN GOVERNMENT BOND 5.150% 31/10/2044  EUR 682,003.11 0.13
1,171,000 'T/>|-V ?UONl POLIENNALI DEL TESORO 1.200% EUR 1,196,100.62 0.24 510,000 SPAIN GOVERNMENT BOND 5.750% 30/07/2032  EUR 830,458.65 0.16
01/04/2022
365,000 ITALY BUONI POLIENNALI DELTESORO 1.450%  guR 38553413 0.08 200,000 EE;E;ON'CA EMISIONES SA 0.664% 03/02/2030  gyR 199,05932  0.04
15/05/2025 9
1,543,000 ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 1.600%  guR 164930423 032 200,000 gsﬁ;omcxx EMISIONES SA 1.069% 05/02/2024  gyR 206,860.18  0.04
01/06/2026 9
2,125,000 ITALY BUONI POLIENNALI DELTESORO 2.000%  guR 234012365 046 100,000 'Er'Evﬁ;ON'CA EMISIONES SA 1.460% 13/04/2026  guR 106,765.43  0.02
01/02/2028
840,000 ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 2.250% EUR 961,090.34 0.19 19,812,145.51 3.90
01/09/2036 ; 3 - ; . .
289,000 'TALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 2.700% EUR 352,224.45 0.07 Nadnarodni a mezinarodni spolec¢nosti
01/03/2047
370,000 ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 3.250% EUR 493,033.57 0.10 1,965,000 EUROFIMA 0.150% 10/10/2034 EMTN EUR 1,963,316.21 0.39
?TXE%ZUOS& POLIENNALI DEL TESORO 4.750% 3,080,000 EUROFIMA 0.250% 09/02/2024 EMTN EUR 3,145,206.80 0.62
475,000 v 750% EUR 496,983.29 0.10 950,000 Elésg:;;:’u;,:T.\‘;CZOIRO;&C/C;,;;FUCHON & EUR 966,139.87 019
ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 4.750%
338,000 v b EUR 546,858.26 0.11 540,000 EL;;O,;%\;, INVESTMENT BANK 0.500% EUR 591,564.26 012
" 13/11/2037 EMTN
521,000 'TALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 5.000% EUR 775,949.08 015 1450000 EUROPEAN INVESTMENT BANK 1.000% cUR 1 760.882.20 035
01/08/2034 T 141172082 T )
ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 5.000%
426,000 P g EUR 677,890.25 0.13 4,800,000 EU/ROI;EAN INVESTMENT BANK 1.250% EUR 5,338,430.11 104
13/11/2026 EMTN
MEDIOBANCA BANCA DI CREDITO FINANZIARIO
100,000 . EUR 100,424.16 0.02 750,000 EUROPEAN INVESTMENT BANK 1.500% EUR 1,014,694.25 0.20
SPA 1.000% 08/09/2027 EMTN 111/
’ 15/11/2047
200,000 UNICREDIT SPA 25/06/2025 FRN EMTN EUR 202,751.90 0.04 2,100,000 NORDIC INVESTMENT BANK 0.125% 10/06/2024  gyg 2,149,951.27 0.42
19,894,162.21 3.92 EMTN

. 16,930,184.97  3.33
Spanélsko
Spojené staty americké

2,300,000 ADIF - ALTA VELOCIDAD 0.800% 05/07/2023 EUR 2,363,919.67 0.47
3,000,000 ADIF - ALTA VELOCIDAD 1.250% 04/05/2026 EUR 3,211,398.93 0.62 545,000 AT&T INC 1.800% 05/09/2026 EUR 585,766.75 0.12
imgNOMous COMMUNITY OF MADRID SPAIN 125,000 AT&T INC 3.150% 04/09/2036 EUR 148,207.91 0.03
1,512,000 0.827% 30/07/2027 EUR 1,585,742.98 031 810,000 AUTOLIV INC 0.750% 26/06/2023 EUR 812,991.38 0.17
100,000 BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA SA 0.750%  gyR 102,671.99 0.02 200,000 BANK OF AMERICA CORP 07/02/2022 FRN EMTN ~ EUR 200,641.90 0.04
04/06/2025
200,000 BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA SA fUR 1907263 008 700,000 BANK OF AMERICA CORP 07/02/2025 FRN EMTN  EUR 727,304.73 0.14
16/01/2030 FRN 191,000 BANK OF AMERICA CORP 09/05/2026 FRN EMTN ~ EUR 194,821.77 0.04
100,000 g;%c;/’z‘l‘)';:’:;’h“”zc“” ARGENTARIA SA EUR 102,478.02 0.02 400,000 BANK OF AMERICA CORP 31/03/2029 FRN EMTN ~ EUR 488,728.89 0.10
100,000 BANCO DE SABADELL SA 0.875% 05/03/2023 EUR 100,937.73 0.02 100,000 CELANESE US HOLDINGS LLC 1.250% 11/02/2025  EUR 100,052.17 0.02
EMTN 240,000 CHUBB INA HOLDINGS INC 0.875% 15/06/2027  EUR 246,292.88 0.05
200,000 E:A';‘_%O SANTANDER SA 0.250% 19/06/2024 EUR 201,360.53 0.04 100,000 CHUBB INA HOLDINGS INC 2.500% 15/03/2038  EUR 120,748.19 0.02
200,000 BANCO SANTANDER SA 1.125% 23/06/2027 EUR 205,981.47 0.04 537,000 COCA-COLA CO/THE 0.750% 22/09/2026 EUR 562,097.77 0.11
EMTN 500,000 COCA-COLA CO/THE 1.250% 08/03/2031 EUR 550,026.78 0.11
9
300,000 CAIXABANK SA 0.750% 18/04/2023 EMTN EUR 305,351.34 0.06 500,000 COMCAST CORP 0.750% 20/02/2032 FUR 803,910.73 0.16
100,000 CAIXABANK SA 10/07/2026 FRN EMTN EUR 101,299.54 0.02 165,000 EMERSON ELECTRIC CO 1.250% 15/10/2025 FUR 174.770.24 0.03
100,000 CAIXABANK SA 1.125% 17/05/2024 EMTN EUR 103,065.03 0.02 EMTN
100,000 CAIXABANK SA 14/07/2028 FRN EMTN EUR 102,838.67 0.02 423,000 EMEZSON ELECTRIC CO 2.000% 15/10/2029 EUR 479,195.89 0.09
100,000 CAIXABANK SA 15/02/2027 FRN EMTN EUR 102,692.79 0.02 200,000 NTERNATIONAL BUSINESS MACHINES CORP EUR 200,384.91 0.04
100,000 CAIXABANK SA 17/04/2030 FRN EMTN EUR 101,046.79 0.02 0.300% 11/02/2028
200,000 NTERNATIONAL BUSINESS MACHINES CORP EUR 209,387.53 0.04
300,000 CAIXABANK SA 1.750% 24/10/2023 EMTN EUR 311,274.59 0.06 0.950% 23/05/2025
100,000 CAIXABANK SA 2.375% 01/02/2024 EMTN EUR 105,572.22 0.02 475,000 INTERNATIONAL BUSINESS MACHINES CORP EUR 507,553.22 0.10
INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL 0.200% 1.250% 29/01/2027
770000 Jo1/2024 : EUR 27469565 005 300,000 INTERNATIONAL FLAVORS & FRAGRANCES INC  guR 31426405 0.06
100,000 MERLIN PROPERTIES SOCIMI SA 1.875% EUR 91,884.41 0.02 1.800% 25/09/2026
04/12/2034 105,000 JPMORGAN CHASE & CO 04/11/2032 FRN EMTN  EUR 108,111.47 0.02
100,000 zi})o%igzlga :KI‘ANC'AC'ONES SAU 0.375% EUR 101,981.60 0.02 600,000 JPMORGAN CHASE & CO 11/03/2027 FRN EMTN  EUR 620,241.39 0.12
500,000 RED ELECTRICA FINANCIACIONES SAU 1.250% EUR 536,458.33 011 645,000 JPMORGAN CHASE & CO 24/02/2028 FRN EMTN  EUR 637,985.90 0.13
13/03/2027 EMTN 100,000 JPMORGAN CHASE & CO 25/07/2031 FRN EMTN  EUR 102,770.84 0.02
100,000 SANTANDER CONSUMER FINANCE SA 0.375% EUR 100,525.29 0.02 100,000 METROPOLITAN LIFE GLOBAL FUNDING 10.375%  guR 101,338.69 0.02
27/06/2024 EMTN " 09/04/2024 o :
100,000 SANTANDER CONSUMER FINANCE SA 0.500% EUR 100,681.96 0.02

14/11/2026 EMTN

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pripojené poznamky.
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NN (L) PATRIMONIAL

Vyrocni zprava a auditované financni vykazy

za rok uzavreny k 30. zafi 2020

NN (L) Patrimonial Balanced European Sustainable

(Vyjadreno v EUR)

Portfolio cennych papird k 30/09/2020 (pokraéovani)

Pocet/
Nominalni
hodnota

475,000
100,000

500,000
300,000
200,000
100,000
100,000
100,000

223,000

400,000
230,000
200,000
125,000
300,000

100,000
285,000
313,000
100,000

105,000

368,000
256,000
170,000
273,000
443,000
363,000
170,000

200,000

100,000
100,000

100,000
200,000

200,000
100,000

100,000
100,000
100,000
200,000

3,600,000
100,000

100,000

500,000
2,230,000
2,700,000

Nézev

METROPOLITAN LIFE GLOBAL FUNDING 10.550%

16/06/2027
METROPOLITAN LIFE GLOBAL FUNDING | 2.375%

11/01/2023 EMTN
MORGAN STANLEY 1.750% 11/03/2024 GMTN

MORGAN STANLEY 1.750% 30/01/2025 GMTN
MORGAN STANLEY 23/10/2026 FRN EMTN
MORGAN STANLEY 26/07/2024 FRN EMTN

NASDAQ INC 0.875% 13/02/2030
NATIONAL GRID NORTH AMERICA INC 0.750%

11/02/2022 EMTN
NEW YORK LIFE GLOBAL FUNDING 0.250%

23/01/2027 GMTN

PARKER-HANNIFIN CORP 1.125% 01/03/2025
PEPSICO INC 0.500% 06/05/2028 EMTN
PEPSICO INC 0.875% 16/10/2039

PROLOGIS EURO FINANCE 0.375% 06/02/2028
THERMO FISHER SCIENTIFIC INC 0.875%
01/10/2031

THERMO FISHER SCIENTIFIC INC 1.950%

24/07/2029

TOYOTA MOTOR CREDIT CORP 0.250%
16/07/2026 EMTN

VERIZON COMMUNICATIONS INC 0.875%

08/04/2027
VERIZON COMMUNICATIONS INC 1.250%

08/04/2030
VF CORP 0.250% 25/02/2028

Rakousko

AUSTRIA GOVERNMENT BOND 0.500%
20/04/2027
AUSTRIA GOVERNMENT BOND 0.750%

20/02/2028
AUSTRIA GOVERNMENT BOND 0.750%
20/10/2026
AUSTRIA GOVERNMENT BOND 1.650%
21/10/2024
AUSTRIA GOVERNMENT BOND 3.150%
20/06/2044
AUSTRIA GOVERNMENT BOND 3.500%
15/09/2021
AUSTRIA GOVERNMENT BOND 4.150%

15/03/2037

BAWAG PSK BANK FUER ARBEIT UND
WIRTSCHAFT UND OESTERREICHISCHE
POSTSPARKASSE AG 0.375% 03/09/2027 EMTN
ERSTE GROUP BANK AG 0.050% 16/09/2025
EMTN

ERSTE GROUP BANK AG 0.375% 16/04/2024
EMTN

ERSTE GROUP BANK AG 08/09/2031 FRN EMTN
ERSTE GROUP BANK AG 0.875% 13/05/2027
EMTN

ERSTE GROUP BANK AG 10/06/2030 FRN EMTN
RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG 0.250%

22/01/2025 EMTN
RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG 1.000%

04/12/2023 EMTN

RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG
12/03/2030 FRN EMTN

RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG 6.000%

16/10/2023 EMTN
TELEKOM FINANZMANAGEMENT GMBH 1.500%

07/12/2026
VERBUND AG 1.500% 20/11/2024

VOESTALPINE AG 2.250% 14/10/2021 EMTN

Dansko

CARLSBERG BREWERIES A/S 0.625% 09/03/2030
EMTN

KOMMUNEKREDIT 0.625% 21/11/2039
KOMMUNEKREDIT 0.750% 05/07/2028 EMTN
KOMMUNEKREDIT 0.750% 18/05/2027 EMTN

Ména

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR

Trzni hodnota

v EUR

484,286.35
105,586.92

527,074.98
318,981.09
209,411.85
101,224.33
101,167.15
101,046.92

223,718.29

409,072.82
236,264.28
207,863.86
125,646.34
306,508.59

112,345.73
286,217.72
323,104.20
105,013.62

103,076.89
13,385,207.91

393,348.69
280,081.16
183,882.31
298,919.96
768,626.90
377,079.38
290,001.56

190,124.81

100,100.06
101,488.80

100,725.79
208,869.43

194,709.28
100,476.55

102,908.04

96,715.33
113,966.86
217,339.84

3,826,795.61
100,260.65
8,046,421.01

100,077.28

544,322.89
2,411,081.33
2,897,850.49

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pripojené poznamky.

%
CHA

0.10
0.02

0.10
0.06
0.04
0.02
0.02
0.02

0.04

0.08
0.05
0.04
0.02
0.06

0.02

0.06
0.02

0.02
2.63

0.08
0.06
0.04
0.06
0.15
0.07
0.06

0.04

0.02
0.02

0.02
0.04

0.04
0.02

0.02

0.02
0.04

0.74
0.02

1.58

0.02

0.11
0.47
0.57

Pocet/
Nominalni
hodnota

800,000

100,000
400,000
137,000

200,000
100,000
121,000
116,000

2,400,000
500,000

220,000

150,000
141,000
100,000
100,000

300,000

100,000
200,000
679,000

345,000
332,000
324,000
167,000
307,000
475,000

100,000
400,000
263,000

100,000

500,000
200,000

200,000
195,000
100,000

205,000
117,000
100,000
300,000
100,000
100,000

100,000

Nézev

ORSTED A/S 09/12/3019 FRN

Finsko

ELISA OYJ 1.125% 26/02/2026 EMTN

FINGRID OYJ 3.500% 03/04/2024 EMTN
FINLAND GOVERNMENT BOND 1.125%
15/04/2034

FINLAND GOVERNMENT BOND 1.500%

15/04/2023
FINLAND GOVERNMENT BOND 2.625%
04/07/2042
FINLAND GOVERNMENT BOND 2.750%

04/07/2028
FINLAND GOVERNMENT BOND 4.000%

04/07/2025

KUNTARAHOITUS OYJ 0.750% 07/09/2027 EMTN
OP CORPORATE BANK PLC 0.125% 01/07/2024
EMTN

OP CORPORATE BANK PLC 0.625% 12/11/2029
EMTN

OP CORPORATE BANK PLC 09/06/2030 FRN
SAMPO 0YJ 03/09/2052 FRN EMTN

SAMPO OYJ 2.250% 27/09/2030 EMTN

SATO OYJ 1.375% 24/02/2028

Belgie

ANHEUSER-BUSCH INBEV SA/NV 2.750%
17/03/2036 EMTN
BELFIUS BANK SA ZCP 28/08/2026 EMTN

BELFIUS BANK SA 3.125% 11/05/2026
BELGIUM GOVERNMENT BOND 0.800%
22/06/2027

BELGIUM GOVERNMENT BOND 1.000%

22/06/2026
BELGIUM GOVERNMENT BOND 2.250%
22/06/2023
BELGIUM GOVERNMENT BOND 3.750%
22/06/2045
BELGIUM GOVERNMENT BOND 4.250%

28/03/2041
BELGIUM GOVERNMENT BOND 4.250%
28/09/2022
BELGIUM GOVERNMENT BOND 5.000%
28/03/2035
KBC GROUP NV 03/12/2029 FRN EMTN

KBC GROUP NV 16/06/2027 FRN EMTN
KINGDOM OF BELGIUM GOVERNMENT BOND
0.500% 22/10/2024

SOLVAY SA FRN PERP

Velka Britanie

COCA-COLA EUROPEAN PARTNERS PLC 1.125%
12/04/2029

COCA-COLA EUROPEAN PARTNERS PLC 1.875%
18/03/2030

DIAGEO FINANCE PLC 1.000% 22/04/2025 EMTN

INFORMA PLC 2.125% 06/10/2025 EMTN
LLOYDS BANK CORPORATE MARKETS PLC 0.375%
28/01/2025 EMTN

LLOYDS BANK CORPORATE MARKETS PLC 2.375%
09/04/2026 EMTN

LLOYDS BANKING GROUP PLC 01/04/2026 FRN
EMTN

LLOYDS BANKING GROUP PLC 07/09/2028 FRN
EMTN

LLOYDS BANKING GROUP PLC 15/01/2024 FRN

EMTN

NATIONWIDE BUILDING SOCIETY 0.250%
22/07/2025

NATIONWIDE BUILDING SOCIETY 0.625%
19/04/2023 EMTN

NATIONWIDE BUILDING SOCIETY 25/07/2029 FRN
EMTN

Ména

EUR

EUR
EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

Trzni hodnota

v EUR

801,030.66
6,754,362.65

104,767.83
447,851.87
161,800.30

211,182.35
157,905.31
151,877.34
142,124.69

2,581,936.18
503,222.08

222,767.68

153,105.20
142,621.53
116,574.60

99,947.63

5,197,684.59

350,475.92

99,483.58
224,234.21
739,072.22

376,172.48
358,715.36
589,784.39
302,371.75
337,358.15
826,436.68

97,933.32
403,275.39
275,300.43

105,021.21
5,085,635.09

529,867.95
225,924.81

209,564.37
194,553.85
99,997.70

224,248.24
131,606.91
100,524.61
301,103.38

99,796.59
101,470.09

102,264.96

%
CHA

0.16
133

0.02
0.09
0.03

0.04
0.03
0.03
0.03

0.51
0.10

0.04

0.03
0.03
0.02
0.02

1.02

0.07

0.02
0.04
0.15

0.07
0.07
0.12
0.06
0.07
0.16

0.02
0.08
0.05

0.02
1.00

0.11
0.04

0.04
0.04
0.02

0.04
0.03
0.02
0.06
0.02
0.02

0.02
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Vyroc¢ni zprava a auditované financni vykazy

za rok uzavreny k 30. zafi 2020

NN (L) Patrimonial Balanced European Sustainable

(Vyjadreno v EUR)

Portfolio cennych papird k 30/09/2020 (pokraéovani)

Pocet/
Nominalni
hodnota

200,000
100,000

100,000
100,000
215,000
100,000
500,000

200,000
200,000
200,000
185,000
190,000

100,000

100,000
500,000
100,000
1,700,000
200,000

300,000
107,000

115,000

1,700,000
1,267,000

100,000
100,000

100,000

1,000,000
265,000

192,000
95,000
160,000
100,000
57,000

200,000

100,000
635,000

200,000
100,000

Nézev

NATWEST MARKETS PLC 2.750% 02/04/2025
EMTN

ROYAL BANK OF SCOTLAND GROUP PLC
04/03/2025 FRN EMTN

SANTANDER UK PLC 1.125% 10/03/2025 EMTN

SANTANDER UK PLC 1.125% 14/01/2022 EMTN
STANDARD CHARTERED PLC 09/09/2030 FRN

SWISS RE FINANCE UK PLC 04/06/2052 FRN EMTN
TESCO CORPORATE TREASURY SERVICES PLC
0.875% 29/05/2026 EMTN

TESCO CORPORATE TREASURY SERVICES PLC

1.375% 24/10/2023 EMTN
TESCO CORPORATE TREASURY SERVICES PLC

2.500% 01/07/2024 EMTN
VODAFONE GROUP PLC 0.500% 30/01/2024

EMTN
VODAFONE GROUP PLC 0.900% 24/11/2026
EMTN
VODAFONE GROUP PLC 1.125% 20/11/2025
EMTN
VODAFONE GROUP PLC 1.250% 25/08/2021
EMTN

Svédsko

ATLAS COPCO AB 0.625% 30/08/2026 EMTN
ESSITY AB 1.125% 27/03/2024 EMTN
FASTIGHETS AB BALDER 1.875% 23/01/2026

SBAB BANK AB 0.500% 13/05/2025 EMTN
SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN AB 0.375%

11/02/2027 EMTN
SVENSKA HANDELSBANKEN AB 0.125%

18/06/2024 EMTN
SVENSKA HANDELSBANKEN AB 1.000%

15/04/2025 EMTN
TELIA CO AB 2.125% 20/02/2034 EMTN

Litva

AB IGNITIS GRUPE 2.000% 07/14/2027 EMTN
LIETUVOS ENERGIJA UAB 1.875% 10/07/2028
EMTN

Irsko

ALLIED IRISH BANKS PLC 26/11/2025 FRN EMTN
BANK OF IRELAND GROUP PLC 08/07/2024 FRN
EMTN

BANK OF IRELAND GROUP PLC 1.375%
29/08/2023 EMTN

ESB FINANCE DAC 1.125% 11/06/2030 EMTN
IRELAND GOVERNMENT BOND 1.000%
15/05/2026

IRELAND GOVERNMENT BOND 1.300%

15/05/2033
IRELAND GOVERNMENT BOND 2.000%
18/02/2045
IRELAND GOVERNMENT BOND 2.400%

15/05/2030
IRELAND GOVERNMENT BOND 3.400%

18/03/2024
IRELAND GOVERNMENT BOND 3.900%

20/03/2023
KERRY GROUP FINANCIAL SERVICES UNLTD CO

0.625% 20/09/2029

Lucembursko

AROUNDTOWN SA 1.625% 31/01/2028 EMTN
CNH INDUSTRIAL FINANCE EUROPE SA 1.875%
19/01/2026 EMTN

DH EUROPE FINANCE I SARL 1.800% 18/09/2049
GRAND CITY PROPERTIES SA 1.500% 22/02/2027
EMTN

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

Trzni hodnota

v EUR

217,416.14
103,963.67

104,606.47
101,583.81
220,796.81
105,588.06
508,994.75

206,596.87
215,990.82
202,863.87
192,362.36
199,232.94
101,304.50

4,802,224.53

103,853.53
518,327.82
102,167.76
1,741,398.32
201,445.74

302,714.16
112,112.02

132,560.50
3,214,579.85

1,830,827.60
1,354,654.28

3,185,481.88

100,386.15
99,966.24

101,860.79

1,075,225.57
287,357.78

224,551.46
132,733.36
200,588.58
113,986.72

63,364.96
202,690.80

2,602,712.41

102,985.64
654,119.77

201,856.44
105,007.57

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pripojené poznamky.

%
CHA

0.04
0.02

0.02
0.02
0.04
0.02
0.11

0.04
0.04
0.04
0.04
0.04
0.02

0.95

0.02
0.10
0.02
0.34
0.04

0.06
0.02

0.03
0.63

0.36
0.27

0.63

0.02
0.02

0.02

0.21
0.06

0.04
0.03
0.04
0.02
0.01
0.04

0.51

0.02
0.13

0.04
0.02

Pocet/
Nominalni
hodnota

300,000
115,000

225,000
175,000

100,000
100,000
100,000

68,000

100,000

411,000
600,000
200,000
300,000

200,000

117,000
470,000

100,000
100,000
620,000

600,000
400,000

100,000

100,000
105,000
200,000
300,000
300,000
100,000

970,000

500,000
300,000
100,000

Nézev

HANNOVER FINANCE LUXEMBOURG SA

30/06/2043 FRN
HEIDELBERGCEMENT FINANCE LUXEMBOURG SA

1.125% 01/12/2027 EMTN
HOLCIM FINANCE LUXEMBOURG SA FRN PERP
HOLCIM FINANCE LUXEMBOURG SA 0.500%

29/11/2026 EMTN
JOHN DEERE CASH MANAGEMENT SA 2.200%

02/04/2032 EMTN

LOGICOR FINANCING SARL 1.500% 13/07/2026
EMTN

LOGICOR FINANCING SARL 1.625% 15/07/2027
EMTN

NESTLE FINANCE INTERNATIONAL LTD 1.500%
01/04/2030 EMTN

SELP FINANCE SARL 1.500% 20/12/2026

Australie

NATIONAL AUSTRALIA BANK LTD 0.625%

30/08/2023 GMTN
TOYOTA FINANCE AUSTRALIA LTD 2.280%

21/10/2027 EMTN
TRANSURBAN FINANCE CO PTY LTD 1.450%

16/05/2029 EMTN
TRANSURBAN FINANCE CO PTY LTD 1.750%
29/03/2028 EMTN
TRANSURBAN FINANCE CO PTY LTD 1.875%
16/09/2024 EMTN

Kanada

CANADIAN IMPERIAL BANK OF COMMERCE

0.750% 22/03/2023
FAIRFAX FINANCIAL HOLDINGS LTD 2.750%

29/03/2028
GREAT-WEST LIFECO INC 1.750% 07/12/2026

MAGNA INTERNATIONAL INC 1.500% 25/09/2027
MAGNA INTERNATIONAL INC 1.900% 24/11/2023

Japonsko

TAKEDA PHARMACEUTICAL CO LTD 1.375%

09/07/2032
TAKEDA PHARMACEUTICAL CO LTD 2.250%
21/11/2026
TAKEDA PHARMACEUTICAL CO LTD 3.000%
21/11/2030

Island

ARION BANKI HF 1.625% 01/12/2021 EMTN
ISLANDSBANKI HF 1.125% 12/04/2022
ISLANDSBANKI HF 19/01/2024 FRN
LANDSBANKINN HF 0.500% 20/05/2024 EMTN
LANDSBANKINN HF 1.000% 30/05/2023 EMTN
LANDSBANKINN HF 1.625% 15/03/2021 EMTN

Jersey

APTIV PLC 1.500% 10/03/2025

Norsko

DNB BANK ASA 01/03/2027 FRN EMTN
DNB BANK ASA 0.250% 09/04/2024
STATNETT SF 0.875% 08/03/2025 EMTN

NN (L) PATRIMONIAL

Ména

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR

Trzni hodnota

v EUR

335,094.47
116,469.98

229,218.75
176,154.61

118,421.87
101,823.22
102,436.99

76,541.09

103,920.05
2,424,050.45

419,989.45
683,421.41
203,617.41
313,810.17
209,586.88

1,830,425.32

119,581.01
488,177.55

109,094.12
106,981.56
653,392.30
1,477,226.54

622,018.78
444,516.09
120,096.96

1,186,631.83

101,874.20
106,198.86
200,916.58
296,241.26
303,008.14
100,752.57

1,108,991.61

1,009,652.53
1,009,652.53

507,012.00
303,784.10
103,673.77

914,469.87

%
CHA

0.07
0.02

0.05
0.03

0.02
0.02
0.02
0.02

0.02
0.48

0.08
0.14

0.04

0.04

0.36

0.10

0.02
0.02
0.13

0.29

0.12
0.09
0.02

0.23

0.02
0.02
0.04
0.06
0.06
0.02

0.22

0.20
0.20

0.10
0.06
0.02

0.18
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NN (L) PATRIMONIAL Vyroc¢ni zprava a auditované financni vykazy

za rok uzavreny k 30. zafi 2020

NN (L) Patrimonial Balanced European Sustainable
(Vyjadreno v EUR)

Portfolio cennych papird k 30/09/2020 (pokraéovani)

Pocet/ Nazev Ména  Trinihodnota y % Kvyplaté K uhradé Datum Zévazky  Nerealizovany
Nominalni v EUR CHA splatnosti v EUR zisk nebo
hodnota (ztrata)
v EUR
Portugalsko 6,925,741.71 EUR 72,444,699.59 NOK 08/10/2020 6,925,741.71 323,856.97
600,000 BRISA CONCESSAO RODOVIARIA SA 2.000% EUR 62262806  0.12 15,077,742.09 EUR 156,262,848.99 SEK 08/10/2020  15,077,742.09 189,732.73
22/03/2023 EMTN
80,000 PORTUGAL OBRIGACOES DO TESOURO OT 2.250% R 98,3450 002 1,403,668.85 USD 1,186,252.47 EUR 08/10/2020 1,186,252.47 10,609.41
18/04/2034
995,403.29 CHF 922,104.62 EUR 08/10/2020 922,104.62 1,852.75
720,969.56  0.14 10/
chil 1,837,910.88 NOK 166,421.74 EUR 08/10/2020 166,421.74 1,067.06
ile
27,463.81 EUR 730,787.39 CZK  08/10/2020 27,463.81 1488.75
510,000 CHILE GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND EUR 51055249 0.10
0.830% 02/07/2031 14,897,092.37 EUR 110,899,472.78 DKK 08/10/2020  14,897,092.37 (843.23)
510,552.49 0.10 2,224,872.24 GBP 2,482,980.19 EUR 08/10/2020 2,482,980.19 (30,379.02)
Novy Zéland 7,411,482.85 EUR 8,856,176.09 USD 08/10/2020 7,411,482.85 (139,884.86)
300,000 BNZ INTERNATIONAL FUNDING LTD/LONDON EUR 303,73433  0.06
0.375% 14/0/2024 GMTN 129,307,219.63 CZK 4,923,658.20 EUR 08/10/2020 4,923,658.20 (150,628.39)
100,000 BNZ INTERNATIONAL FUNDING LTD/LONDON EUR 101,371.32 0.02 36,866,497.67 EUR 40,061,685.32 CHF 08/10/2020 36,866,497.67 (319,725.74)
0.500% 13/05/2023 GMTN
100,000 BNZ INTERNATIONAL FUNDING LTD/LONDON EUR 101,07033 002
0.625% 23/04/2022 EMTN 135,619,160.98 649,743.94
506,175.98 0.10
Svycarsko
400,000 UBS GROUP AG 29/01/2026 FRN EMTN EUR 400,198.71 0.08 Pocet Nézev Ména Zavazky Nereé"iOVaS\'/
400,198.71  0.08 VEUR zisk nebo
(ztrata)
Madarsko v EUR
275,000 HUNGARY GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND  gig 28924290  0.06 . .
1.750% 05/06/2035 Urokovy future
289,242.90 0.06
Slovensko 121 EURO-BTP FUTURE 08/12/2020 EUR 17,857,180.00 412,610.00
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 1.375%
100000 SLOVAKIAS EUR 111,583.07 0.2 17,857.180.00 21261000
130,000 SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 1.625% EUR 15504426 003
21/01/2031 Finanéni deriva
inancni derivaty celkem 1,062,353.94
266,627.33  0.05 y e
Singapur - e L. .
gap Piehled &istych aktiv k 30/09/2020
175,000 DBS GROUP HOLDINGS LTD 11/04/2028 FRN EUR 17812052  0.04 %
0
178,120.52 0.04 EHA
Slovinsko Portfolio cennych papirii celkem 474,252,315.71 93.35
SLOVENIA GOVERNMENT BOND 1.500% .
100,000 2 0372035 ’ EUR 11805824 002 | Finan&ni derivaty celkem 1,062,353.94 0.21
118,058.24  0.02 | Hotovost v bance 30,873,107.72 6.08
Mexiko Ostatni aktiva a pasiva 1,834,405.65 036
100,000 AMERICA MOVIL SAB DE CV 3.259% 22/07/2023  EUR 10878924 002 | Eista aktiva celkem 508,022,183.02 100.00
,022,183. .
108,789.24 0.02
224,475,440.05 44.18
Portfolio cennych papird celkem 474,252,315.71  93.35

Finan¢ni derivaty k 30/09/2020

K vyplaté K Uhradé Datum Zavazky  Nerealizovany
splatnosti v EUR zisk nebo

(ztrata)

v EUR

Ménové forwardy

44,731,723.26 EUR 39,885,597.36 GBP 08/10/2020 44,731,723.26 763,597.51

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pripojené poznamky.
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Vyro¢ni zprava a auditované financni vykazy NN (L) PATRIMONIAL

za rok uzavreny k 30. zafi 2020

NN (L) Patrimonial Defensive

(Vyjadreno v EUR)

Statistika
Cista aktiva 30/09/2020 EUR 779,393,976.32 Pocet akcii
30/09/2019 EUR 733,634,127.50
30/09/2018 EUR 687,565,203.60 Capitalisation Z (EUR) 30/09/2020 21,716
30/09/2019 25,779
Cista hodnota aktiv na akcii** 30/09/2018 29,525
Capitalisation | (EUR) 30/09/2020 EUR 5,930.32 Distribution P (EUR) 30/09/2020 143,059
30/09/2019 EUR 5,793.45 30/09/2019 137,924
30/09/2018 EUR 5,428.71 30/09/2018 143,358
Capitalisation P (EUR) 30/09/2020 EUR 682.94 Distribution R (EUR) 30/09/2020 181
30/09/2019 EUR 671.22 30/09/2019 187
30/09/2018 EUR 632.75 30/09/2018 77
Capitalisation R (EUR) 30/09/2020 EUR 693.95 Distribution X (EUR) 30/09/2020 1,108
30/09/2019 EUR 677.96 30/09/2019 1,497
30/09/2018 EUR 635.27 30/09/2018 1,961
Capitalisation X (EUR) 30/09/2020 EUR 587.11 -
30/09/2019 EUR ssLgy | Dividendy
30/09/2018 EUR 55274 Distribution P (EUR) 16/12/2019 EUR 2.00
Capitalisation Z (EUR) :g;ggggig E32 2’222‘33 Distribution R (EUR) 16/12/2019 EUR 4.95
30/09/2018 EUR 5,054.24 Distribution X (EUR) 16/12/2019 EUR 0.40
Distribution P (EUR) 30/09/2020 EUR 1,896.87
30/09/2019 EUR 1,866.31
30/09/2018 EUR 1,763.41
Poplatek za spravu v %*
Distribution R (EUR) 30/09/2020 EUR 1,912.67
30/09/2019 EUR 1,873.54 Capitalisation | (EUR) 30/09/2020 0.90%
30/09/2018 EUR 1,770.45
Capitalisation P (EUR) 30/09/2020 1.50%
Distribution X (EUR) 30/09/2020 EUR 273.69
30/09/2019 EUR 271.55 Capitalisation R (EUR) 30/09/2020 0.90%
30/09/2018 EUR 258.20
Capitalisation X (EUR) 30/09/2020 2.30%
Pocet akcii
Capitalisation Z (EUR) 30/09/2020 0.29%
Capitalisation | (EUR) 30/09/2020 699
30/09/2019 459 Distribution P (EUR) 30/09/2020 1.50%
30/09/2018 276
Distribution R (EUR) 30/09/2020 0.89%
Capitalisation P (EUR) 30/09/2020 479,454
30/09/2019 42553, | Distribution X (EUR) 30/09/2020 2.30%
30/09/2018 382,075
Ukazatel obratkovosti portfolia 30/09/2020 17.70%
Capitalisation R (EUR) 30/09/2020 1,268 v %*
30/09/2019 1,025
30/09/2018 134
Capitalisation X (EUR) 30/09/2020 91,237
30/09/2019 80,122
30/09/2018 75,179

* \lypoéet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) provéadi spravni agent (viz poznamka 15).

Sazba poplatku za spravu odpovida sazbi poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdileni klieovych informaci pro investory (KIID) platném ke dni této zpravy.

Transakeni naklady (pokud byly vynaloZeny) jsou zahrnuty v nakupni/prodejni ceni cennych papirl. Tyto naklady, které nejsou Uétovany jako naklady provozni, nejsou zahrnuty do
vypoetu poplatku za spravu.

Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypoeitavaji za obdobi poslednich dvanacti misicu.

Poplatek za spravu za obdobi kratsi nez jeden rok je anualizovén. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovén za obdobi kratsi nez jeden rok.

** Oficidlni Cisté obchodni jméni na akcii popf. zahrnujici kolisavé stanoveni cen (swing pricing adjustment).
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NN (L) PATRIMONIAL

Vyrocni zprava a auditované financni vykazy

za rok uzavreny k 30. zafi 2020

NN (L) Patrimonial Defensive

Finanéni vykazy

Vykaz &istych aktiv k 30/09/2020

Poznamky
Portfolio cennych papird celkem 2
Subjekty kolektivniho investovani
Financni derivaty celkem 2
Futures
Hotovost v bance
Marginalni vklady
Ostatni aktiva 4,14
Aktiva celkem
BéZna pasiva 4
Financni derivaty celkem 2

Swapy Urokového selhani
Pasiva celkem
Cistd aktiva na konci roku

Vykaz operaci a zmén Cistych aktiv za rok uzavieny k

30/09/2020
Poznamky
PFijmy celkem 2

Uroky ze swapi
Ostatni pfijmy 10

Vydaje celkem
Obhospodarovatelsky poplatek 5
Fixni servisni poplatek 6
Dan z tpisu 9

Bankovni Uroky
Uroky ze swapi

Cisté ztraty z investic
Realizované zisky z investi¢niho portfolia
Realizované ztraty z investi¢niho portfolia
Realizované zisky z finanénich derivata
Realizované ztraty z finanénich derivata
Realizované zisky z prevodu mén
Realizované ztraty z prevodu mén

Zmény Cistych nerealizovanych ziskd nebo (ztrat) z
investi¢niho portfolia

Zmény Cistych nerealizovanych ziskl nebo (ztrat) z finanénich
derivatQ

Vysledek operaci

Upisy

Zpétné odkupy

Distribuce

Cista aktiva na za¢atku roku

Cistd aktiva na konci roku

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pripojené poznamky.

(Vyjadreno v EUR)

746,485,695.40
746,485,695.40
993,685.88
993,685.88
25,596,477.09
5,360,407.70
7,731,335.10
786,167,601.17
(4,818,041.45)
(1,955,583.40)
(1,955,583.40)
(6,773,624.85)
779,393,976.32

169,907.44
169,070.89
836.55
(6,659,220.68)
(5,338,559.67)
(1,114,373.50)
(25,473.21)
(149,160.79)
(31,653.51)
(6,489,313.24)
17,878,372.46
(556,522.09)
26,703,209.57
(31,874,569.73)
1,421,191.75
(1,916,461.50)
6,093,247.15

2,005,745.40

13,264,899.77
135,772,124.74
(102,995,807.74)
(281,367.95)
733,634,127.50
779,393,976.32
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Vyro¢ni zprava a auditované financni vykazy NN (L) PATRIMONIAL

za rok uzavreny k 30. zafi 2020

NN (L) Patrimonial Defensive

(Vyjadreno v EUR)

Portfolio cennych papird k 30/09/2020
Pocet/ Nazev Ména  Trini hodnota % Potet Nazev Ména Zavazky Nerealizovany
NominaIni vEUR CHA vEUR zisk nebo
hodnota (ztrata)
v EUR
Subjekty kolektivniho investovani Kontrakty futures na akciové indexy
Oteviené podilové fondy (230) FTSE 100 INDEX FUTURE 18/12/2020  GBP 14,812,048.78 499,579.47
Lucembursko 41 NASDAQ 100 E-MINI 18/12/2020 usD 7,976,757.77 (30,238.91)
197 NN (L) EMERGING MARKETS ENHANCED INDEX  gyR 21,685,163.09 278
SUSTAINABLE EQUITY - Z CAP EUR 22,788,806.55 469,340.56
67,147 NN (L) EURO CREDIT - | CAP EUR EUR 147,286,273.03  18.90 . ,
225,419 NN (L) EURO FIXED INCOME - | CAP EUR EUR 142,126,455.04  18.23 Urokové futures
11,378 NN (L) EURO LONG DURATION BOND -1 CAP EUR  EUR 116,666,258.23  14.97
66 NN (L) EURO SHORT DURATION - Z DIS EUR EUR 16,485,975.52 2.12 193 EURO-BTP FUTURE 08/12/2020 EUR 28,482,940.00 658,130.00
31,672 NN (L) EUROMIX BOND - | CAP EUR EUR 115,775,729.12  14.85 (331) US 10YR NOTE (CBT) 21/12/2020 usD 39,385,020.06 (133,784.68)
1,723 NN (L) EUROPEAN SUSTAINABLE EQUITY - 1CAP  guR 15,127,560.94 194
EUR
12,731 NN (L) GLOBAL HIGH DIVIDEND - | CAP EUR EUR 6,421,134.47 0.82 67,867,960.06 524,345.32
150,212 NN (L) GLOBAL SUSTAINABLE EQUITY - I CAP EUR  EUR 77,296,090.96 9.92 ) . . L
15,464 NN (L) GREEN BOND SHORT DURATION - ICAP gy 787334096 101 | Tinancni derivéty celkem (961,897.52)
EUR
1,506 NN (L) JAPAN EQUITY - Z CAP EUR EUR 12,323,733.54 1.58 . ve . .
34 NN (L) NORTH AMERICA ENHANCED INDEX EUR oe2ssoss 245 | Prehled Cistych aktiv k 30/09/2020
SUSTAINABLE EQUITY - Z CAP EUR .
473 NN (L) US ENHANCED CORE CONCENTRATED EUR 6,919,412.94 0.89 %
EQUITY - | CAP EUR CHA
705,049,678.68  30.46 Portfolio cennych papird celkem 746,485,695.40 95.78
Irsko Financni derivaty celkem (961,897.52) (0.12)
3,306 BERESFORD FUND PLC - NORTH AMERICA EUR 35,723,611.14 458
SUSTAINABLE EQUITY FUND Hotovost v bance 25,596,477.09 3.28
47,947 ISHARES CORE MSCI PACIFIC EX-JAPAN UCITS ETF  EUR 5,712,405.58 0.74 Ostatni akti ) 827370135 1.06
statni aktiva a pasiva . N
41,436,016.72 532 Ld 273,
Cista aktiva celkem 779,393,976.32 100.00
746,485,695.40 95.78
Portfolio cennych papird celkem 746,485,695.40 95.78
Finanéni derivaty k 30/09/2020
Nazev Prodat/  Urokova Datum  Ména Predpokladan Hodnota swapu
Koupit mira  splatnosti 4 hodnota v EUR
(%
Swapy urokového selhani
CDSPEOPLE'S  oypit 1.000 20/12/2025  USD 6,100,000.00 (135,557.49)
REPUBLIC OF
CHINA 1.000%
20/12/2025
CDS PEOPLE'S  koypit 1.000 20/12/2025  USD 12,520,000.00 (278,226.18)
REPUBLIC OF
CHINA 1.000%
20/12/2025
CDSPEOPLE'S  oypit 1.000 20/12/2025  USD 14,800,000.00 (328,893.57)
REPUBLIC OF
CHINA 1.000%
20/12/2025
CDS PEOPLE'S  koupit 1.000 20/12/2025  USD 19,065,000.00 (423,672.70)
REPUBLIC OF
CHINA 1.000%
20/12/2025
CDSPEOPLE'S  oypit 1.000 20/12/2025  USD 35,515,000.00 (789,233.46)
REPUBLIC OF
CHINA 1.000%
20/12/2025
(1,955,583.40)

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pripojené poznamky.




NN (L) PATRIMONIAL Vyrocni zprava a auditované financni vykazy

za rok uzavreny k 30. zafi 2020

Poznamky k finanénim vykazim

1- VSEOBECNE INFORMACE

NN (L) PATRIMONIAL (dale jen ,Fond“ nebo ,Spolecnost“ nebo ,SICAV“) je ,investi¢ni spolecnost s variabilnim kapitdlem” (,Société
d’Investissement a Capital Variable“, ,SICAV“), kterd byla zaloZena dne 9. ¢ervna 1986 na dobu neurcitou jako akciova spole¢nost a podléha ¢asti |
lucemburského zakona ze dne 17. prosince 2010 o subjektech kolektivniho investovani, ve znéni pozdéjsich predpisu. Spoleénost byla vytvofena k
tomuto datu prfevodem fondu kolektivniho investovani Patrimonial, ktery byl zaloZzen v kvétnu roku 1960.

Zakladaci listina a stanovy Spole¢nosti byly zvefejnény v Ufednim véstniku a na seznamu spole¢nosti a sdruzeni (Mémorial C, Recueil Spécial des
Sociétés et Associations) Lucemburského velkovévodstvi a jsou uloZeny ve spisovné okresniho soudu v Lucemburku, kde je mozné do listin
nahlédnout a po zaplaceni spravniho poplatku z nich poridit kopie.

Spolecnost je zapsana v lucemburském obchodnim rejsttiku pod cislem B 24 401.

V soucasné dobé nabizi Spole¢nost investoriim nasledujici tfidy akcii:

Nazev tfidy akcii Popis
Capitalisation | Kapitaliza¢ni akcie vyhrazené institucionalnim investortm.
Capitalisation N Kapitalizani akcie, u kterych neni uplatiiovano zadné snizeni poplatk(, a které jsou uréeny individualnim

investortim na nizozemském trhu. Maximalni obhospodarovatelsky poplatek je u tfidy akcii ,N“ nizsi nez u ttidy
akcii ,,P“. Fixni servisni poplatek u tfidy akcii ,N“ je stejny jako u ttidy akcii ,P“.
U tohoto typu tfidy akcii nejsou uplatriovany poplatky za Upis a konverzi.

Capitalisation P Kapitaliza¢ni akcie urcené individudInim investortm.
Capitalisation P Kapitaliza¢ni akcie urcené individudlnim investordm a denominované v jiné méné nez v referencni méné
Hedged* podfondu.
Tato tfida akcii je kryta proti devizovému riziku referenéni mény podfondu prostfednictvim hedgeovych
technik.
Capitalisation R Kapitalizaéni akcie urcené individualnim investorim, ktefi jsou klienty distributorl poskytujicich sluzby

investicniho poradenstvi na zakladé separatné dohodnutych poplatkll. Nejsou poskytovany zadné refundace
ani rabaty. Maximalni obhospodarovatelsky poplatek u tfidy akcii ,R“ je nizsi nez u tfidy akcii ,,P“. Fixni servisni
poplatek u tridy akcii ,,R” je stejny jako u tridy akcii ,,P*.

Maximalni poplatky za Upis a prevod jsou u tfidy akcii ,,R” stejné jako u tridy akcii ,P“.

Capitalisation R Kapitalizacni akcie urcené individualnim investorim, ktefi jsou klienty distributorl poskytujicich sluzby
Hedged* investi¢niho poradenstvi na zakladé separatné dohodnutych poplatkl, denominované v jiné méné nez v
referencni méné podfondu. Nejsou poskytovany zadné refundace ani rabaty. Maximalni obhospodarovatelsky
poplatek u tridy akcii ,R“ je nizsi nez u tridy akcii ,P“. Fixni servisni poplatek u tridy akcii ,R“ je stejny jako u
tridy akcii ,,P“.

Maximalni poplatky za Upis a prevod jsou u tfidy akcii ,,R” stejné jako u t¥idy akcii ,P“.

Tato tfida akcii je kryta proti devizovému riziku referenéni mény podfondu prostfednictvim hedgeovych
technik.

Capitalisation X Kapitalizaéni akcie uréené individudlnim investorim, které se lis$i od tfidy akcii ,P“ vysSim
obhospodarovatelskym poplatkem a jsou distribuovany v nékterych zemich, kde trzni podminky vyzaduji
strukturu s vysSimi poplatky.

Capitalisation X Kapitalizacni akcie urcené individudlnim investorim, které se liSi od tfidy akcii ,P“ vysSim
Hedged* obhospodarovatelskym poplatkem a jsou distribuovany v nékterych zemich, kde trzni podminky vyZaduji
strukturu s vyssimi poplatky a jsou denominované v jiné méné nez v referencni méné podfondu. Tato trida akcii
je kryta proti devizovému riziku referencni mény podfondu prostrednictvim hedgeovych technik.

Capitalisation Z Kapitalizani akcie urcené institucionalnim investorim, ktefi na zdkladé rozhodnuti manaZerské spolec¢nosti
uzavreli nad rdmec dohody o Upisu zvlastni dohodu o spravé (dale jen ,zvlastni dohoda“) ve vztahu ke svym
investicim do Fondu.

U této tridy akcii vybird manazerska spolecnost obhospodarovatelsky poplatek pfimo od akcionard, v souladu
se zvlastni dohodou.

U této tfidy akcii je vyZadovana minimalni investi¢ni ¢astka 5,000,000 EUR nebo jeji ekvivalent v jiné méné.

Distribution P Dividendové akcie urcené individudinim investorm.
Distribution P Dividendové akcie urcené individualnim investorm a denominované v jiné méné nez v referencni méné
Hedged* podfondu.
Tato trida akcii je kryta proti devizovému riziku referenéni mény podfondu prostfednictvim hedgeovych
technik.
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Vyrocni zprava a auditované financni vykazy NN (L) PATRIMONIAL
za rok uzavreny k 30. zafi 2020

Poznamky k finanénim vykazim (pokratovani)

Nazev tridy akcii Popis

Distribution R Dividendové akcie urcené individudinim investorim, ktefi jsou klienty Distributorl poskytujicich sluzby
investi¢niho poradenstvi na zakladé separatné dohodnutych poplatkl. Nejsou poskytovany zadné refundace
ani rabaty. Maximalni obhospodarovatelsky poplatek u tfidy akcii ,R” je nizsi nez u tridy akcii ,,P“. Fixni servisni
poplatek u tfidy akcii ,,R” je stejny jako u tfidy akcii ,,P“.

Maximalni poplatky za Upis a prevod jsou u tfidy akcii ,R“ stejné jako u tFidy akcii ,,P“.

Distribution R Dividendové akcie urcené individualnim investorim, ktefi jsou klienty distributorli poskytujicich sluzby
Hedged* investi¢niho poradenstvi na zdkladé separatné dohodnutych poplatkl, denominované v jiné méné nez v
referencni méné podfondu. Nejsou poskytovany Zadné refundace ani rabaty. Maximalni obhospodarovatelsky
poplatek u tfidy akcii ,R“ je nizsi nez u tfidy akcii ,,P“. Fixni servisni poplatek u tfidy akcii ,R“ je stejny jako u
tridy akcif ,,P“.

Maximalni poplatky za Upis a pfevod jsou u tfidy akcii ,,R” stejné jako u tridy akcii ,P“.

Tato tfida akcii je kryta proti devizovému riziku referencéni mény podfondu prostfednictvim hedgeovych
technik.

Distribution X Dividendové akcie urcené individudlnim investorim, které se liSi od tfidy akcii ,P“ vysSim
obhospodarovatelskym poplatkem a jsou distribuovany v nékterych zemich, kde trini podminky vyZaduji
strukturu s vyssimi poplatky.

*Cilem hedgingu je zajistit zcela nebo z¢asti hodnotu Cistych aktiv v referencni méné podfondu nebo zajistit ménovou expozici urcitych (ale ne
nutné vSech) aktiv prislusSného podfondu bud do referencni mény ménové zajisténé tridy akcii nebo do alternativni mény. Obecné je Umyslem
provést takové zajisténi skrze vyuZiti rlznych financnich derivatd, véetné (mimo jiné) vstupu do meénovych forwardovych kontraktd OTC
(mimoburzovnich) a dohod o devizovych swapech. Zisky a ztraty spojené s témito zajistovacimi transakcemi budou alokovany pfislusné ménové
zajisténé tridé nebo tridam akcii.

K technikdm vyuZzivanym k zajisténi tfidy akcii mohou patfit:

i. zajistovaci transakce pro snizeni dopadu fluktuaci sménného kurzu mezi ménou, v niz je denominovéana ttida akcii a referen¢ni ménou
pfislusného podfondu (,,zajisténi zakladni mény“);

ii. zajistovaci transakce pro snizeni efektu fluktuaci sménného kurzu mezi expozici viiéi méné, ktera vyplyva z drzby relevantniho podfondu a mény,
v niZ je denominovana tfida akcii (,,zajisténi portfolia na Urovni tfidy akcii“);

iii. zajistovaci transakce pro snizeni efektu fluktuaci sménného kurzu mezi expozici vii¢i méné, kterd vyplyva z drzby relevantni referenéni hodnoty
a mény, v nizZ je denominovana trida akcii (,,zajisténi referen¢ni hodnoty na Urovni tridy akcii“);

iv. zajistovaci transakce pro snizeni efektu fluktuaci sménného kurzu, zaloZzené na korelaci mezi ménami, vyplyvajici z drzby pfislusného podfondu a
mény, v niZ je denominovana tfida akcii (,,zastupné zajisténi portfolia na Urovni tridy akcii“).

Ke dni 30. zari 2020 byly pouzity pouze techniky ,zajisténi zakladni mény“ a ,,zajisténi portfolia na Urovni tridy akcii”.

Upozornujeme investory, ze nékteré podfondy Spolecnosti nenabizi vSechny tfidy akcii.

Investicni strategie

Informujeme akcionare, Ze podrobny popis investi¢nich strategii vSech podfondi naleznou v prospektu, ktery mohou obdrzet u depozitni banky, v
sidle Spole¢nosti a v mistnich pobockach nebo hlavnich kontaktnich mistech zajistujicich klientsky servis uvedenych v této zpravé. Prospekt muze
byt také zaslan komukoliv zdarma na vyzadani.

2- PREHLED HLAVNICH UCETNiCH POSTUPU

Financni vykazy jsou pfipravovany s predpokladem trvalé existence spolecnosti a sestavovany v souladu s vSeobecné uznavanymi ucetnimi
zasadami a predpisy platnymi v Lucembursku.

Pfevod mén

Financni vykazy jsou sestavovany vzdy v Ucetni méné prislusSného podfondu. Aktiva a pasiva vyjadiend v jiné méné nez v Ucetni méné prislusného
podfondu se prepoctou na ménu prislusného podfondu podle kurzu platného v den zavérky.

PFijmy a vydaje vyjadiené v jiné méné nez v ucetni méné prislusného podfondu se prevedou na ménu pfislusného podfondu v kurzu platném v den
transakce.

Jednotlivé polozky konsolidované zavérky odpovidaji vidy souétu prislusnych polozek ve finanénich zavérkach jednotlivych podfondd, popt.
prepoctenych na EUR, které je konsolida¢ni ménou Spolecnosti, a to podle sménného kurzu platného v den zavérky.
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Ke dni 30. zari 2020 byly pouzity nasledujici sménné kurzy:

1EUR= 1.6361 AUD
1.5664 CAD
1.0774 CHF
27.0885 CzZK
7.4437 DKK
0.9071 GBP
4.0108 ILS
123.7498 JPY
10.9720 NOK
10.4952 SEK
1.1727 USD

Ocenéni cennych papird

Hodnota veskerych aktiv je stanovovana na zodpovédnost predstavenstva Spolecnosti.

Prevoditelné cenné papiry prijaté k oficialni kotaci nebo k obchodovani na jiném regulovaném trhu se ocenuji poslednim znamym kurzem. Pokud
se tyto prevoditelné cenné papiry obchoduji na vice trzich, provede se jejich ocenéni poslednim znamym kurzem na hlavnim trhu, na némz jsou
tyto prevoditelné cenné papiry kotovany.

Nekotované prevoditelné cenné papiry a prevoditelné cenné papiry, které nejsou obchodovany na burze cennych papirt ¢i na jiném regulovaném
trhu, jakoz i oficialné kotované a obchodované cenné papiry, jejichz posledni znamy kurz neni reprezentativni, se ocenuji na zakladé jejich
pravdépodobné realiza¢ni hodnoty odhadnuté svédomité a v dobré vife predstavenstvem SICAV nebo pod jeho vedenim.

Nastroje penézniho trhu a dalsi krdtkodobé cenné papiry jsou oceriovany metodou linedrnich odpist za predpokladu, Ze tyto nastroje nebo cenné
papiry mély ptvodni nebo zbytkovou splatnost v dobé, kdy je Spole¢nost nakoupila, kratsi nez 12 mésicd, a pokud se ukaze, Ze posledni znamy kurz

daného cenného papiru na hlavnim trhu nelze povazovat za reprezentativni.

Investice v investicnich fondech, a to jak kotovanych, tak nekotovanych, jsou ocenény na zdkladé jejich posledni znamé cisté hodnoty aktiv na
akcii/podilovy list.

Dluhopisy jsou ocenovany v Cisté hodnoté (bez alikvotnich trokovych vynosu), s vyjimkou dluhopisd, které jsou oznaceny v portfoliu cennych
papirl jednotlivych podfondd. V pripadé dluhopist se poslednim znamym kurzem rozumi poptavkova cena.

Ocenéni finan¢nich derivata

Hodnota veskerych aktiv je stanovovana na zodpovédnost predstavenstva Spolecnosti.

Financni derivaty kotované na fizenych trzich se ocenuji na zakladé posledni zndmé ceny zverejnéné ke dni zavérky.
Ménové forwardy jsou oceriovany na zakladé sménnych kurzd platnych k pfislusnému dni ocenéni.

Swapy se oceriuji na zakladé jejich trzni hodnoty, ktera zavisi na rliznych parametrech (Groven a volatilita indexu, trzni drokova mira, zbyvajici doba
trvani swapu).

Swapy jsou oceriovany v Cisté hodnoté (bez splatnych uroku), s vyjimkou téch, které jsou oznaceny ve vykazu financ¢nich derivat prislusnych
podfonda.

Cisté kladné redlné hodnoty (fair value) finanénich derivatl jsou vykazany jako aktiva a ¢isté zaporné realné hodnoty jako pasiva ve vykazu €istych
aktiv pod polozkou , Financni derivaty celkem®.

Uroky ze swapd, které maji byt pfijaty, jsou zahrnuty pod polozku ,Ostatni aktiva“.

Uroky ze swap, které maji byt vyplaceny, jsou zahrnuty pod polozku ,B&7na pasiva“.
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PFijmy

Dividendy se uctuji k datu odtrzeni kupénu (ex-date) po odecteni srazkové dané.
Uroky jsou pFipisovany denné.
Kumulované diskonty a amortizované prémie jsou zauctovavany formou opravnych polozek k trokidim z dluhopist a ostatnich dluhovych nastroja.

3- KOLISAVE STANOVOVANI CEN (SWINGING SINGLE PRICING)

V podfondu muze dojit k ,rozfedéni” ¢isté hodnoty aktiv na akcii, nebot cena, za kterou investor upisuje nebo odkupuje akcie v podfondu nemusi
zcela odrazet obchodni a jiné naklady vzniklé pfi transakcich s cennymi papiry, které musi investiéni manazer provadét, aby kompenzoval pfitoky a
odtoky hotovosti souvisejici s témito Upisy nebo odkupy.

K minimalizaci tohoto dopadu lze pouZit oceriovaci mechanizmus Swinging Single Pricing (SSP), ktery umozniuje kompenzovat ocekavané transakéni
naklady vyplyvajici z rozdilu mezi ptilivem a odlivem kapitalu. Pokud v kterykoli den ocenéni celkové Cisté transakce s akciemi v podfondu prekroci
predem stanovenou prahovou hodnotu, mize byt Cista hodnota aktiv na akcii upravena pfi¢tenim resp. ode¢tenim predem stanovené castky, tzv.
swing faktoru, s cilem kompenzovat ocekavané transakéni naklady spojené s &istymi piilivy nebo odlivy kapitalu. Cisté pfitoky a odtoky kapitalu
stanovi predstavenstvo na zékladé poslednich informaci, které jsou dostupné v dobé vypoctu Cisté hodnoty aktiv na akcii.

Stanovené prahové hodnoty a swing faktory jsou pravidelné prezkoumdavany a v pfipadé potfeby upraveny. Maximalni vyse swing faktoru je 1.50%
Cisté hodnoty aktiv prislusného podfondu, s vyjimkou podfondi investujicich do nastrojd s pevnym vynosem, které mohou uplatiiovat maximalni
swing faktor ve vysi 3.00%.

Za vyjimecnych trznich okolnosti, v pfipadé velkych objem{ Zadosti o Upis, odkup nebo prevod, které mohou mit nepfiznivy dopad na zajmy
akcionarl, mlZe predstavenstvo podle vlastniho uvazeni povolit do¢asné zvyseni swing faktoru nad ramec jeho stanovené maximalni hodnoty.
Vyjimecnymi trznimi okolnostmi se rozumi mimo jiné obdobi zvySené volatility trhu, nedostatek likvidity, potize maklér pti zprostiedkovani
transakci, chaotické obchodni podminky, rozpadly trh, rozpojeni trznich cen a ocenéni, pricemz tyto okolnosti mohou byt zpUsobeny vyssi moci
(valkou, stavkami, obcanskymi nepokoji, kybernetickou sabotazi apod).

Stanoveni prahové hodnoty u jednotlivych podfondd vsak neznamend, Ze dany podfond mechamismus SSP skutecné uplatiiuje. Aktualni drovné
prahovych hodnot a swing faktor( pro jednotlivé podfondy jsou uvedeny na internetovych strankach: www.nnip.com.

Podfondy, které ve vykazovaném roce uzavieném k 30. zafi 2020pouzily mechanismus Swinging Single Pricing, jsou uvedeny v nasledujici tabulce:

Podfondy Hranicni limit Swm’g f.aktor ) Swing faktor -
upisy odkupy

NN (L) Patrimonial Aggressive 1.00% 0.08% 0.05%

NN (L) Patrimonial Balanced European Sustainable 1.00% 0.15% 0.05%

U podfondd NN (L) Patrimonial Balanced a NN (L) Patrimonial Defensive nebylo v pribéhu roku uzavieného k 30. zaFi 2020 pouzito zadné kolisavé
stanovovani cen.

Ke dni 30. zafi 2020 nebylo kolisavé stanovovani cen pouzito u zadného podfondu.
4- OSTATNI AKTIVA A BEZNA PASIVA

Na uctu ostatnich aktiv se Uctuji zejména nabéhlé Uroky, pohledavky z prodeje akcii a jinych néstrojli, pohledavky z upist a kolateral v hotovosti
dluzeny makléfi.

Na uctu béZnych pasiv se UcCtuji zejména nabéhlé poplatky, zavazky z nakupu akcii, zdvazky ze zpétnych odkupd, ostatni zavazky a kolateral v
hotovosti dluzeny maklérdm.

5- OBHOSPODAROVATELSKY POPLATEK

V souladu s podminkami ,Smlouvy o kolektivnim portfolio managementu” uzaviené mezi spolecnosti NN Investment Partners B.V. a SICAV,
vyplaceji podfondy spolec¢nosti NN Investment Partners B.V. ro¢ni obhospodarovatelsky poplatek kalkulovany z primérné cisté hodnoty aktiv
jednotlivych tfid akcii, jak uvedeno nize. Tento poplatek je splatny kazdy mésic zpétné.
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Ke dni 30. zafi 2020 byly skutecné sazby poplatkd za spravu aktivnich ttid akcii nasledujici:

Sazby obhospodarovatelského poplatku (p.a.)

Podfondy Trida | Tfida N Tfida P Tfida R Trida X Ttida z*

(v %) (v %) (v %) (v %) (v %) (v %)
NN (L) Patrimonial Aggressive 0.60 - 1.20 0.60 2.00 0.00
NN (L) Patrimonial Balanced 0.60 - 1.20 0.60 2.00 0.00
NN (L.) Patrimonial Balanced European i 0.50 1.20 0.60 200 i
Sustainable
NN (L) Patrimonial Defensive 0.60 - 1.20 0.60 2.00 0.00

* u této tridy akcii neni obhospodarovatelsky poplatek uGctovany tfidé akcii. Misto toho vybird manaZerska spole¢nost zvlastni
obhospodarovatelsky poplatek pfimo od akcionard.

Pokud spolec¢nost investuje do podild v jinych SKIPCP nebo SKI a manazerské spolecnosti nebo delegovanému Investi¢cnimu ManaZerovi je vyplacen
obhospodarovatelsky poplatek uctovany pfimo za aktiva téchto SKIPCP nebo SKI, takto vyplacené ¢astky se odectou od odmény pfislusejici
manazerské spolecnosti nebo delegovanému investicnimu manazerovi.

V pripadé, Zze obhospodarovatelsky poplatek, ktery zaplatily tyto investi¢ni fondy presahne vysi obhospodarovatelského poplatku, ktery ma zaplatit
prislusny podfond SICAV, bude rozdil (,nadmérny obhospodarovatelsky poplatek”) zauctovan na ucet ,Ostatni pfijmy” ve vykazu operaci a zmén
Cistych aktiv.

Podfondy NN (L) Patrimonial Aggressive, NN (L) Patrimonial Balanced a NN (L) Patrimonial Defensive investovaly vice nez 50% svych Cistych aktiv
do jinych UCITS/UCI spravovanych pfimo nebo v zastoupeni stejnou spravcovskou spoleénosti. Maximalni sazba poplatku za spravu Uétovana
témto podfonddm a SKIPCP/UCI, do kterych jsou investovany, je nasledujici:

Podfond Sazby obhospodarovatelského poplatku v %
NN (L) Emerging Markets Enhanced Index Sustainable Equity - Z Cap EUR* -

NN (L) Euro Credit - | Cap EUR 0.36

NN (L) Euro Fixed Income - | Cap EUR 0.36

NN (L) Euro Long Duration Bond - | Cap EUR 0.36

NN (L) Euro Short Duration - Z Dis EUR* -

NN (L) Euromix Bond - | Cap EUR 0.36
NN (L) European Sustainable Equity - | Cap EUR 0.60
NN (L) Global High Dividend - | Cap EUR 0.60
NN (L) Global Sustainable Equity - | Cap EUR 0.60
NN (L) Green Bond Short Duration - | Cap EUR 0.36
NN (L) Japan Equity - Z Cap EUR* -

NN (L) North America Enhanced Index Sustainable Equity - Z Cap EUR* -

NN (L) US Enhanced Core Concentrated Equity - | Cap EUR 0.48

*u této tridy akcii neni obhospodarovatelsky poplatek uctovany tridé akcii. Misto toho vybird manazerska spole¢nost zvlastni obhospodarovatelsky
poplatek pfimo od akcionara.

6- FIXNi SERVISNi POPLATEK
U vsech tfid akcii jednotlivych podfondid je uctovan fixni servisni poplatek. Fixni servisni poplatek je vyplacen manazerské spolecnosti, ktera
prisluSnou ¢astku pouzije k pokryti administrativnich nakladd, poplatk(i za Uschovu cennych papird, poplatkl zastupci pro prevody, belgické dané z

Upisu a ostatnich prabéznych provoznich a spravnich nakladl uctovanych Spolec¢nosti.

Fixni servisni poplatek je fixni vtom smyslu, Ze manazerska spolec¢nost nese naklady presahujici ro¢ni fixni servisni poplatek vyplaceny za jednotlivé
tridy akcii kazdého podfondu.

Manazerska spolecnost je naproti tomu oprdvnéna ponechat si ¢astku servisniho poplatku Uétovaného tridé akcii, ktera presahne skutecné naklady
vzniklé prislusné tridé akcii.

Tento poplatek kalkulovany z priimérné cisté hodnoty aktiv jednotlivych tfid akcii je splatny kazdy mésic zpétné.
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Ke dni 30. zari 2020 byly skutecné sazby fixniho servisniho poplatku pro aktivni tfidy akcii nasledujici:

NN (L) PATRIMONIAL

Sazby fixniho servisniho poplatku (p.a.)
Podfondy Trida | TfidaN T¥ida P TridaR Trida X Tfida z*
(v %) (v %) (v %) (v %) (v %) (v %)
NN (L) Patrimonial Aggressive 0.15 - 0.15 0.15 0.15 0.15
NN (L) Patrimonial Balanced 0.15 - 0.15 0.15 0.15 0.15
Sle\lSt(zli_i)nZaLtlzmomal Balanced European ) 0.20 0.20 0.20 0.20 )
NN (L) Patrimonial Defensive 0.15 - 0.15 0.15 0.15 0.15

*u této tridy akcii je Uctovan poplatek za sluzby, z néhoz jsou hrazeny naklady na spravu a Uschovu aktiv a ostatni pribéiné provozni a
administrativni naklady.

7- POPLATKY ZA DODATECNE FUNKCIONALITY TRiD AKCIi

Manazerska spoleénost mize byt opravnéna ziskat jednotny poplatek za dodatecné funkcionality ttid akcii v maximalni vysi 0.04 %, ktery ma byt
vyplacen z aktiv prislusné tridy akcii a ktery je zaloZen na skutecnych nakladech. Poplatek za dodatecné funkcionality tfid akcii nardsta pfi kazdém
vypoctu Cisté hodnoty aktiv a je stanoven jako maximalni hodnota v tom smyslu, Ze manazerska spole¢nost mdze rozhodnout o snizeni poplatku za
dodatecné funkcionality tfid akcii, pokud to dovoli Uspory z rozsahu.

Poplatek za dodatecné funkcionality tfid akcii bude uplatnén u vSech ménové zajisténych tfid akcii. V pripadé trid akcii Z mohou byt tyto poplatky
specifikovany ve zvlastni dohodé a jsou vybirdny manazerskou spolecnosti pfimo od akcionare a nejsou Gctovany pfislusné tridé akcii.

Ke dni 30. zafi 2020 cinil poplatek za dodatecné funkcionality 0.021%.
8- TRANSAKCNI NAKLADY

Jednotlivé podfondy SICAV vynalozZily transakcni ndklady, které zahrnuji makléfské poplatky za ndkup nebo prodej cennych papir(, nastroju
penéziniho trhu a financnich derivatd (nebo jinych zplsobilych aktiv, s nimiz podfondy obchoduji) a pfipadné provize z Upist nebo odkupl akcii Ci
podilovych listl subjektd SKIPCP resp. SKI.

V ptipadé kfizovych investic nebo investic do akcii resp. podilovych listd jinych SKIPCP resp. jinych SKI, které jsou spravovany pfimo nebo na
zakladé povéreni spravcovskou spolecnosti (dale jen ,,fondy NNIP“), nelze uplatnit Zadné transakéni naklady.

Transakéni ndklady jsou zahrnuty v nakupni/prodejni cené cennych papir(.
V nasledujici tabulce jsou uvedeny ¢astky transakénich naklad( zaokrouhlené na nejblizsi celé Cislo, které byly vynalozeny jednotlivymi podfondy za
rok uzavreny k 30. zari 2020 :

Podfondy Ména Transakéni naklady
NN (L) Patrimonial Aggressive EUR 28,746.00
NN (L) Patrimonial Balanced EUR 77,966.00
NN (L) Patrimonial Balanced European Sustainable EUR 258,694.00
NN (L) Patrimonial Defensive EUR 45,090.00

o- DAN Z UPISU

Spole¢nost podléhd v Lucembursku pausalni dani z Upisu (,taxe d’abonnement”), kterd ¢ini 0.01% rocné z Cisté hodnoty jméni spolecnosti
alokovaného v akciich vyhrazenych institucionalnim investordm resp. 0.05% rocné z Cisté hodnoty jméni spolecnosti alokovaného ve vsech
ostatnich akciich.

Dan z Upisu je splatna Ctvrtletné a vypocitava se z Cisté hodnoty aktiv ke konci pfislusného kalendarniho ctvrtleti.

Dan z Upisu se nevztahuje na aktiva Spolecnosti v jinych subjektech kolektivniho investovani, které jiz v Lucembursku tomuto zdanéni podléhaji.
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10- OSTATNI PRIIMY
Tento Ucet obsahuje zejména nadmérny obhospodarovatelsky poplatek definovany v poznamce 5 a promléené kupdny vracené Fondu.
11- ZMENY VE SKLADBE PORTFOLIA CENNYCH PAPIRU

Informace o téchto zméndch jsou akcionariim k dispozici u depozitni banky, v sidle Spole¢nosti a v mistnich pobockach nebo hlavnich kontaktnich
mistech zajistujicich klientsky servis uvedenych v této zpravé. Tyto informace mohou byt také zasldny komukoliv zdarma na vyzadani.

12- NARIZENi O OBCHODECH ZAJISTUJICICH FINANCOVANI (,,SFTR“)

Fond ke dni 30. zafi 2020 nepouZzival Zddné néstroje ani neproved| Zadné transakce spadajici do pdsobnosti SFTR.

13- INFORMACE AKCIONAROM

Podle belgického zdkona o financich ze dne 22. prosince 2003, ktery vstoupil v platnost 1. ledna 2004, se na vSechny finan¢ni prostfedky
pochdézejici z Belgie, které byly prevedeny do Spolecnosti k 31. prosinci pfedchézejiciho roku, vztahuje ro¢ni dan ve vysi 0.06%. Sazba této dané
byla v roce 2005 zvySena na 0.07%, v roce 2007 na 0.08%, v roce 2013 na 0.0965% a v roce 2014 byla snizena na 0.0925%.

Spoleénost podala na belgicky stat stiznost u Evropské komise, nebot se domniva, Ze tato dafi odporuje pravu Evropské unie. Evropska komise tuto
stiznost zamitla. Na zakladé dalsi stiznosti, kterou Spole¢nost podala u belgickych soudd, vydal Soud prvniho stupné v Bruselu kladné rozhodnuti
odsuzujici belgicky stat k proplaceni neopravnéné vybranych castek. Belgicky stat se vSak proti tomuto rozhodnuti odvolal. Dne 29. listopadu 2018
vydal odvolaci soud v Bruselu rozhodnuti. Toto rozhodnuti potvrdilo rozsudek Soudu prvniho stupné v Bruselu, kterym bylo belgickému statu

nafizeno vratit belgickou ro¢ni dan vybranou od lucemburského fondu. Belgicky stat podal odvolani k Nejvyssimu soudu Belgie. Na zahajeni fizeni u
Nejvyssiho soudu se zatim Ceka.

14- KOLATERAL K FINANCNiM DERIVATUM

Za U¢elem sniZeni rizika protistrany v souvislosti s finanénimi derivaty pfevzala Spoleénost od niZe uvedenych protistran / (poskytla) nize uvedenym
protistrandm uvedeny kolateral.

Ke 30. zafi 2020 cinila hodnota obdrzeného / (poskytnutého) kolaterélu:

. Druh Y Celkovy prevzaty
Podfond Protistrana kolateralu Ména (poskyt:‘tll':,y') koIaZe{'a'I
BNP Paribas Hotovost EUR (670,000.00)
NN (L) Patrimonial Aggressive Citigroup Hotovost EUR (250,000.00)
State Street Hotovost EUR (960,000.00)
Celkem (1,880,000.00)

. Druh Y Celkovy prevzaty
Podfond Protistrana kolateralu Ména (poskyt:‘tll':,y') koIaZe{'a'I
Barclays Hotovost EUR (1,700,000.00)
NN (L) Patrimonial Balanced Citigroup Hotovost EUR (860,000.00)
Morgan Stanley Hotovost EUR (560,000.00)
Celkem (3,120,000.00)

. Druh . Celkovy prevzaty
Podfond Protistrana kolateralu Ména (poskyt:‘tll':,y') koIaZe{'a'I
NN (L) Patrimonial Balanced European Sustainable State Street Hotovost EUR 1,160,000.00
Celkem 1,160,000.00

Druh . lkovy pfevzaty
Podfond Protistrana olateralu Mena (piikyc:‘r?tlxtp\’()eko?atze/rél
Barclays Hotovost EUR (1,070,000.00)
NN (L) Patrimonial Defensive Citigroup Hotovost EUR (530,000.00)
Morgan Stanley Hotovost EUR (370,000.00)
Celkem (1,970,000.00)
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Poskytnuty hotovostni kolateral je vykazovan na ucté , Ostatni aktiva“.
Obdrzeny hotovostni kolateral je vykazovan na ucté ,Bézna pasiva“.

15- UKAZATEL OBRATKOVOSTI PORTFOLIA

Obratkovost portfolia je ukazatel relevance dodatecnych néklad( vzniklych fondu pfi ndkupu a prodeji investic v zavislosti na jeho investi¢ni
strategii.

Vypocet ukazatele obratkovosti portfolia se provadi dle nasledujiciho vzorce :
Obratkovost = [(Uhrn 1 - Uhrn 2)/M]*100

Uhrn 1 = Uhrn transakci s cennymi papiry za obdobi = X + Y
X = ndkup
Y = prodej
Uhrn 2 = Uhrn kapitalovych transakci za obdobi =S + R
S = Upisy
R = zpétné odkupy
M = Primérny Cisty majetek

Pomeér obratu portfolia je vyjadien v procentech.
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Eticky kodex ALFI
Timto se potvrzuje, Ze spolecnost NN (L) Patrimonial se Fidi zasadami Etického kodexu Asociace lucemburskych investi¢nich fondd ALFI.
Rizeni rizik

Pfedstavenstvo Fondu rozhodlo, Ze v rdmci Fizeni rizik bude pro monitorovéni a méfeni globalni expozice pouZivan konverzni pfistup (zavazkova
metoda).

ZPRAVA O ODMENOVANI — 2019 — NN Investment Partners B.V. (ManaZerska spole¢nost)
Uvod

Tato zprdva o odménovani popisuje filosofii odménovani NN Investment Partners a systém odménovani pouZivany v pfipadé personalu
vykonavajiciho ¢innost pro NN Investment Partners B.V., v€etné jejich investi¢nich fondd upravenych smérnici o sprdvcich alternativnich
investi¢nich fondl (AIF) a/nebo smérnici o subjektech kolektivniho financovani do pfevoditelnych cennych papir( (SKIPCP).

Tato zprava je rozdélena do nasledujicich oddila:

|. Zdsady odménovani obecné;

1. Spréva a fizeni odménovani;

IIl. Odménovani uréenych zaméstnanci; a
IV. Kvantitativni informace.

I.  Zasady odménovani obecné

NN Group se fidi politikou odménovani vztahujici se na vSechny zaméstnance, tzv. RaAmcem odménovani NN Group, jeZ stanovi zasady a pokyny
pro odménovani v celé zemi a ve vSech obchodnich jednotkdch NN Group. NN Group si klade za cil uplatiovat jasnou a transparentni politiku
odménovani, jejimz cilem je pfilakat a udrZet si odborné vedouci pracovniky, zaméstnance na seniornich pozicich a vysoce kvalifikovanou pracovni
silu. Politika odménovani je rovnéz nastavena tak, aby podpofila integritu zaméstnanct NN, pficemZ bere v Uvahu budoucnost svych klientQ,
spolecnosti i ostatnich zainteresovanych osob.

Politika odménovani NN Group tykajici se seniornich a exekutivnich zaméstnancll je zaloZzena na principu celkovych odmén a je v pravidelnych
intervalech (tam, kde jsou dostupna data) srovnavdana s odpovidajicimi vnitrostatnimi a mezinarodnimi pracovnimi pozicemi na stejné Urovni. Jsou
vytéeny a vyhodnocovany jasné dané vykonnostni cile, které jsou sladény s celkovou kratko- i dlouhodobou strategii spole¢nosti a které maji za
ukol zajistit, aby odménovani bylo jasné navazano na individualni, tymovy i celkovy vykon spoleénosti. Konkrétné u investord se vykonnost pfimo
odvozuje od jedno-, tfi- a pétileté relativni vykonnosti spravovanych fondd, ¢imz je dosazeno souladu se zajmy nasich klientd. Politika odménovani
se rovnéz zaméfuje na dlouhodobé zajmy spolecnosti i klientd tim, Ze zajistuje peclivé fizeni rizik (mimo jiné financnich a provoznich rizik i rizik
tykajicich se dobré poveésti spolec¢nosti), a tim, Ze zaméstnanci nejsou prostfednictvim systému odménovani motivovani ke zbytecné riskantni
kroktm.

Nad uroven pohyblivé slozky odmén splatné v hotovosti disponuje NN Group navic jesté tzv. Pfidruzenym pldanem odmén (Aligned Remuneration
Plan, ARP), ktery investi¢nim partnerim NN umoziuje udélit odménu s odloZenou splatnosti ve formé fondl fizenych investi¢énimi partnery NN tak,
aby byl posilen soulad mezi zajmy zaméstnanct a klientl. ARP rovnéz umoziiuje odmériovani prostiednictvim akcii NN Group podle politiky
odménovani s odloZenou splatnosti, které se vztahuje na vSechny zaméstnance. Obecny postup v pfipadé zaméstnanci NN Investment Partners,
ktefi prekroci vysi hranice pro odménovani s odloZenou splatnosti vytyenou v této politice a ktefi nespadaji do kategorie ur¢enych zaméstnancd,
je vyplatit 50 % pohyblivé slozky odmény s odloZenou splatnosti ve formé fond( spravovanych NN Investment Partners a zbyvajicich 50 %
pohyblivé slozky odmény s odloZzenou splatnosti ve formé akcii NN Group. Jak Rdmec odménovani, tak ARP obsahuji ustanoveni o zadrZeni a
zpétném vymahani, které jsou pouZity v pfipadé, Ze poté, co doslo k pfiznani odmén, byly zjiStény problémy s plnénim, riziky, nedodrZzovanim
predpist apod.

Kromé obecnych zdsad NN Group pro odménovani vsech zaméstnancl tak, jak byly zminény vyse, plati nasledujici tfi zasady predevsim pro
odméniovani zaméstnancd s kontrolnimi funkcemi (napf. v oddéleni fizeni rizik, compliance, pravnim, finanénim a v oddélenich lidskych zdroji ¢i
auditu):

e Uroven pevné slozky odmeén je dostatecné vysoka na to, aby mohli byt zaméstnani kvalifikovani a zkuseni pracovnici;

e pomér pevné slozky k pohyblivé sloZzce odmén je vyvazen ve prospéch pevné slozky; a

¢ pohybliva slozka odmén je predevsim zaloZena na funkcné-specifickych kritériich, mezi které patfi kvalitativni kritéria, jeZ nejsou uréena
finan¢nim vykonem obchodni slozky pfimo sledované fidicimi funkcemi.
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Politika odmériovani zaméstnanc( vykonavajicich ¢innosti pro AIF, SKIPCP a/nebo manaZerskou spolecnost zajistuje, Ze NN Investment Partners
spliuje vSechna relevantni vnitrostatni i mezindrodni pravidla odménovani, kterd jsou pro nas sektor relevantni, jako je napf. holandsky Wet
beloningsbeleid financiéle ondernemingen (Wbfo), smérnice o AIF a o SKIPCP, a jedna v jejich duchu.

Il.  Sprava a fizeni odménovani

NN Investment Partners ma Kompenzacni vybor odpovédny, mimo jiné, za stanoveni, monitorovéni a prezkum politiky a planti odmérnovani a
celkovych odmén vyplacenych globalné NN Investment Partners. Kompenzacéni vybor NN Investment Partners sestava z generalniho reditele NN IP,
feditele oddéleni lidskych zdroji NN IP, vykonného Feditele pro finance a fizeni rizik NN IP, feditele oddéleni Compliance NN IP a feditele odmén
NN IP.

Sprava a fizeni odménovani NN Investment Partners je obsaZzena v Ramci pro spravu a fizeni NN Group, ktery poZaduje, aby urcité navrhy odmén
byly schvéleny na urovni NN Group. Takové navrhy musi schvalit i) Kompenzacni vybor NN Group, ve kterém jsou zastoupeny dotycéné kontrolni
funkce (oddéleni financi, rizik, lidskych zdrojd ¢i compliance) a dotyéni ¢lenové spravni rady NN Group a ii) dozorci rada NN Group, aby byl zajistén
objektivni a nezavisly pohled. Priklady pfipadd, které si v NN Investment Partners vyzaduji schvaleni na Grovni skupiny NN Group:

¢ metodologie vybéru uréenych zaméstnancl (tj. zaméstnancu, ktefi maji zasadni vliv na rizikovy profil NN Group a zaméstnancl se zasadnim
vlivem na AIF, SKIPCP a/nebo manazerskou spolecnost NN Investment Partners B.V.), kritéria a kaZzdoro¢ni vybér tlohy urcenych zaméstnancl a
navrhy odmén;

¢ rozhodnuti 0 odménach pro ¢leny Kompenzacéniho vyboru NN Investment Partners;

e vyrocni prehled odmén pro uréené zaméstnance, seniorni management a vysokopfijmové pozice véetné moznych pripad( zadrZzeni kompenzaci s
odloZenou splatnosti prostfednictvim malusu a/nebo zpétného vymahani;

¢ celkova vyse pohyblivych odmén vyplacenych za dany rok;

¢ nabidky prace pro nové zaméstnance a nabidky odchodného piesahujici urcitou hranici; a

¢ jakékoli odchylky od minimalnich standard(, které jsou uvedeny v Ramci odménovani NN Group.

Kompenzacni vybory a dozorci rada NN Group jsou opravnény najmout externi poradce pro odménovani. V roce 2019 byly vyuzity poradenské
sluzby Willis Towers Watson, a dale NN Investment Partners vyuZila sluzeb McLagan a PwC, pokud jde o politiky a praxi souvisejici s odménovanim
(véetné benchmarkingu).

Dalsi informace tykajici se Spravy a fizeni odmériovani NN Group vcetné Ulohy a odpovédnosti pfislusnych vyborl Ize nalézt ve Vyrocni zpravé NN
Group za rok 2019 (https://www.nn-group.com — Investors — 2019 Annual report).

lll. Odménovani uréenych zaméstnanct
Uvod

NN Investment Partners vymezila uréené zaméstnance (zaméstnanci, jejichZ profesionalni ¢innost ma zasadni vliv na rizikovy profil NN Group) na
zédkladé nizozemského nafizeni o politice fizeného odménovani (Regeling Beheerst Beloningsbeleid Wft 2017, déle jen ,nafizeni Rbb 2017“) a
urcené zaméstnance na zakladé jak smérnice o AIF, tak smérnice o SKIPCP (zaméstnanci, jejichZ profesionalni ¢innost ma zasadni vliv na AIF s
nizozemskou licenci a/nebo SKIPCP a/nebo NN Investment Partners se sidlem v Haagu). Vsichni uréeni zaméstnanci, ktefi byli vybrani na zdkladé
nafizeni Rbb 2017 se rovnéz kvalifikuji jako uréeni zaméstnanci podle smérnic o AIF a SKIPCP.

Zaméstnanci urceni ve smyslu smérnic o AIF a SKIPCP jsou vybirani v souladu s principy a vybérovou metodologii ESMA a vybérovymi kritérii, ktera
byla schvalena Kompenza¢nim vyborem NN Group.

Konkrétnéji bylo posouzeni zasadniho vlivu uréeno dle nasledujicich kritérii:

¢ pfezkoumani mozného vlivu na finanéni a provozni rizika a také na rizika tykajici se povésti organizacnich jednotek v rozsahu, jez presahuje riziko,
které jsou spoleénosti ochotny nést, a/nebo vykonnosti AIF a/nebo SKIPCP;

e prostfednictvim formalni organizacni pozice vcetné prislusného fizeni, roli a odpovédnosti bud samostatné ¢i v ramci vybord, organizacnich
jednotek Ci jako soucast oddéleni;

* v kombinaci s konkrétni situaci (testovani redlného versus teoretického), pricemz realnd situace je povazovana za rozhodujici;

e zohlednénim existujicich kontrolnich mechanism(l a zamérenim se na rezidualni Groven vlivu, ktery mdze jednotlivec mit, pokud bereme v Gvahu
normalni fungovani kontrolnich mechanismu; a

* zpétné testovani za pomoci minulych udalosti a vysledkd monitoringu (ISAE3402, finan¢ni riziko), aby se zjistilo, zda kontrolni mechanismy
funguji efektivné ¢i zda by mimo ramec stévajicich kontrolnich mechanismd mohl plsobit néjaky zasadni vliv.
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Bylo identifikovano nasledujicich Sest skupin uréenych zaméstnancu:

(i) ¢lenové fidiciho organu spravce AIF a SKIPCP ve vykonnych i nevykonnych funkcich;

(i) seniorni management;

(iii) zaméstnanci na pozicich s kontrolnimi funkcemi;

(iv) zaméstnanci odpovédni za Fizeni portfolia, administrativy, marketingu a lidskych zdroju;

(v) dalsi zaméstnanci nesouci rizika; a

(vi) zaméstnanci, jejichz odmény v prfedchozim roce byly na stejné Urovni nebo vyssi nez odmény seniorniho managementu a dalsich
zaméstnancll nesoucich rizika.

Performance management (fizeni vykonu) u uréenych zaméstnancu

Proces fizeni vykonu u urcenych zaméstnancl vybranych na zakladé smérnice Rbb 2017 je centrdlné navrien a koordinovan oddélenim lidskych
zdroji NN Group, pticemz takto vznikla pravidla a pozadavky se rovnéz uplatni na zaméstnance uréené ve smyslu smérnic o AIF a o SKIPCP.

Zéasady performance managementu vztahujici se na uréené zaméstnance zajistuji, Ze je daraz kladen na finanéni i nefinanéni vykon a na vadéi dlohu
a chovani zaméstnancl. Dale je posilovana jak strategie spolecnosti (dlouho- i kratkodobé cile) a zajmy klient(, tak i hodnoty spolec¢nosti (péce,
srozumitelnost a spolehlivost). Tyto zasady jsou rovnéz v souladu s rizikovymi profily AIF a SKIPCP. Nad ramec obecnych zdsad performance
managementu, které se vztahuji na viechny zaméstnance NN Group, se za rok 2019 jmenovité v pfipadé urcenych zaméstnancl uplatiuji jesté
nasledujici zasady performance managementu:

(i) vykonnostni cile zahrnuji jak finanéni, tak nefinanéni cile, a to v nasledujicim poméru: a) v pfipadé urcenych zaméstnancu ve funkcich
bez kontrolniho vlivu maximalné 50 % financnich a minimalné 50 % nefinancnich vykonnostnich cild a za b) v pfipadé uréenych
zaméstnanct v kontrolnich funkcich maximalné 15 % financnich (napf. odpovédnost za rozpodet oddéleni) a minimalné 85 %
nefinanénich vykonnostnich cild vztahujicich se ke specifické Uloze kontrolni funkce zaméstnanc;

(ii) financni vykonnostni cile zaméstnancll v kontrolnich funkcich se nesmi vztahovat na vykon obchodni jednotky, jiz maji pod kontrolou; a

(iii) veskeré vykonnostni cile schvaluje oddéleni fizeni rizik a compliance.

Pro kazdého zaméstnance z kategorie urenych zaméstnanct je definovan soubor cild véetné podrobného popisu, pomoci nichz ma zaméstnanec
prispét k Uspéchu spolecnosti, a zplsob, jakym toho Ize dosdhnout. Jako jeden z nékolika faktor( pti uréeni pohyblivé slozky odmén je vyuzivano
skére individudlnich vykonnostnich cil(. Konecnd vyse pohyblivé slozky odmén je rovnéz zavisld na jinych faktorech: (napt. celkové financni
moznosti, hodnoceni nezéddoucich rizikovych krok( jakoZ i nevyhovujiciho chovani ¢i vysledek vyhodnoceni vidciho chovani), které mohou vysi
pohyblivé slozky odmén ovlivnit.

Hodnoceni vykonu uréenych zaméstnanctl a nasledné pridéleni pohyblivé slozky odmén se provadi ve viceletém ramci. Vzhledem k tomu, Ze se na
pohyblivou slozku odmén urcenych zaméstnancl vztahuje doba odkladu, tato pohybliva slozka odmén je hodnocena jako ,riziko” béhem celé doby
odkladu. Pohybliva slozka odmén je navazana na riziko a nefinancni vykon a bere v Uvahu vykon spolec¢nosti na Urovni skupiny, vykon obchodni
slozky a individualni vykon. Jakékoli nezadouci rizikové kroky ¢i poruseni zasad compliance, které v okamziku priznani pohyblivé slozky odmén
nebyly znamy, se vezmou v Uvahu pfi jakémkoli (odlozeném) prevodu pohyblivé slozky odmén.

Zasady a politika odmérnovani uréenych zaméstnanci

Pohybliva slozka odmény urcenych zaméstnancl je vazana na vykon a upravena o riziko a ¢astecné se vyplaci bez odkladu a ¢aste¢né s odkladem.
Pohyblivd odména s odloZenou splatnosti je hodnocena z hlediska nezadouciho rizikového jednani i nevyhovujiciho chovani v minulosti. Pokud to
dozorci rada povaZzuje za nezbytné, bude odména (s odloZenou splatnosti) snizena formou zadrZzeni nebo zpétného vymahani.

Jednotlivé slozky odmény uréenych zaméstnanci

Odména uréenych zaméstnanc( je strukturovana v souladu s pouzitelnymi pravnimi pfedpisy. Celkova odména uréenych zaméstnanc( se sestava z
téchto slozek:

* pevna odména;

¢ pohybliva odména; a

» vSeobecné zaméstnanecké vyhody, jako napfiklad pFispévky zaméstnavatele na dlichodové zabezpeceni, zaméstnanecké slevy na finanéni sluzby,
pojisténi pro pripad invalidity (plati pro vSechny zaméstnance NN Investment Partners).
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Pfiznani pohyblivé odmény uréenym zaméstnanciim

Nejméné 40 % priznané pohyblivé odmény uréenych zaméstnancld ma odloZenou splatnost. V pfipadé urcenych zaméstnanct v kontrolnich
funkcich se pouziva prisnéjsi rezim a odloZzenou splatnost ma nejméné 50 % pohyblivé odmény.

Pohybliva odména se u viech vybranych uréenych zaméstnanci sklada z téchto slozek:

e platby bez odlozené splatnosti;

e investicni prava bez odloZené splatnosti spravovana NN Investment Partners (po prevedeni se pouZije dodatecna retencni doba v délce alespon
jednoho roku);

» neodloZené akcie NN Group (v pfipadé generalniho feditele NN IP a ¢lenl predstavenstva NN Group se po pfiznani odmény pouZije dodatec¢na
reten¢ni doba v délce alesponi péti let);

¢ odlozena investi¢ni prava spravovana NN Investment Partners (minimalni doba odkladu cini tfi roky pti pouZiti odstupriovaného harmonogramu
prevedeni. OdloZena pohybliva slozka odmény se prevadi v rovhomérnych rocnich transich. Prvni odloZena ¢ast pohyblivé

e odmény se prevede za rok od data udéleni. Kazda prevedena ¢ast odloZenych prostredki je predmétem dodatecné retenéni doby v délce alespon
jednoho roku); a

¢ odloZené akcie NN Group (minimalni doba odkladu ¢inf tfi roky pfi pouZiti odstupriovaného harmonogramu prevedeni. Odlozena pohybliva slozka
odmeény se prevadi v rovnhomérnych rocnich transich. Prvni odloZend ¢ast pohyblivé odmény se prevede za rok od data udéleni.Prvni odloZend Cast
pohyblivé odmény se prevede za rok od data udéleni).

U vsech vybranych uréenych zaméstnancl se ex post provede hodnoceni vykonu. Hodnoceni vykonu se vztahuje i k obdobi po pfiznani odmény a
pokracduje coby soucast viceletého, alespon tfi — az pétiletého hodnoceni.

Pravo nevyplatit pohyblivou slozku odmény kterémukoli (byvalému) zaméstnanci ma NN Group pravo v téchto pripadech:

¢ variabilni slozka odmény se neslucuje s finanéni situaci NN Group nebo neni odtvodnéna vykonem ptislusné obchodni jednotky nebo ptislusného
zaméstnance; nebo

* NN Group nesplriuje prislusné kapitalové pozadavky, coz zahrnuje téz vyznamné zhorseni finanéni vykonnosti manazerské spole¢nosti AIF/SKIPCP
a/nebo fondl AIF/SKIPCP a/nebo vyznamné zhorseni celkové finan¢ni situace manazerské spoleénosti AIF/SKIPCP; nebo

e skupina NN Group nema na zakladé kapitalového testu dostate¢nou kapitalovou primérenost; nebo

¢ dany zaméstnanec se podilel na nebo je odpovédny za jednani, které vyustilo ve vyznamné ztraty NN Group, jejich dcefinych spole¢nosti nebo
pridruzenych spolecnosti; nebo

e dany zaméstnanec nedostal standardim vhodnosti a zpUsobilosti (bekwaamheid en correctheid), jako je naptiklad pfisaha ve finan¢nim sektoru,
eticky kodex nebo jiné interni normy a predpisy vztahujici se na NN Group; nebo

* NN Group nebo obchodni jednotka, v niz dany zaméstnanec pusobi, trpi vyznamnym nedostatkem Fizeni rizik; nebo

e pokud to vyZaduje nebo pokud je to rozumné pfi zohlednéni vysledkd postupu prehodnoceni uvedenych v Ramci odmériovani NN Group; nebo

e v pfipadé vyznamnych negativnich zmén v ekonomickém nebo regula¢nim kapitalovém zakladu; nebo

e v pfipadé konkrétniho jednani, které vedlo k podstatné zméné Géetni uzavérky NN Group a/nebo vyznamné Gjmé (na dobré povésti) NN Group,
jejich dcefinych spolecnosti nebo pridruzenych spole¢nosti; nebo

¢ pokud se objevi jakdkoli jind podstatné nova informace, ktera by zménila plvodné uréenou vysi pohyblivé odmény pfiznané danému jednotlivci,
kdyby tato informace byla znama v okamziku pfiznani odmény; nové stanovend odména je zaloZena na kritériich platnych pro odménu ptiznanou
pavodné.

Ke zpétnému vymahani vyplacené/pfevedené odmény od kteréhokoli (byvalého) zaméstnance Ize pfistoupit za téchto okolnosti:

 pokud to vyZaduje nebo pokud je to rozumné pfi zohlednéni vysledkd postupl (pfehodnoceni); nebo

e v pfipadé ucasti na jedndni nebo jednani, které je povazovano za protipravni nebo podvodné; nebo

e v pfipadé konkrétniho jednani, které vedlo k podstatné zméné Gcéetni uzavérky NN Group a/nebo vyznamné Gjmé (na dobré povésti) NN Group,
jejich dcefinych spolec¢nosti nebo pridruzenych spolecnosti; nebo

e v pripadé, Ze se dany zaméstnanec podilel nebo byl odpovédny za jednani, jez vyustilo ve vyznamné ztraty NN Group, jejich dcefinych spolecnosti
nebo pridruzenych spolecnosti; nebo

e v pfipadé, Ze dany zaméstnanec nedostal standardim vhodnosti a zpUsobilosti, jako je napriklad pfisaha ve financnim sektoru, eticky kodex nebo
jiné interni normy a predpisy pouZzitelné na NN Group; nebo

¢ vyznamné zhorseni finan¢ni vykonnosti manazerské spolecnosti AIF/SKIPCP a/nebo fondd AIF/SKIPCP nebo vyznamné zhorseni celkové finanéni
situace manazerské spolec¢nosti AIF/SKIPCP; nebo

e v pfipadé vyznamnych negativnich zmén v ekonomickém nebo regulaénim kapitalovém zakladu; nebo

¢ pokud se objevi jakdkoli jind podstatné nova informace, ktera by zménila plvodné uréenou vysi pohyblivé odmény pfiznané danému jednotlivci,
kdyby tato informace byla znama v okamziku pfiznani odmény; nové stanovena odména je zaloZena na kritériich platnych pro odménu ptiznanou
pavodné.
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IV. Kvantitativni informace
Nasledujici tabulka (viz nize) zachycuje souhrnné informace o odméndch vsech zaméstnanci aktivnich k 31. prosinci 2019 a zaméstnancl
vykondvajicich v Nizozemsku ¢innost pro NN Investment Partners International Holdings B.V. v pribéhu roku 2019. Zahrnuje rovnéz vsechny

uréené zaméstnance v souladu se smérnici o AIF a/nebo SKIPCP.

Vyznamnou ¢ast Udaji uvedenych v této tabulce lze pficist spolecnosti NN Investment Partners B.V. (manaZerskd spoleCnost), protoze
NN Investment Partners B.V. je hlavni provozni subjekt v drZzeni NN Investment Partners International Holdings B.V.

Udaje o odménéach na trovni NN Investment Partners B.V. (beheerder) a/nebo AIF/SKIPCP nejsou k dispozici. Pohyblivé odmény za rok 2019 nejsou
uctovany AlF.

V pfilozené tabulce jsou uvedeny informace o odmérnovani za vykonnostni rok 2018.

Souhrnné pevné stanovené a variabilni odmény za vykonnostni rok 2019

Hrubé castky v
tisicich EUR

Urceni zaméstnanci
v seniornim managementu
(véetné vykonnych funkci)

Ostatni urceni zaméstnanci
(bez seniorniho managementu)

Vsichni zaméstnanci -
bez uréenych zaméstnanct

Pocet zaméstnancu (#) 8 12 640

Pevné stanovené odmény (1) 2,997 3,089 61,437
Variabilni odmény (2) 1,294 1,540 15,032
Souhrn pevné stanovenych a 4,291 4,629 76,469

pohyblivych odmén (3)

Pozndmka 1) Pevna odména ke konci roku 2019 za smluvni pracovni dobu. Pevna odména zahrnuje kolektivné sjednané prispévky a nahrady, jako
proplacena dovolena nebo penzijni prispévky, a nezahrnuje vyhody.

Pozndmka 2) Variabilni odmény zahrnuji vSechny podminéné a nepodminéné odmény za vykonnostni rok 2019 schvélené pfislusnymi vybory ke dni
24. bfezna 2020. To zahrnuje i veskeré platby, které bylo tfeba zpracovat v rdmci vyplat za obdobi bfezen/duben 2020, pfedem pfiznané akcie
NN Group a investi¢ni naroky v rdmci NN IP (fond fond( s jednoletym obdobim drzeni), které byly pfiznany uréenym zaméstnancim, jakoZ i

veskeré podminéné odloZené akcie NN Group a investi¢ni naroky v rdmci NN IP. Odkaz na alokované prostiedky neni k dispozici.

Pozndmka 3) V roce 2019 obdrzZela jedna osoba zaméstnana v NN IP celkovou odménu vice nez 1 milion EUR.

Souhrnné pevné stanovené a variabilni odmény za vykonnostni rok 2018

Hrubé castky v
tisicich EUR

Urceni zaméstnanci
v seniornim managementu
(véetné vykonnych funkci)

Ostatni urceni zaméstnanci
(bez seniorniho managementu)

Vsichni zaméstnanci —
bez uréenych zaméstnanct

pohyblivych odmén

Pocet zaméstnancu (#) 8 16 667

Pevné stanovené odmény (1) 2,996 3,922 61,966
Variabilni odmény (2) 1,175 1,603 13,690
Souhrn pevné stanovenych a 4,171 5,525 75,656

Pozndmky 1) Pevna odména ke konci roku 2018 za smluvni pracovni dobu. Pevna odména zahrnuje kolektivné sjednané prispévky a nahrady, jako
proplacena dovolena nebo penzijni prispévky, a nezahrnuje vyhody.

Poznamka 2) Variabilni odmény zahrnuji vSechny podminéné a nepodminéné odmény za vykonnostni rok 2018 schvalené pfislusSnymi vybory ke dni
19. bfezna 2019. To zahrnuje i veskeré platby, které bylo tfeba zpracovat v ramci vyplat za obdobi bfezen/duben 2019, pfedem pfiznané akcie NN
Group a investi¢ni naroky v rdmci NN IP (fond fondi s jednoletym obdobim drZeni), které byly pfiznany uréenym zaméstnancim, jakoZ i veskeré
podminéné odloZené akcie NN Group a investi¢ni naroky v ramci NN IP.
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Informace o zasadach odmeénovani tfetich stran

Spole¢nost NN Investment Partners B.V. (NN IP) (¢astecné) svéfila spravu portfolia tfetim stranam. S kazdou z téchto stran byla sjedndana Smlouva
o spravé portfolia. Smlouva o spravé portfolia garantuje poskytovani kvalitnich a efektivnich sluzeb v souladu s ujednanimi dohodnutymi s témito
tretimi stranami. Sluiby poskytované témito tfetimi stranami na zakladé smlouvy o spravé portfolia jsou spole¢nosti NN IP kazdorocné
vyhodnocovany.

Transparentnost, kterou NN IP zachovava v oblasti své politiky odménovani, se vztahuje také na politiku odménovani tretich stran, které pro NN IP
vykonavaji ¢innosti spravy portfolia. Spole¢nost NN IP tak postupuje v souladu s pokyny evropského regula¢niho organu (ESMA).

Spolecnost NN IP kazdoro¢né vyZaduje od tretich stran poskytnuti informaci, na jejichz zakladé je mozné sluzby vyhodnotit, pricemz soucasti téchto
informaci jsou i informace o politice odménovani uplatriované treti stranou. Podrobnéjsi informace o zasadidch odménovani tretich stran (v
anglic¢ting) Ize nalézt na adrese: https://nnip.com - About — Policies and governance — Remuneration policy - Remuneration information third
parties.
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Dalsi informace ziskate na adrese:

NN Investment Partners B.V.

P.O. Box 90470

Schenkkade 65

2509 LL The Hague

The Netherlands

e-mail: info@nnip.com

nebo www.nnip.com
__________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________



