NN Investment Partners

Brezen 2017

W\

= e S\ \ P \§

Ve y
[
\

NN Multi-Asset Feeni pro klidnou pIaVbu

neklidnymi vodami trhu

Malokdo by jesté pred rokem dokazal odhadnout vysledek brit-
ského referenda o vystoupeni z EU nebo vitéze prezidentskych
voleb v USA. Jesté méné lidi by se zfrejmé domnivalo, Zze

v dusledku téchto udalosti stoupne hodnota rizikovych aktiv.
Porozumét politice je tézké, predvidat vysledky jesté tézsi,

a vhbec nejslozitéjsi je odhadnout, jak na novou politickou realitu
zareaguji trhy. Udalosti roku 2016 v politice i vyvoj na trzich nas
poucily, Ze bychom méli byt skromnéjsi v tom, co si myslime, Ze
o budoucnosti trhii vime, a Ze se stale mame co ucit. VNN
Investment Partners proto véfime, Ze v této dobé pIné neceka-
nych zmén mohou byt diverzifikované multi-asset strategie
atraktivnim FeSenim pro velké mnoistvi investorq.

Popularita multi-asset investi¢nich feseni je zfejma uz

z vyznamného pfilivu aktiv do tohoto sektoru. Kromé schopnosti
téchto strategii fungovat v rozkolisaném investicnim prostredi vSak
vidime jejich vyuZiti v mnohem SirSim méfitku, a to jak v dobach
rGstu, tak poklesu trhi. Pohled do historie ukazuje, Ze rozdily

v nadvratnosti mezi jednotlivymi tfidami aktiv mohou byt zna¢né

a Ze i v ramci téchto tfid pretrvavaji velké rozdily mezi jednotlivymi
regiony a sektory. Taktickd alokace aktiv (TAA) proto mdze
vyznamné prispét k celkové vynosnosti investi¢niho portfolia, a to
v jakékoli dobé.

Vyvoj financnich trhi je ¢im dal méné
predvidatelny

Trhy se doposud vyrovnavaly s vyssi mirou politické nejistoty
pozoruhodné dobre. Je vsak tfeba Fici, Ze by mohla snadno
zavladnout zna¢na nervozita — napfiklad pokud se administrativa
prezidenta Trumpa rozhodne pro zavedeni cla na dovoz zboZi

z Ciny nebo pokud se Marine Le Penova stane pFidti francouzskou
prezidentkou — abychom uvedli jen dva pfiklady z mnoha.

Dopad téchto udalosti na finan¢ni trhy pfedstavuje pro investory
velkou vyzvu, coZ jesté vice podtrhuje roli multi-asset strategii

a investi¢nich manazerd, ktefi je fidi. Bez ohledu na to, zda se
situace opét zklidni, sniZi se nejistota na trzich a znovu se zlepsi
podminky pro celosvétovy rlst, kvali pokracujicim rozdilim

v globalni ekonomické a financni politice budou pravdépodobné
rozdily v ndvratnosti jednotlivych druhd aktiv pretrvavat i nadéle.
Jednotlivé regiony se budou nachazet v rozdilnych fazich cyklu

a také rGzné sektory budou na situaci reagovat odlisné. Budou
pfichazet dalsi ne¢ekané udalosti, na zakladé nichz bude tfeba
rychle reagovat a upravovat investi¢ni strategie.

Dominantnim faktorem zlstavaji celosvétové
nizké vynosy

Dalsim dlvodem atraktivity multi-asset feseni jsou vseobecné
nizké vynosy. PfestozZe vynosy dluhopist od Iéta roku 2016 vzrostly,
monetarni politiku jeSté normalizovat, nicméné ECB i Japonska
centrdlni banka setrvavaji jednoznacné ve volnéjsim rezimu

a v nejblizsi dobé se neocekava, Ze by své Urokové sazby zvysily.
Stale existuje vyznamna ¢ast dluhopisového trhu, ktera vykazuje
zaporné urokové sazby. Vynosy z dluhopisu jsou tedy zatim nizké,
¢i dokonce zaporné, a zdroven je tu znacné riziko, Ze Urokové sazby
porostou, pokud se za¢ne zvySovat inflace a oZivi se rist. To by pak
mélo za nasledek pokles cen dluhopist. Jinymi slovy to znamen3,
Ze vyhlidky na navratnost vladnich dluhopist jsou pfinejmensim
problematické. Pro tradi¢ni dluhopisové investory tak mohou byt
tyto strategie vhodnou alternativou, protoze jim oteviraji dvere

k novym investi¢nim pfilezitostem a lepsi navratnosti jejich port-
folii, aniz by tim zvy3Sovaly celkové investi¢ni riziko.

Pokracovdni na dalsi strané
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Vyvoj akciovych trhu ve svété

Akcie svét Stfedni Evropa Rusko
Akcie sve : dnor 2016 PAl dnor 2016 PAl
nor 2016 PA . : 8%  125%  48% |= 56% 3% 83%

2,6% 63% 6,2%

USA Japonsko
nor 2016 PA! lnor 2016 PA!
S&PS00 37% 70% 73% 04% 15%  59%
DowlJones 48% 68% 68%
Cina
linor 2016 PA!
e 26% 46% 63%
Brazilie ¥ - -
lnor 2016 PA! L Zapadni Evropa ! primérny roéni vynos od 1. 1. 2003

31% 112%  134% tnor 2016 PA! nor 2016 PA! do konce aktudlniho mésice
28% 30% 25% 39% 89% 16,4 % Zdroj: Bloomberg

Pokracovdni z predchozi strany U n O r ve Z k ra t C e

Multi-Asset investovani v NN Investment Partners @ V Unoru se nejvice dafilo polskym akciim (index WIG20) +6,5 %
NN Investment Partners nabizi svym klientdm nejriznéjsi typy s . o
+
multi-asset fondd. Vlajkovou lodi je ale bezesporu Fond NN (L) First © Prazskd burza (Index PX) zhodnofila 0 +2,3 %
Class Multi Asset (FCMA), jehoZ cilem je dosahovat pfi stfedni mife ® Top komodity: nikl +10,4 %, dobytek +9,5 %
rizika dlouhodobého kapitalového ristu + 3% navic nad 1mésicn o CZK oslabila viti USD 0 2,1 %; EUR oslabilo vaci USD 0 +2,1%
EURIBOR (pfed odectenim poplatkd, na Sletém ¢asovém hori-
zontu). Snazi se o to za pomoci dynamické alokace aktiv do riiznych
trid, jako jsou napfiklad vladni dluhopisy, dluhopisy investi¢niho
a neinvesti¢niho stupné, akcie, nemovitosti, mény a komodity.
Navic diky svému globalnimu zabéru muze fond tézit z prilezZitosti

po celém svété. NEjlepgll NN F0ndy

Y 4
Strategie FCMA je nastavena tak, aby fond mohl ve vhodnou Za u no r
chvili investovat do rizikovéjsich aktiv a vyuZit moznosti vyssiho
zhodnoceni, a zaroven v nepfiznivém obdobi poklesu trhi mohl
flexibilné ,,schovat” majetek svych investorl do relativné bez-

Kumulativni vykonnost fondu k 28. 2. 2017

pecénych aktiv. To mu pomaha dosahovat dlouhodobé stabilnich Fond tmésic  3rok 3let  YTD 2017
vysledkd. Cilova volatilita fondu je 5 % a mlZe byt jesté snizena NN (L) Health Care (EUR) 6,69%  5519% 16379%  7,50%
v pfipadé, Ze investi¢ni rizika vzrostou, nebo naopak navysena (az
na 10 %), jestlize se objevi prilezitost vyuZit investic do rizikovéjsich NN (L) Health Care (USD) 590% 1942% 9833% 830%
aktiv s pfiznivym pomérem mezi rizikem a vynosem. To fondu
pomaha vytvorit stabilni zdklad pro pripad necekanych otfesu NN (L) Global Equity Opportunities (CZK) ~ 528%  24,05% 41,99% 7,24%
a zvysuje Sanci atraktivniho dlouhodobého vynosu.

NN (L) Utilities (USD) 503% 1039% 2924%  4,08%

Investori by méli znovu peclivé prostudovat sva portfolia a poloZzit
si otazku, zda jsou dostatec¢né diverzifikovand a stabilni na to, NN (L) European Real Estate (CZK) 435% 2665% 69,12%  046%
aby se dokazala vyrovnat s pretrvavajici nejistotou na trzich.

Flexibilni a diverzifikovana multi-asset Fe$eni mohou byt pro né NN (L) Global Real Estate (EUR) 408% 3665% 5508%  2,27%
v tomto sméru atraktivnim pristupem a rozhodné stoji za zvazeni.
NN (L) Food & Beverages (EUR) 394% 36,41% 6791% 490%
NN (L) US (ECC) Equity (USD) 390% 2599% 7219% 622%
NN (L) Food & Beverages (USD) 389% 2447% 5154% 577%
Valentijn van Nieuwenhuijzen ‘3\%77.
Head of Multi Asset at NN Investment Partners Zdroj dat: NN Investment Partners

Pravni upozornéni

Tento dokument md pouze informacéni charakter, nejednd se o nabidku ke koupi cennych papir(, jeho text neni prdvné zavazny a nesmi byt pouZit za G¢elem prodeje investic nebo
upisovani cennych papiri v zemich, kde je to zakdzano pfislusSnymi orgédny nebo pravnimi pfedpisy, a proto by si investofi méli sami ziskat informace o pfipadnych registraénich ¢i
ohlasovacich povinnostech ve vztahu k zamyslenym investicim v rdmci své jurisdikce. Za ztratu, ktera by mohla ¢tenéti pfipadné vzniknout pouZitim informaci uvedenych v tomto
dokumentu, nenese NN Investment Partners C.R., a.s. Zadnou zodpovédnost. S investovanim jsou spojena nékterd rizika. Minulé vynosy nejsou zdrukou vynost budoucich.
Hodnota investice muze kolisat a neni zarucena névratnost investované ¢astky. Upozorriujeme také na mozné kolisani vynosu z dlivodd vykyvid ménového kurzu. Vsechny dilezité
informace a dokumenty tykajici se zmiriovanych fondd, véetné souvisejicich rizik a ndkladd, jsou k dispozici na www.nnfondy.cz



