NN Investment Partners

Riziko, ze se turecka krize rozsiri, je podle
nas malé. Presto se vyplati trhy sledovat.

Ekonomické problémy Turecka a rostouci napéti mezi nim
a Spojenymi staty vedly u svétovych investort k poklesu
divéry v aktiva rozvijejicich se trhii. Tym NN Investment
Partners specializujici se na smiSené strategie identifikoval
kromé turecké ekonomické krize také dalsi faktory, které
mohou ovlivnit dal$i vyvoj na akciovych trzich a které se
vyplati sledovat. Jde o pozvolnéjsi rist zisk, které trhiim
poskytuji slabsi podporu, horsi naladu investort, vyvoj tech-
nickych ukazateld a faktory souvisejicimi s geopolitickymi
riziky. Pfikladem miuZe byt mezinarodni obchodni politika
nebo diskuze ohledné italského rozpoctu.

Klicovym zdrojem obav a rostouci averze k riziku byla Evropska
centralni banka (ECB), kterd zd(raznila, Ze nékolik bank je
vystaveno rizikim souvisejicich s vyvojem v Turecku. Ceny
rizikovych aktiv poklesly a doslo k celosvétovému rozsiteni
spread(. Prohlaseni Evropské centralni banky negativné zasahlo
predevsim bankovni sektor, nicméné rizikim tureckého vyvoje
z0stava skuteéné vystaveno pouze par bank ve Spanélsku, Itélii
a Francii. Situace by méla byt pod kontrolou.

Ewout van Schaick, Head of Multi-Asset v NN Investment
Partners vysvétluje: “Problémy turecké platebni bilance ani
kredibility se do dalSich rozvijejicich se zemi nesifi. Jedinou
zemi, ktera se aktualné potyka s nerovnovahou, je Argentina.
Jeji vlada se ale tési dobré povésti a spolu s Mezinarodnim
ménovym fondem podnikd potfebna opatfeni na makroeko-
nomické urovni.”

Zbytek rozvijejiciho se svéta je podle van Schaicka v dobré

z tohoto pohledu vyvoj v Cing, ktera v uplynulych letech

dokazala snizit rizika tamniho finanéniho sys-
ekonomickou politiku. Pokles hodnoty ¢inské
mény renminbi, ktery byl v uplynulych
mésicich zdrojem nejistot, se pravdépodobné
‘ zastavil, coz by mohlo pomoci ménam rozvi-

jejicich se zemi a pfispét v nasledujicich
mésicich k opétovnému ristu téchto akcio-
vych trha.

Ewout \‘Ia-n Schaick,
Head of
Multi-Asset

Zdrojem obav investord jsou vSak rovnéz dalsi udalosti.
Kongresu USA bylo ke schvaleni predloZeno dalsi zpfisnéni
sankci proti Rusku, které by mély mit mnohem zavaznéjsi dopad
na ruskou ekonomiku nez sankce predchozi. Navic se kdykoliv
maze zvysit riziko eskalujici obchodni valky mezi USA a Cinou
nebo Evropou. Dalsi vyvoj je méné predvidatelny s ohledem na
blizici se americké volby, kdy se bude volit ¢ast Snémovny
reprezentantdl a ¢ast Senatu.

Akciové trhy navic ztraci vitr, ktery jim val do zad v podobé
lepsich nez ocekavanych vysledkd hospodareni za druhé
Ctvrtleti, zejména v USA a v Japonsku. Tomuto zpomaleni
napomahaji rovnéz pretrvavajici geopoliticka rizika v podobé
diskuzi o italském rozpo¢tu nebo sankci viiéi iranu a Brexitu.

Z trhu vyprchal také pozitivni impuls, ktery s sebou nesly udaje
0 vyvoji svétové ekonomiky, jenz se nyni presunula do konsoli-
dacni faze, ackoliv absolutni hodnoty ukazatell jsou stale na
vysokych arovnich.

V portfoliich smiSenych fond( jsme mirné snizili podil akcii, ¢imz
jsme omezili rizika plynouci z dal$iho vyvoje. Mirné nadproporéni
objem jsme ponechali pouze u akcii na rozvijejicich se trzich.
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Vyvoj akciovych trhu ve svété

USA

srpen 2018 YTD
DowlJones 22%  50%
S&P500 30% 85%

Stfedni Evropa Rusko
srpen 2018 YTD srpen 2018 YTD
CR-PX 1,8% 19% |2 RTSI 69%  -54%
o Madarsko-BUX  42%  54% | =
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Brazilie

srpen 2018 YTD
1BOV 3,2% 0,4%

Zapadni Evropa
srpen 2018 YTD
EuroStoxx50  -3,8%  -32%

srpen 2018 YTD
Nikkei225  1,4% 0,4%

Cina

srpen 2018 YTD
Shanghai 53% -176%

Indie

srpen 2018 YTD
Sensex 28% 135%

Zdroj: Bloomberg

Pro bezného klienta
jsou aktivne rizene
smisené fondy idealni

Pro cast rezerv, které potiebuji investori
na zavolanou, zdstava idedalnim produk-
tem bankovni ucet. Jakou strategii ale
volit na delSi casové obdobi, napiiklad
na penzi? Zde je mozné byt vyrazné od-
vaznéjsi.

Zatimco pred deseti lety byl dominantnim
produktem spravy aktiv fond penézniho
trhu nebo fond krdatkodobych dluhopisd,
ndsledné dramatické snizeni urokovych
sazeb dovedlo investory az k ,redlnému® investovdni. Proto
fondové spolecnosti v reakci na tento vyvoj stdle vice ak-
centuji smisené fondy s réiznou urovni rizika, coz se projevuje
i v nardstu objemu prostiedkd pravé v tomto typu fondd.

Jan D. Kabelka
generalni feditel NN
Investment Partners

Je tak mozné vybirat z fondl s cilenym vynosem, kde investi¢ni
strategie definuje cilovy vynosovy koridor fondu, nebo z fondi,
které kombinuji v definovaném poméru jednotlivé tridy aktiv,
jako jsou dluhopisy, akcie atd. Chovdni investice s ocekdva-
nou mirou rizika se dd diky tomu velmi dobre propojit. Smisené
fondy jsou aktivné fizené a jejich manazeti pruzné reaguji na
trZzni vyvoj. Proto bych je pro bézného klienta urcité upred-
nostnil pfed portfoliem slozenym z pfimych investic.

Vice informaci o kompletni nabidce NN Fondu naleznete na
www.nnfondy.cz.

Srpen ve zkratce

o CNB v srpnové progndze zhorsila odhad réistu ¢eské ekonomiky
pro rok 2018 na 3,2 %. Odhad pro rok 2019 ponechala na 3,4 %.

o Srpnovd inflace v CR meziroéné zrychlila z ¢ervencovych 2,3 %
na 2,5 %. Trhy ocekavaji, 7e CNB v zaFi opét zvysi Grokové sazby.

o Index nakupnich manazerG (PMI) ve zpracovatelském sektoru
v CR kles| na 54,9 bodu, tedy nejnize za 12 mésicd.

o CZK oslabila vii¢i EUR 0 0,7 % na 25,76 a vi¢i USD 0 1,5 % na 22,21.

Nejlepsi NN Fondy
za srpen

Kumulativni vykonnost fondd k 31. 8. 2018

Fond 1mésic 3 roky S5let YTD 2018
NN (L) Information Technology P Cap (USD) 55% 82,72% 109,15% 14,88%
NN (L) US Enhan. Core Concent. Equity P Cap (USD) 3,1% 48,30 % 78,03%  7,71%
NN (L) Health Care P Cap (USD) 30% 2877% 81,84% 12,14%
NN (L) US Enhan. Core Concent. Equity X Cap (CZK) 2,9%  35,29%  59,70% 554 %
NN (L) US High Dividend X Cap (USD) 26% 40,34% 4336% 575%
NN (L) Global Sustainable Equity X Cap (CZK)* 1,9% n/a nfa  6,86%
NN (L) Global Sustainable Equity P Cap (EUR) 19% 2574% 6809% 7,10%
NN (L) Global Equity Impact Opport. X Cap (CZK) 1,8%  20,75% 49,23% 6,85%
NN (L) Asia Income X Cap (USD) 1,7% 31,08% 2737% -391%
NN (L) Internat. Romanian Equity P Cap (EUR)** 1,3 % n/a nfa  3,32%

* CZK ttida fondu byla zaloZena 18. 5. 2017.

** Vlykonnost fondu v roce 2017 (NET %) byla 19,86 %. Zdroj dat: NN Investment Partners

Pravni upozornéni

Tento dokument md pouze informacni charakter, nejednd se o nabidku ke koupi cennych papir(, jeho text neni pravné zavazny a nesmi byt pouZzit za G¢elem prodeje investic nebo
upisovani cennych papiri v zemich, kde je to zakdzano pfislusSnymi orgédny nebo pravnimi predpisy, a proto by si investofi méli sami ziskat informace o pfipadnych registra¢nich ¢i
ohlasovacich povinnostech ve vztahu k zamyslenym investicim v rdmci své jurisdikce. Za ztratu, ktera by mohla ¢tenéti pfipadné vzniknout pouZitim informaci uvedenych v tomto
dokumentu, nenese NN Investment Partners C.R., a.s. Zzddnou zodpovédnost. S investovanim jsou spojena nékterd rizika. Minulé vynosy nejsou zarukou vynosti budoucich.
Hodnota investice muze kolisat a neni zarucena ndvratnost investované ¢astky. Upozorniujeme také na mozné kolisani vynost z diivodd vykyvi ménového kurzu. Vsechny dilezité
informace a dokumenty tykajici se zminovanych fondd, véetné souvisejicich rizik a ndkladd, jsou k dispozici na www.nnfondy.cz



