20

PORTRET FONDU

NN INVESTMENT PARTNERS

NN (L) Global Equity
Impact Opportunities

Globalni akciovy fond uplatiiujici zasady investovani se socialnim
a environmentalnim vlivem véetné riznych ESG kritérii. Diive byl
podvykonny, ale po zméné strategie si od roku 2017 vedle lépe.

Spoleénost NN Investment Partners nabizi
v CR vedle nékolika dluhopisovych a smi-
Senych fondi také Siroké spektrum riizné
zaméfenych akciovych fondii. Rada z nich
disponuje ménové zajisténou korunovou
tiidou proti zakladni eurové. Plati to i pro
globalni akciovy fond se specidlni ESG
strategii, ktery si predstavime nize.

SOCIALNI A ENVIRONMENTALNI
KRITERIA

NN (L) Global Equity Impact Opportuni-
ties investuje bez geografického a sektoro-
vého omezeni do akcii velkych spole¢nosti

Graf 1: Portfolio podle regiont k 31.7.

Graf 2: Fond proti indexu — absolutné

z celého svéta, jejichz podnikani pfinasi
jak priznivé socialni a environmentalni do-
pady, tak i Sanci na vyssi akciové zhodno-
ceni. Soucasnou strategii investovani se so-
cidlnim a environmentalnim vlivem (im-
pact investing) uplatiuje od roku 2017.
Nesleduje piitom zadny benchmark a port-
folio management tak ma pomérmé velkou
volnost ve vybéru konkrétnich investic vy-
hovujicich nastinénym kritériim.
Investovani se socidlnim a environmen-
talnim vlivem vychazi z presvédcent, ze fi-
nan¢ni zhodnoceni akciovych tituld neni
obecné v rozporu se socialnim a ekolo-
gickym piinosem piislusnych spolecnos-
ti. Fond tedy v ramci investicniho procesu
vyhledava firmy v roli prikopnikd envi-
ronmentalni, socilni i inovacéni odpovéd-
nosti, které zaroven spliwji finanéni krité-
ria naznacujici vyssi potencial akciového
zhodnoceni. Tento pfistup smérem zdola
nahoru (bottom-up) vede ke koncentrova-
né&jsimu portfoliu 35 az 60 akciovych titulti
na zakladé tematického vymezeni a selek-
ce pres ESG kritéria (environmental, social
and governance) i fundamentalni analyzu

Asie a ; inska
St Afrika Latinska
Pacifik bez 3.9% Amerika
Japonska ' 11%
hotovost
21%
Sevemni L
Amerika konkrétnich firem.
41,8%

Manazersky tym méfi u vybiranych fi-

rem jejich celospolecensky piinos ve sni-
zovani zatéze ekosystému (Cistd energie
omezujici emise sklenikovych plynti, kva-
litni pitna voda, Setrné nakladani s odpa-
dy), zlepSovani zdravi a pohody lidi (zdra-
votni péce a Iéky, kvalitni potraviny, zmir-
novani chudoby) i ve zvySovani prosperity
a kvality zivota (vzdélavani a zaméstna-
nost, technologické inovace, dostupnost in-
formaci a trhi, kyberbezpecnost). Firmy s
nezadoucimi nebo neetickymi praktikami
v téchto oblastech jsou doptedu vylouceny.

Po predvybéru nasleduje fundamentalni
analyza, kterou provadéji akciovi analyti-

Plusy a minusy

+ LepSi relativni vykonnost od zmény strategie
+ Specialni strategie s ESG pfistupem

+ Ménoveé zajisténa korunova tfida

+ Nizka minimalni investice

- Vyrazné zaostavani do roku 2016

- Vys8i nakladovost OCF proti konkurenci

Data fondu

Velikost fondu k 31.7. 343,6 mil. EUR

Lucembursko
LU0250170304 (EUR)

Dariovy domicil

ISIN LU0295015134 (CZK-H)
Typ fondu akciovy — globalni ESG
Typ vynosu kapitaliza¢ni
Vznik fondu duben 2006 (EUR)

Z&Fi 2007 (CZK-H)
2,5%
2,0 % (OCF 2,3 %)

Vstupni poplatek

Manazersky poplatek

neni

500 CzK

Benchmark

Minimalni investice

ci. Zajimaji se o firmy, které vychazeji nej-
lépe z hlediska finanéné-ekonomické sily
(velké bariéry vstupu do odvétvi, zdrava
rozvaha), potencidlniho akciového ristu
(zvySovani ziskovosti a trzeb), valuaci (vy-
louceny jsou piili§ drahé tituly) a ESG mo-
menta (pokrok v ESG kritériich).

Graf 3: Fond proti indexu - relativné
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Tabulka 1: 10 nejvétSich pozic k 31.7.

Pra Health Sciences, Inc. 4,4 %
UnitedHealth Group Incorporated 4,3 %
Thermo Fisher Scientific Inc. 4,3 %
Novozymes A/S Class B 4,0 %
Visa Inc. Class A 3,9 %
AlA Group Limited 3,7 %
Fresenius SE & Co. KGaA 3,7 %
Bakkafrost P/F 3,6 %
Johnson Matthey Plc. 3,5%
Royal DSM NV 3.4 %
celkem 38,8 %
Criace. hoorst
26%, /[~ informaéni
zdravot- ] technologie
nictvi 20,9%
291%
T v e

Fond inklinuje spiSe k ristovému inves-
tiénimu stylu a v ramci fizeni rizik omezu-
je vahu kazdé akciové pozice do 10 %,
resp. jeji prispévek k volatilité do 15 %.

ZDRAVOTNICTVi PRED
FINANCEMI

Graf 1 ukazuje slozeni portfolia portrétova-
ného fondu podle hlavnich regionti z konce
Cervence. Nejvetsi ¢ast investic spada do
Severni Ameriky a zapadni Evropy. Vyraz-
né je zastoupen také vyspély asijsko-paci-
ficky region mimo Japonsko a v mensi mi-
fe i africké rozvijejici se trhy. Fond oproti

Graf 5: Srovnani s vybranou konkurenci — absolutné v EUR

NN INVESTMENT PARTNERS

indexu MSCI All Country World
ESG Leaders, ktery piipada v uva-

PORTRET FONDU

Kvantitativni ukazatele fondu (data k 15.8.18)

hu pro srovnani, nadvazuje zapad-

ni Evropu a Asii-Pacifik mimo Ja-

ponsko, zatimco podvazuje Sever-

ni Ameriku (USA) a Japonsko.

Jeste vyraznéjsi odchylky od in-

dexu MSCI All Country World

I fond | index

Vykonnost v EUR
1 rok (od 15.8.17) 9,3 % 13,3 %
2 roky (od 15.8.16) 18,1 % 229 %
3 roky (od 14.8.15) 13,6 % 273 %
5 let (od 15.8.13) 48,1 % 80,1 %
5let p.a. 8,2 % 12,5 %

ESG Leaders existuji v sektoro-

Riziko (perioda 1 rok a 8 mésicti od 1/2017 do 8/2018)

vém sloZeni portfolia v grafu 4. |Volatilitap.a. 7.3 % 6.7 %
Fond silné pfevazuje zdravotnictvi |Beta 0.89 index
a suroviny, ale citeln& podvazuje |Beta bear 1,21 index
finance, cyklické spotf'ebm' 7zbozi a Alfa (anualizovana) 3,6 % index
primysl. Vzhledem k bezbench- Korelace 0.82 index
. . o Max. pokles — mésic -2,8 % -2,3%

markové strategii a pfistupu zdola
Min. rist — rok 3,6 % 0,4 %

nahoru jde o nezamysleny duisle-

dek vybéru konkrétnich titulii.

Max. pokles/nutny rist

-43%14,5% -4,6% /4,8 %

Vypocty z prodejnich cen v EUR, pfipadné dividendy
reinvestovany. Vysvétleni ukazatelll viz strana 24.

ZMENA STRATEGIE
PROSPELA

Grafy 2 a 3 srovnavaji Sletou vykonnost za-
kladni eurové a ménove zajisténé korunové
tiidy portrétovaného fondu s eurovym ak-
ciovym indexem MSCI All Country World
ESG Leaders GR, ktery reflektuje globalni
profil fondu véetné rozvijejicich se trhd i
jeho zaméfeni na ESG kritéria. Do roku
2016 zaostaval portrétovany fond s pivod-
ni tematicky nevyhranénou strategii znac-
né za indexem (véetné reinvestovani divi-
dend) bez ohledu na to, zdali pravé domi-
noval by¢i nebo medvédi akciovy trh. S
piichodem nové strategie v roce 2017 se
vsak situace radikalné zménila a fond zacal
doty¢ny index vyrazné piekonavat. To se
mu dafilo az do srpna 2017. Celkoveé zmé-
na strategie fondu prospéla, jak naznacuje
vysoce kladny koeficient alfa v tabulce
kvantitativnich ukazatelti a také graf 3.
Podobny obrazek ptevazujiciho zaosta-
vani portrétovaného fondu viici vybranym

konkurentim do roku 2016 a nasledného
zlepSeni jeho relativni vykonnosti od roku
2017 poskytuje i graf 5. Na celé Sleté peri-
od¢ dopadly ve srovnani eurovych tid lépe
zobrazené fondy Parvest Global Environ-
ment a Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Aktien,
stejné¢ dobfe skoncil fond Erste Respon-
sible Stock Global a mirn¢ hiife pak fond
Amundi Funds IT — Global Ecology. Jde
vesmés o fondy kladouci diiraz na kritéria
ESG / SRI nebo samotnou ochranu Zivot-
niho prostiedi (Parvest Global Environ-
ment, Amundi II — Global Ecology). Pod-
statné je, Ze s novou strategii od roku 2017
piekonava portrétovany fond vSechny zo-
brazené konkurenty, jak ukazuje graf 6.
NN (L) Global Equity Impact Oppor-
tunities pfijde vhod jako vyznamna ak-
ciova pozice investorim, kteti véii v dalsi
rast vyznamu socialné odpovédného inves-
tovani na zakladé jeho pokracujici spotie-
bitelské nebo politické podpory. =
Ales Vocilka

Graf 6: Srovnani s vybranou konkurenci — absolutné v EUR
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