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PORTRET FONDU

NN INVESTMENT PARTNERS

NN (L) European
Sustainable Equity

Evropsky akciovy fond, ktery uplatiiuje environmentalni a socialni

kritéria ESG v investi¢nim procesu. Dlouhodobé dosahuje velice
priznivého poméru vynos / riziko vii¢i konkurenci i benchmarku.

Fondovou nabidku spole¢nosti NN Invest-
ment Partners v CR tvoii mensi poget dlu-
hopisovych a smiSenych fondt i pestra ska-
la akciovych fondii vcetné téch regional-
nich, sektorovych nebo s dividendovou stra-
tegii. Nize si predstavime evropsky akciovy
fond, ktery svou strategii pfizptisobuje za-
sadam socialné odpovédného investovani
(viz TEMA) a nové disponuje ménové zajis-
ténou korunovou tiidu viici zakladni eurové.

FINANCNI I ESG KRITERIA

NN (L) European Sustainable Equity je v
euru vedeny akciovy fond zaméfeny na vy-

Graf 1: Portfolio podle zemi k 30.8.
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spélé evropské trhy bez sektorového ome-
zeni. SnaZi se na 3letém horizontu pfekonat
benchmark MSCI Europe NR.

Investi¢ni proces vychézi z piistupu zdo-
la nahoru (bottom-up) a vybéru konkrétnich
akciovych pozic (stock-picking) na zakladé
fundamentalni analyzy, v niz hraji dtilezitou
roli nejen finan¢ni a ekonomické ukazatele
pfistusnych spolecnosti, ale také soulad je-
jich pfedmétu podnikani a firemni kultury
se zasadami udrzitelného rozvoje.

V ramci prvni kategorie se hledaji atrak-
tivné ocenéné akciové tituly, které maji po-
tencial dlouhodobé nadvykonnosti i schop-
nost obstojné zvladat trzni poklesy, protoze
za nimi stoji kvalitni firmy se silnym posta-
venim na trhu. Ty se vyznaCuji mj. nadpri-
mérmym a udrzitelnym cash flow ¢i zisko-
vosti, nizkou finan¢ni pakou, solidnimi divi-
dendami a na trovni akcii poskytuji pfizni-
vé valuacni poméry i trzni momentum.

Druhou kategorii pfedstavuji tzv. ESG
kritéria (environmental, social and gover-
nance), jez vymezuji zadouci odpovédné
chovani zvazovanych firem v oblasti ochra-
ny zivotniho prostfedi (nizka produkce od-
padu, nizka uhlikova stopa), socidlnich prin-
cipll (dodrzovani prav zaméstnanci i zakaz-

nikd, nediskriminace, odmitani détské pra-
ce) a efektivni spravy (ohled na vsechny
akcionafe). Na zakladé zaporného bodova-
ni nepfiznivych jevil jsou vylouceny spo-
le¢nosti provadgjici kontroverzni praktiky z
pohledu ESG (napt. vyrobci tabaku a zbra-
ni, provozovatelé hazardu a zabavy pro do-
spélé, provozovatelé jadernych elektraren,
tézafi ropnych piskil apod.). Do uzsiho vy-
béru postupuji jen prvotiidni reprezentanti s
nejvyssim skérem ESG z kazdého sektoru.
Ve finale portfolio zahruje 40 az 70 akcio-
vych spole¢nosti, které soucasné exceluji ve
finan¢né-ekonomickych ukazatelich.

Plusy a minusy

+ Mirna nadvykonnost proti indexu

+ Schopnost prekonavat vétsinu konkurentu
pfi niz8i nebo stejné volatilité

+ Ménové zajisténa korunova tfida proti eurové

- Za vhodnéj$i benchmark nez MSCI Europe
povazujeme MSCI Europe ESG Leaders

Data fondu
Velikost fondu k 30.8.

387,3 mil. EUR

Lucembursko
LU0991964320: EUR

Darovy domicil

ISIN LU2007298891: CZK-H
akciovy —

Typ fondu vyspéla Evropa

Typ vynosu kapitalizacni

Vznik fondu duben 2014: EUR

Z&fi 2019: CZK-H
2,5%
1,5 % (TER 1,80 %)
MSCI Europe NR
500 CZK /1 000 EUR

Vstupni poplatek

Manazersky poplatek

Benchmark

Minimalni investice

Zastoupeni hlavnich sektorti v portfoliu
se muze odchylit od benchmarku MSCI Eu-
rope do +5 procentnich bodl a kazdého ti-
tulu do £3 pb. Portfolio management fadu ti-
tulti aktivné pfevazuje nebo podvazuje, coz
plispiva k vy$simu active share fondu 90 %.

Graf 2: Fond a konkurence proti indexu — absolutné v EUR Graf 3: Fond a konkurence proti indexu - relativné
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Tabulka 1: 10 nejvétsich pozic k 30.8.

Nestle SA 7.0 %
Unilever NV 4,9 %
Beiersdorf AG 3.1 %
Informa Plc. 3,0%
31 Group Plc. 3,0 %
SAP 3,0 %
Partners Group Holding AG 3,0 %
Euronext NV 29 %
Booking Holdings Inc. 2,9 %
RELX Plc. 2,8 %
celkem 35,6 %
Graf 4: Portfolio podle sektort k 30.8.
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Graf 1 ukazuje sloZeni portfolia portrétova-
ného fondu podle zemi z konce srpna. Po-
kryti akciovych trhii Velké Britanie, Svycar-
ska a Némecka v zasadé odpovida bench-
marku MSCI Europe, snad s vyjimkou mir-
ného podvazeni Britanie. Jinak fond posky-
tuje ve srovnani s benchmarkem vétsi pros-
tor nizozemskym, $panélskym, skandinav-
skym i americkym titullim, zatimco vyraz-
né podvazuje ty francouzské. Celkové za-
stoupeni eurozony 43 % se tim dostava zfe-
telné pod troven benchmarku 51 %. Ves-

NN INVESTMENT PARTNERS

keré vahové odchylky zemi ovsem
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Kvantitativni ukazatele fondu (data k 26.9.19)

vychazeji z vybéru konkrétnich ti- | fond | index
tuli s ohledem na plnéni finanénich Vykonnost v EUR
ukazatelli a kritérii ESG, nejsou te- |4 rok (od 26.9.18) 6.4 % 5.1 %
dy pfimym zadmérem portfolio ma- |2 roky (od 26.9.17) 8,0 % 8,9 %
nagementu. 3 roky (od 26.9.16) 22,0 % 27,3 %
To plati i pro sektorovou alokaci |5 let (od 26.9.14) 37,2% 33,4 %
v grafu 4, kde fond zohlediiuje ve |5 let p.a. 6,5 % 5,9 %
vétsi mife nez benchmark zejména Riziko (perioda 5 let do 9/2019)
priimysl, informacni technologie, Volatilita p.a. 12,3 % 12,4 %
komunikace a necyklické spotfebni | Beta 0,95 index
zbozi na tikor cyklického spoteb- |Beta bear 0.93 index
niho zbo, surovin, energii a utilit. |Alfa (anualizovana) 0.9 % !”dex
Posledné jmenované podvazené Korelace 0.96 index
RV . .. Max. pokles — mési -7,99 -8,4 9
sektory totiz Casté&ji zahrnuji aktivi- ax. poxles — mesic % 84 %
. e .- Max. pokles — rok -13,5% -13,3 %
ty s nepfiznivym dopadem na Zivot- —
, Y 4 X . |Max. pokles/nutny rast | -16,3 % /19,4 % | -15,9 % / 18,9 %
ni prostredi. Naproti tomu, v prvné - —
, Y v Vypocty z prodejnich cen v EUR, pfipadné dividendy
uvedenych prevazenych sektorech reinvestovany. Vysvétleni ukazatel( viz strana 24.

nachazi manazersky tym vice firem
s inova¢nim potencialem a schopnosti zlep-
Sovat na jeho zéaklad¢ sledovana finanéni i
ESG kritéria.

SKVELY POMER VYNOS / RIZIKO

Grafy 2 a 3 srovnavaji Sletou eurovou vy-
konnost zakladni eurové tiidy portrétované-
ho fondu, benchmarkového indexu MSCI
Europe GR a priméru konkurence, ktery re-
prezentuji evropské akciové fondy s flexibil-
ni strategii z databaze Mormingstar. Euro-
vou tiidu fondu v EUR lze povazovat za si-
mulaci jeho nové korunové tiidy v CZK,
nebot’ naklady na ménové zajistovani aktu-
aln¢ kompenzuje vyrazné kladny trokovy
diferencial koruny viiéi euru.

Jako vyznamny uspéch hodnotime fakt,
ze fond celkové (pres diléi obdobi podvy-
konnosti) pfekonal benchmarkovy index na
bazi hrubého vynosu (pii kladném koefi-
cientu alfa v tabulce kvantitativnich ukaza-
teltl) a drzel krok s indexem MSCI Europe

ESG Leaders GR, ktery lépe vystihuje po-
psanou strategii. Za primérem konkurence
fond pievazné zaostaval do tinora 2018,
pak ho ale vyrazné pred¢il.

Uspéch fondu NN (L) European Susta-
inable Equity potvrzuje i srovnani s vybra-
nymi konkurenty v grafech 5 a 6. Na sledo-
vané 5Sleté period¢ totiz dosahl 1. az 2. nej-
silngjsi vykonnosti (spolecné s nejkolisavej-
$im fondem Allianz Europe Equity Growth
Select) a zaroven 1. az 2. nejnizsi volatili-
ty (spolecné s nejméné vykonnym fondem
BNP Paribas L1 Equity Europe). Portréto-
vany fond tedy nabizi vyte¢ny pomér vy-
nos / riziko, pficemz mu dobfe konkuruje
fond Allianz s ristovym investi¢nim stylem
a mnohem vyssi vahou IT sektoru 28 %.

NN (L) European Sustainable Equity je
kvalitné fizeny evropsky akciovy fond, kte-
ry najde uplatnéni v akciové slozce vétsiny
portfolii. Na ni se pii svém regionalnim pro-
filu mize podilet do 40 %. m

Ales Vocilka

Graf 5: Srovnani s vybranou konkurenci — absolutné v EUR Graf 6: Srovnani s vybranou konkurenci — relativné
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