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PORTRET FONDU

NN INVESTMENT PARTNERS

NN (L) Prestige & Luxe

Sektorovy globalni akciovy fond, ktery investuje do producenti
luxusniho zbozi. Vyrazné nadvaZuje Evropu. Oproti konkurenci

Wewrs

zaznamenal mnohem silnéjsi zhodnoceni i prudsi trzni poklesy.

Spole¢nost NN Investment Partners nabizi
v CR kromé& mensiho po¢tu dluhopisovych
a smiSenych fondl pfevazné akciové fon-
dy. Ty se profiluji globalng, regionaln¢ a v
fade¢ pripadi i sektorove. Nize si predstavi-
me sektorovy globalni akciovy fond, zame-
feny na riizna odvétvi luxusu. Investovat
1ze do ngj v zakladni eurové tfide.

PRODUCENTI LUXUSU

NN (L) Prestige & Luxe se jako globalné
diverzifikovany akciovy fond zaméfuje na
odvétvi luxusu, ktera reprezentuji spolec-
nosti vyrabgjici nebo prodavajici luxusni
zbozi se silnou mezinarodni pozici a velkou
trzni kapitalizaci. Nema stanoven zadny
benchmark, pfi sledované strategii viak v
jeho portfoliu obvykle dominuje sektor cy-

Graf 1: Portfolio podle regionu k 31.10.
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Graf 2: Fond a konkurence proti indexu — absolutné v CZK
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klického spotfebniho zbozi, jemuz sekundu-
je necyklické SB. Fond se svym slozenim
viceméné podoba indexu S&P Global Lu-
xury, ackoliv se s nim nesrovnava. Geogra-
ficky pokryva vechny hlavni investi¢ni re-
giony v ramci vyspélych trhii (podle bur-
zovni kotace obsazenych akcii, nebot’ trzby
piistusnych firem z¢asti pochazeji i z rozvi-
jejicich se zemi).

Vybér akcii do portfolia vychazi z pristu-
pu zdola nahoru (bottom-up), ktery klade
diraz na fundamentalni analyzu konkrét-
nich tituld bez predbézného stanoveni re-
gionalnich nebo sektorovych preferenci. V
ramci ristového investi¢niho stylu vyhleda-
va portfolio management predevsim takové
akciové spolecnosti, které trvale poskytuji
vysoce kvalitni, zna¢kové luxusni produkty
nebo sluzby a neustale je inovuji s cilem
zvysit bariéry vstupu potencialni konkuren-
ce do odvétvi a kontrolovat trzni ceny. Dal-
§i pozice ve fondu odpovidaji preferova-
nym investi¢nim tématim podle dlouhodo-
bych strukturalnich trendd.

Véha kazdé akciové pozice v portfoliu
zavisi na jejim ocekdvaném ristovém po-
tencialu s ohledem na vnitini hodnotu a re-
lativni hodnotu vi¢i akciim srovnatelnych
konkurentii. Pfednost maji také tituly s niz-
kou korelaci vykonnosti vii¢i zbytku port-
folia. Manazefi fondu ptihlizi i k dal$im (ri-
zikovym) faktorim, jako jsou finan¢ni a

provozni péaka, zadluzeni, rist ziskovosti,
velikost firmy, kvalita a kredibilita jejiho ve-
deni, struktura akcionafi nebo plnéni ESG
kritérii. Bere se v tivahu i koeficient beta a
standardni odchylka ceny akcie.

NN (L) Prestige & Luxe nema jako bez-
benchmarkovy fond vybirajici akcie meto-
dou stock picking stanoveny interni inves-
tiéni limity, které by omezovaly zastoupeni
konkrétnich regionl, zemi nebo odvétvi v
portfoliu. Manazersky tym tak rozhoduje o
investicich volné az na zdkonna omezeni.

Plusy a minusy

+ Drzi krok s indexem (celkové navratnosti)
+ Vyrazné prekonava konkurenci pfi rGstu trhu
- Vys§i volatilita a prudsi trzni poklesy nez
u konkurenénich fondu
- Nema (ménoveé zajisténou) korunovou tfidu

Data fondu
Velikost fondu k 7.12.

102,9 mil. EUR

Dariovy domicil Ceska republika

ISIN LU0121202492
Typ fondu od\i:zkt(\:/li0 I\:J{(SL%bﬂ?l)mzt_)oii
Typ vynosu kapitaliza¢ni
Vznik fondu leden 1998
Vstupni poplatek 25%
Manazersky poplatek 2,0 % (OCF 2,31 %)
Benchmark neni
Minimalni investice 1000 EUR

ZNACNE NADVAZENA EVROPA

Graf 1 ukazuje slozeni portfolia portrétova-
ného fondu podle hlavnich regiont z konce
fijna. Na prvni pohled je vidét vyrazné nad-
vazeni evropskych luxusnich titulti, které
tvoii vétsinu majetku. ProtéZovani Evropy
na ukor ostatnich investi¢nich regiont plati
nejen vuci sektorové nevyhranénym glo-
balnim akciovym indexim, ale i vici pro

Graf 3: Fond a konkurence proti indexu — relativné
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Tabulka 1: 10 nejvétsich pozic k 31.10.

LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE | 7,9 %
Kering SA 7,6 %
Estee Lauder Companies Inc. Class A 57 %
Compagnie Financiere Richemont SA 4,8 %
Ferrari NV 47 %
L'oreal SA 4,5 %
Moncler Spa 4,4 %
Tiffany & Co. 4,2 %
Hermes International SCA 4.1 %
Diageo Plc. 4,0 %
celkem 51,8 %
Graf 4: Portfolio podle odvétvi k 31.10.
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fond relevantnimu indexu S&P Global Lu-
xury, ktery zohlediiuje vyspélou Evropu
49 %, USA 40 % a (ptevazné vyspélé) asij-
sko-pacifické zemé 12 %. Z narodnich trhii
vykazuji ve fondu nejvétsi zastoupeni USA
a Francie, nasleduyji Italie, §V}'Icarsko, UK a
Neémecko.

V odvétvovém slozeni portfolia podle
grafu4 dostavaji téméf poloviéni prostor
vyrobci ¢i prodejci textilu, odévi a luxusni-
ho zbozi. V ramci cyklického SB dopliuji
toto odvétvi napf. automobilky nebo riizné
specializované maloobchody uspokojujici
dlouhodobgjsi spotiebu domécnosti. Nechy-
bi ani sektor necyklického SB, reprezento-

Graf 5: Srovnani s vybranou konkurenci — absolutné v CZK

NN INVESTMENT PARTNERS

vany hlavné vyrobci osobnich pro-

PORTRET FONDU

Kvantitativni ukazatele fondu (data k 6.12.18)

duktii (kosmetika) a napojii. Tém- | fond | index
to necyklickym odvétvim vyhrazu- Vykonnost v CZK
je fond pfi velkych ztratach cyklic- |4 vok (od 6.12.17) 02% 0.8%
kych sektorli na podzim 2018 vétSi |2 roky (od 6.12.16) 17.2% 16,0 %
prostor nez index S&P Global Lu- |3 roky (od 4.12.15) 16,0 % 16,0 %
xury. 3 roky p.a. 5,1 % 5,1 %
Riziko (perioda 3 roky do 11/2018)
NADVYKONNY NA Volatilita p.a. 115% 1.2%
ROSTOUCIM TRHU Beta 0,97 index
Beta bear 0,89 index
Grafy 2a3 srovnévaji 3letou koru- |Alfa (anualizovana) 0,2 % index
novou vykonnost portrétovaného |Korelace 0,94 index
fondu, akciového indexu S&P Glo-  |Max. pokles — mésic 8.9 % 7.6 %
bal Luxury TR (v&etné reinvesto- |Max. pokles —rok 5% 0.1%
vani diVidend) a prfnnéru 3irsi kon- Max. pokles/nutny rast| -13,0 % /15,0 % | -11,9 %/ 13,4 %
kurence globélné diverzifikova- V)’(poéty z ;?rodejnicrl cen v CZK, pfipgdné dividendy
reinvestovany. Vysvétleni ukazatelu viz strana 24.

nych sektorovych akciovych fon-
dii zaméfenych na producenty spotiebni-
ho zbozi a sluzeb. Fond si oproti indexu, s
nimz vykazuje vysokou pozitivni korelaci,
vede vytecné, kdyz ve sledovaném obdobi
zaznamenal stejnou nebo velmi podobnou
vykonnost a jeho vyssi nakladovost tak ma
svou kompenzaci. Viéi priméru konkuren-
ce lze pozorovat vyraznou nadvykonnost
na rostoucim trhu od Cervence 2016 do
kvétna 2018, vykoupenou hlubsimi pokle-
sy v poslednich mésicich, neptiznivych pro
akciové trhy. Cyklicky segment luxusu to-
tiz vykazuje znac¢nou citlivost na (nyni zhor-
Seny) vyhled globalniho ekonomického riis-
tu.

Nadprimémy dlouhodoby vykonnostni
potencial fondu NN (L) Prestige & Luxe za
cenu vys§i volatility se rysuje i v grafech
S5a 6, které zobrazuji jeho 3letou koru-
novou a relativni vykonnost ve srovnani s
dostupnymi konkurenty. Opét zde existuje
znaény naskok portrétovaného fondu od
Cervence 2016 do kvétna 2018 i jeho prud-
§i ztraty od dubna do ¢ervna 2016 a zejmé-

NN (L) Prestige & Luxe (EUR)v CZK

Parvest Consumer Innovators (EUR) v CZK
135 | —— KBC Equity Fund Luxury & Tourism (EUR)v CZK 110 4
Fidelity Global Cons. Industries Fund (USD) v CZK

na od Cervna do listopadu 2018. Pon¢kud
mensi odchylky nastavaji v tomto ohledu
proti fondu KBC Equity Fund Luxury &
Tourism, ktery rovnéz sleduje nizkou vahu
USA (27 %) 1 vysokou véhu spotfebnich
sektorti (CSB 61 % + NSB 22 %)), ale také
vy$3i zastoupeni Japonska (14 %) a zbyva-
jici Asie/Pacifiku (10 %) nez NN (L) Pres-
tige & Luxe. Ostatni fondy se sloZzenim
portfolia lisi vice, kdyZ v regionalni alokaci
jednoznaéné preferuji USA (Parvest 74 %)
nebo piisuzuji USA zhruba poloviéni vahu
(Amundi 56 %, Fidelity 45 % + EM 8 %) a
Castéji investuji do jinych sektortl (zdravot-
nictvi, komunikace, IT).

NN (L) Prestige & Luxe poslouzi jako
zajimavy doplnék akciové slozky portfolia
zejména pro dynamické investory, ktefi se
zaméfuji na dlouhodobou vykonnost a véfi,
ze soucasné prekazky v mezinarodnim ob-
chodu (konflikt USA vs. Cina, Brexit) ne-
ochromi akciové trhy na delsi dobu a zna-
menaji dobrou nakupni piilezitost. m

Ales Vocilka

Graf 6: Srovnani s vybranou konkurenci — relativné
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