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Spolecensky odpovédné investovani zaziva boom.
Za posledni dva roky do néj priteklo 5 bilionu dolaru

Vynosy vyssi o 20 %, spokojeni zaméstnanci, udrzitelny rozvoj,
pfiroda zachovana budoucim generacim. Tato kritéria nespliiuji jen
prvoplanovité zelené firmy, ale tfeba i americky fetézec Starbucks.

Stejné jako se dnes méni pfistup zaméstnancl k firmam, méni

se i pristup k jejich produktdm. Lidé ¢im dal vice kladou dlraz

na hodnoty a poslani firmy, ve které pracuji. Zakaznici podle pri-
zkum stale Castéji resi, zda jsou vyrobky, které kupuji, vyrobeny
férové a Setrné k Zivotnimu prostredi. Do popfedi zdjmu se dosta-
vaji vice a vice znacky s dobrym jménem. Navic je dnes pomoci
socialnich siti snadné proménit etické pochybeni firem v medidini
skandal, ktery mGze mit fatalni dopady i na dobfe prosperujici firmu.
Spolecnosti, které v takovém prostiedi jednaji eticky, dlouhodobé
prosperuji.

AZ 0 20 % vyssi vynos

V roce 2013 podrobili némecti akademici Gregor Dorfleitner,
Sebastian Utz a Maximilian Wimmer strategii spolecensky odpovéd-
ného investovani dlouhodobé analyze. Dosli k jasnému zavéru, ze
akciova portfolia s vysokym podilem firem, které se chovaji
spolecensky a socidlné odpovédné, vykazuji v dlouhodobém hori-
zontu lepsich vysledkd. Pti strategii “kup a drz” jsou vynosy na péti-
letém horizontu lepsi dokonce o 20 %.

Podle prazkumu Morgan Stanley z roku 2017 se 86 % mileniald
zajima o odpovédné investovani. Co tedy pro firmy socidlni
odpovédnost znamena? Nic vic, nic mifi nez ohleduplny a lidsky
pFistup. K zaméstnanclm, k dodavateliim, ke konkurenci, k pfirodé,
k obyvateldm mist, kde podnikaji. Jednat nejen v souladu se zdkony,
ale i s vieobecnymi pravidly moralky. Uspé$né spoleénosti na téchto
hodnotach stavi svoji firemni kulturu.

Odpovédné fondy na ¢eském trhu

Téma udrzitelného rozvoje a spolec¢enské odpovédnosti tak pos-
tupné proniké do oblasti kolektivniho investovani a tento trend sili
i na ceském trhu.

,Téma socidlni odpovédnosti a udrZitelného rozvoje je z pohledu
investort velice perspektivni oblast. Casto se setkdvdme napfiklad

s fondy investujicimi do modernich environmentdlnich technologii,
ale nejde zdaleka jen o sektor Zivotniho prostredi. Fondy zamérené
na spolecensky odpovédné investovdni vyhleddvaji prileZitosti napri¢
vSemi sektory a hodnoti firmy také napriklad podle jejich pristupu

k zaméstnancum, dodrZovdni lidskych prav ¢i udrZitelnosti podnikdni
do budoucna,” vysvétluje generalni feditel NN Investment Partners
v CR Jan D. Kabelka.

Pilife socialné odpovédného investovani

Socialné odpovédné fondy investuji do akcii firem, jejichzZ fizeni je
postaveno na tfech hlavnich pilitich: socidlnim, finan¢nim a environ-
mentalnim. Tyto firmy podnikaji tak, Ze nenarusuji udrZitelnost Zivot-
niho prostredi, neporusuji lidska préva, prava svych zakaznik( ani
zaméstnancu. NevyuZivaji détské prace, nepodileji se na Zadné

z forem diskriminace, jaderném vyzbrojovani ¢i exportu zbrani do
zemi s embargem. Zaroven udrzuji zdravé finanéni ukazatele a maji
potencial rozvoje do budoucna. Existuje dokonce specializovana
londynska burza Social Stock Exchange, kde se obchoduji jen akcie
socialné odpovédnych firem.

Vybér investicnich titulQ

Existuji dvé zakladni strategie vybéru akcii a dalsich aktiv do portfo-
lii. V ptipadé negativniho vybéru investor ze svého portfolia vylucuje
spolecnosti z ,problémovych” sektord - tabakové firmy, firmy
vyrabéjici alkoholické napoje ¢i firmy, které se zabyvaji hazardem
nebo zbrojnim pradmyslem. Pti pozitivnim vybéru jsou do portfolia
vybirany akcie spolec¢nosti provadéjicich svou ¢innost v souladu se
zasadami spolecensky odpovédného podnikani.

Socialné odpovédné fondy v NN Investment Partners
Spolecnost NN Investment Partners ma v oblasti odpovédného
investovani dlouholetou tradici — prvni fond s touto strategii byl
zaloZen jiz v roce 1999.

Pokracovdni na dalsi strané
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Vyvoj akciovych trhu ve svété

Stfedni Evropa Rusko

USA

Cervenec 2018 YTD

Cervenec 2018 YTD

Cervenec 2018 YTD
DowlJones 47%  28%
S&P500 36% 53%

CR-PX

Brazilie

Cervenec 2018 YTD
1BOV 89% 3,7%

Zapadni Evropa
dervenec 2018 YTD
EuoStox50  38%  0,6%

Madarsko - BUX
Polsko - WIG
Rumunsko-BET ~ -1,4% 29%

/. 3

2,6% 3,7% RTSI 1,6% 16%
-1,1% 92%
12% 5,9% -

Japonsko

Cervenec 2018 YTD
Nikkei225  1,1% 0,9%

Cina

Cervenec 2018 YTD
Shanghai 1,0%  -13,0%

Indie

Cervenec 2018 YTD
Sensex 62% 10,4%

Zdroj: Bloomberg

Pokracovdni z predchozi strany

,Nds investicni proces je zaloZeny na vlastnich analyzdch jednotlivych
firem, v nichZ jsou informace ovérovdny z riznych nezavislych zdrojd.
Zdaleka nevychdzime jen z informaci, které o sobé poskytuje sama
firma,“ upFesiiuje investi¢ni feditel NN Investment Partners v CR
Lubomir Vystavél.

NN Investment Partners nabizi v Ceské republice celkem 4 fondy

s touto strategii:

© NN (L) European Sustainable Equity

Investuje do evropskych akcii. Do portfolia jsou zarazeny firmy,
které podnikaji v souladu se strategii spolecenské a environ-
mentalni odpovédnosti. Kromé celkové financni analyzy hod-
notime také faktory, které mohou vyrazné ovlivnit celkovou
vykonnost firmy v dlouhodobém horizontu.

NN (L) Global Sustainable Equity

Fond investuje do portfolia svétovych akcii v souladu se strategii
spolecenské a environmentéini odpovédnosti. Pfi analyze jednot-
livych firem bereme v Uvahu nejen klasické financni ukazatele, ale
i faktory, které mohou dlouhodobé a vyrazné ovlivnit celkovou
vykonnost firmy.

NN (L) Global Equity Impact Opportunities

Fond investuje do svétovych spolecnosti, které vedle finan¢niho
vynosu vytvareji pozitivni socidlni a ekologické dopady. V portfoliu
jsou akcie spole¢nosti naptic riznymi spolec¢enskymi tématy,
zemémi a sektory. Vybér akcii probiha na zakladé dikladné
analyzy spolec¢nosti, angazma a méreni spole¢enského dopadu.
NN (L) Patrimonial Balanced European Sustainable

Portfolio fondu tvofi z poloviny ndstroje s pevnym vynosem ze
zemi eurozény a z poloviny evropské akcie spolecnosti a emitentd,
kteti realizuji politiku udrzitelného vyvoje a zohlednuji Zivotni
prostredi, socialni principy a principy etického vedeni. Spole¢nosti
jsou vybirany pomoci vylucujiciho screeningu, ktery vylucuje
spolecnosti s vaznymi a strukturalnimi problémy tykajicimi se kon-
troverzniho jednani a kontroverznich aktivit.

Vice informaci o zminénych fondech, jejich vykonnosti a dokumenty
ke staZeni naleznete na www.nnfondy.cz.

(vlervenec ve zkratce

o Nejvétsi narlst v regionu stifedni a vychodni Evropy
zaznamenaly polské akcie (index WIG) +7,2 %.

o Prazska burza (index PX) pridala +2,6 %.

e CZK posilnila v ¢ervenci vici EUR i USD 0 1,6 %.

o CNB znovu rozhodla o zvyseni Grokovych sazeb. 2T repo sazba
se zvysila 0 25 bazickych bodl na 1,25 %, lombardni sazba o 25
bazickych bod( na 2,25 % a diskontni sazba z 0,05 % nha 0,25 %.

Nejlepsi NN Fondy

za cervenec

Kumulativni vykonnost fondu k 31. 7. 2018

Fond 1mésic  3roky S5let YTD 2018
NN (L) Latin America Equity X Cap (USD) 8,35% 9,08% -17,21% -7,71%
NN (L) Health Care P Cap (USD) 612% 1654% 71,71% 888%
NN (L) Industrials X Cap (EUR) 506% 1549% 48,15% 1,13%
NN (L) European High Dividend X Cap (EUR) 3,97 % -3,60% 2640% 152%
NN (L) US Enhan. Core Concent. Equity P Cap (USD) 3,89%  34,54% 67,16% 4,42%
NN (L) Euro High Dividend X Cap (EUR) 383% 11,58% 5545% 2,21%
NN (L) Internat. Romanian Equity P Cap (EUR)* 3,76 % n/a nfa 1,95%
NN (L) Banking & Insurance X Cap (USD) 3,73% 21,00% 33,87% -4,42%
NN (L) US Enhan. Core Concent. Equity X Cap (CZK) 3,66 %  23,24%  50,20%  2,57%
NN (L) Global High Dividend P Cap (EUR) 3,65% 721% 4658% 1,82%

* Vlykonnost fondu v roce 2017 (NET %) byla 19,86 %. Zdroj dat: NN Investment Partners

Pravni upozornéni

Tento dokument md pouze informacéni charakter, nejednd se o nabidku ke koupi cennych papir(, jeho text neni prdvné zavazny a nesmi byt pouZit za G¢elem prodeje investic nebo
upisovani cennych papiri v zemich, kde je to zakdzano pfislusSnymi orgédny nebo pravnimi pfedpisy, a proto by si investofi méli sami ziskat informace o pfipadnych registraénich ¢i
ohlasovacich povinnostech ve vztahu k zamyslenym investicim v rdmci své jurisdikce. Za ztratu, ktera by mohla ¢tenéti pfipadné vzniknout pouZitim informaci uvedenych v tomto
dokumentu, nenese NN Investment Partners C.R., a.s. Zadnou zodpovédnost. S investovanim jsou spojena nékterd rizika. Minulé vynosy nejsou zdrukou vynost budoucich.
Hodnota investice muze kolisat a neni zarucena névratnost investované ¢astky. Upozorriujeme také na mozné kolisani vynosu z dlivodd vykyvid ménového kurzu. Vsechny dilezité
informace a dokumenty tykajici se zmiriovanych fondd, véetné souvisejicich rizik a ndkladd, jsou k dispozici na www.nnfondy.cz



