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Atraktivni investicni prilezitosti na rozvijejicich
se trzich. Jaké je tajemstvi jejich uspéchu?

Roste spotieba i bohatstvi jejich obyvatel. Adaptuji nejnovéjsi technologie, buduji infrastrukturu a dohani

vyspély svét. Z investicniho pohledu v dlouhodobém horizontu jednoznacné prevazuje rlst rozvijejicich

se trh( nad zvySenou mirou jejich kolisani. A rust zdaleka nekonci. Vyhled je vice nez slibny.

e Zatimco do dnesni doby stal za rdstem rozvijejicich

se trhi export komodit, do budoucna bude hnacim
motorem spotrebitelska poptavka jejich vlastnich
obyvatel.

e Rouzvijejici se zemé tvofi dnes pouze 40 %
svétového HDP, jejich obyvatelé se vsak na svétové
populaci podili 80 %.

e Rozvijejici se trhy tvofi 70 % zemského povrchu
a vyprodukuji vice nez 60 % svétovych komodit.

Pocet obyvatel ve méstech po celém svété stdle roste
a zhruba 90 % tohoto rlstu se odehrava v rozvijejicich
se zemich. Odhady hovoti o 70 milionech lidi, ktefi

se kazdy rok presunou ze zemédélskych oblasti

do mést (Vitalwave.com). A s urbanizaci je Uzce spojen
i hospodarsky rist, protoZze mésta v rozvijejicich

se zemich kopiruji trendy, které vidi v rozvinutém
svété, v¢etné technologickych inovaci.

V roce 2030 by méla ve méstech rozvijejicich se zemi
Zit polovina svétové populace. Dnes v nich Zije tfetina
(Vitalwave.com). Domacnosti ve vétsich méstech maji
zpravidla vyssi pfijmy neZz na venkové, a proto

si mohou dovolit vice utracet za nejriznéjsi zbozi

a sluzby. Domaci spotfeba se tak stava zakladnim
faktorem rlstu HDP.

Jak bylo a jak bude?

Ekonomiky rozvijejicich se zemi tézily nékolik poslednich
desetileti ze stale rostouciho svétového obchodu

a exportu komodit, zejména do USA a Ciny. Cinska

ekonomika polykala obrovské mnozstvi ropy, Zzelezné
rudy nebo médi. Poptavka pramenila z investic do stavby
tovaren, pristavd, silnic, pfipadné novych mést. Nyni,
kdy? je infrastruktura jiz vybudovana, soustiedi se Cina
na postupnou transformaci ekonomiky smérem

ke spotrebitelim a jejich utratam.

Radu rozvijejicich se zemi véak vyrazné investice

do infrastruktury teprve cekaji. V pfistich 20 letech

by mély investice do infrastruktury jejich mést vzrist

z 30 na 40 biliond USD (Vitalwave.com). Stfedni tfida

ve méstech rozvijejicich se zemi vytvari a bude vytvaret
spoustu prileZitosti. Treba Indie se mlze chlubit vys$sim
poctem domacnosti s ro¢nim disponibilnim pfijmem nad
10 000 USD nez Japonsko (Fidelity.com).

Mnohé rozvijejici zemé navic ¢asto preskakuji
industrializaci. Namisto implementace technologii

a postupl, kterymi si musel projit rozvinuty svét, rovnou
adaptuji nejnovéjsi technologie, cozZ jim dava
konkurenéni vyhodu.

Rozvijejicim se zemim svéddi i klesajici urokové sazby

v USA a Evropé, jelikoz klesajici Urokové sazby umoziuji
levnéjsi financovani jejich dluhG. Navic s tim, jak

se zvySuje rozdil ve vysi Urokovych sazeb, lakaji vyssi
sazby rozvijejicich se zemi stdle vice investi¢niho
kapitalu. To tlaci v téchto zemich na pokles Urokovych
sazeb, coZ v dusledku podporuje domaci poptavku.
Stejné tak jako Cina, ktera v roce 2018 pFedstavila vladni
pobidky s cilem podpofit spotfebu a rlst investic.

A z toho budou té%it rovné7 obchodni partnefi Ciny,
véetné téch z rozvijejicich se zemi.
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Opomijené, ale vynosné — dluhopisy rozvijejicich se
zemi

Atraktivni a neustale rostouci tfidu aktiv predstavuji
nejen akcie, ale také dluhopisy rozvijejicich se trha.
Mnoho béznych investor( vsak tuto investi¢ni pfileZitost
zatim prehlizi, pfestoZe jde o investici s vynosovym
potencidlem podobnym akciovym trhim, ovSsem s nizsi
mirou rizika. Caste¢né to mlze byt tim, Ze tyto
ekonomiky jsou zatim diky mensimu podilu na svétovém
rastu relativné méné zastoupeny v globalnich

dluhopisovych indexech.

| pfes vyssi miru kolisani tato tfida aktiv v uplynulych
letech nezaznamenala dva po sobé jdouci ztratové roky.
Mezindrodni ménovy fond i Svétova banka navic
nékolikrat demonstrovaly svoji politickou vili pomoci
rozvijejicim se zemim v pfipadé, Zze by mély cCelit
neschopnosti splatit své zavazky. Navic, dluhopisy téchto
zemi se Casto daji poridit za velmi atraktivni ceny.

Diverzifikujte a svéfte se profesionalim

Mezi jednotlivymi rozvijejicimi se zemémi existuji
podstatné rozdily, které maji vliv na potencial vynosu

i vysi rizika. Zatimco nékteré zemé jako je napftiklad Jizni
Korea nebo Taiwan predstavuji relativné vyspélé finanéni
trhy, jiné se jako Jizni Afrika nebo Brazilie potykaji

s vysokou mirou korupce a politi¢ti pfedstavitelé rovnéz
zasahuji do fizeni firem. Pravé proto mame v NN
Investment Partners specializovany tym s vice jak
20letymi zkuSenostmi, ktery se rozvojovym zemim
vénuje a neustale vyhodnocuje investi¢ni pfilezitosti

a mozna rizika.

Vzhledem k relativné vyssi mite kolisani rozvijejicich

se trhd nedoporucujeme investorim casovat trh a snazit
se koupit “levné” pfi poklesech. Idealni strategii je
dodrzeni dlouhodobého horizontu a pravidelné
investice, které zajisti eliminaci rizik spojenych se
Spatnym nacasovanim. O potfebnou diverzifikaci se v
ramci fond(l postarame my.

Investicni prilezitosti na rozvijejicich se trzich

NN (L) Emerging Markets Enhanced Index Sustainable
Equity X Cap (USD)

Vykonnost od zac¢atku roku 2019

NN (L) Emerging Markets High Dividend
X Cap (CZK)

Vykonnost od zacatku roku 2019

Kumulativni vykonnost (NET %)

Since

usb imM 3m 6M 1y 3Y 5Y Inception
# Fond -1.30 2.88 -1.99 10.06 16.82 -16.35 175.70
# Benchmark -1.22 2.77 -3.04 7.26 27.64 -5.63 361.95

Rocni vykonnost (NET %)

.—
Since

usb 1Y 3y 5Y Inception
® Fond 10.06 5.32 -3.51 5.46
® Benchmark 7.26 8.48 -1.15 8.35
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Kumulativni vykonnost (NET %)

Since
CZK im 3M 6M 1y 3y 5Y Inception
® Fond 0.35 -2.97 1.02 3.30 15.58 7.94 15.95

Rocni vykonnost (NET %)

Since
CZK 1Y 3y 5Y Inception
® Fond 3.30 4.94 1.54 2.23
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NN (L) European Sustainable Equity
P Cap (EUR)
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Vykonnost od zac¢atku roku 2019
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Kumulativni vykonnost (NET %)
Since
EUR M M &M 1Y 3y 5Y Inception
® Fond 1.46 2.34 14.62 2.52 22.15 39.64 42.13
#® Benchmark 0.30 -0.43 9.80 161 22.80 30.44 31.90
A\
p
Rocni vykonnost (NET %)
Since
EUR 1y 3y 5Y Inception
*® Fond 2.52 6.90 6.91 6.89
#® Benchmark 1.61 7.09 5.46 5.38
&

NN (L) International Central European

Equity P Cap (CZK)
4 2\
Vykonnost od zac¢atku roku 2019
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Kumulativni vykonnost (NET %)
Since
CZK im 3m 6M 1y 3Y 5Y Inception
# Fond 1.30 0.30 1.84 0.20 25.72 26.72 262.46
® Benchmark 0.80 1.58 4.37 3.86 39.34 36.70 161.78
A\ J
4 N\
Rocni vykonnost (NET %)
Since
CZK 1y 3y 5Y Inception
® Fond 0.20 7.93 4.85 6.09
#® Benchmark 3.86 11.69 6.45 4.52
J

Nové je k dispozici CZK tfida fondu
NN (L) Emerging Markets Debt (Hard Currency)

Zdroj: NN Investment Partners, data k 31. 7. 2019

Pravni upozornéni

Tento dokument ma pouze informacni charakter, nejedna se o nabidku ke koupi cennych papir(, jeho text neni pravné zavazny a nesmi byt
pouzit za Ucelem prodeje investic nebo upisovani cennych papirt v zemich, kde je to zakdzano prislusnymi organy nebo pravnimi predpisy,

a proto by si investofi méli sami ziskat informace o pripadnych registracnich ¢i ohlasovacich povinnostech ve vztahu k zamyslenym investicim

v ramci své jurisdikce. Za ztratu, kterd by mohla ¢tendfi pfipadné vzniknout pouzitim informaci uvedenych v tomto dokumentu, nenese NN
Investment Partners C. R., a. s. Zddnou zodpovédnost. S investovanim jsou spojena néktera rizika. Minulé vynosy nejsou zarukou vynost
budoucich. Hodnota investice mdze kolisat a neni zaru¢ena navratnost investované ¢astky. Upozornujeme také na mozné kolisani vynost

z dlvodl vykyvl ménového kurzu. Vsechny dilezZité informace a dokumenty tykajici se zmifiovanych fondu, véetné souvisejicich rizik a nakladd,
jsou k dispozici na www.nnfondy.cz.
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