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Akcioveé trhy kolisaji — prichazi
medvedi trh? Navod, jak ho prezit

vy

V zavéru roku 2018 jsme mohli pozorovat vyssi miru kolisani
akciovych trhii. Rada akciovych indexti se z vrcholu propadla
0 20 %, coz byva obvykle povaZovano za zacatek medvédiho
trhu. Jak by se méli zachovat drobni investofri, pokud by
medvédi trh opravdu nastal? Jak se maji zachovat drobni
investofi? Prodat, utéct z trhu a vratit se, aZ se pokles
zastavi? Nebo jako spravny medvéd spat a nedélat nic?
Zalezi na horizontu a na tom, jak zvladate své emoce.
Nechejme také promluvit data a statistiky.

Od roku 2009, kdy skoncil posledni medvédi trh, se trhy
neustale ptaji, kdy prijde dalsi medvédi trh a ekonomicka
recese. Ackoliv vidy zdlraziiujeme, Ze historicka vykonnost
neni zarukou vykonnosti budouci, je dobré se i na historicka
data podivat se zdravym nadhledem a pouzit je ke korekci
vlastnich emoci. Pfiznejme si, Ze pti prvnich zpravach

0 mozném nastupu medvédiho trhu, tedy obdobi poklesu cen,
investofi zacinaji podléhat vlastnim obavam. Hlavou se jim
honi myslenky, zda nemaji vSechno prodat a vratit se, az trh
zacne rlst. Hezké by to bylo, kdyby dokazali trefit dno

a vrchol. A to zpravidla nedokazi. Proto tak vétSinou na trhu
proziji velké pady, aby pak konec¢né prodali a pfipravili se

o nejziskovéjsi dny ristového trendu.

Nechejme promluvit Cisla

Nasledujici graf zobrazuje historickou vykonnost akciového
indexu S&P 500 od roku 1926. Stupnice na ose Y je logarit-
micka, proto poklesy vypadaji dramatictéji nez ve skutecnosti.
KdyZ vynechame Velkou depresi ve 30. letech 20. stoleti,

pfinesl nejhorsi medvéd pad trhli o 51 %. Nejvétsi rlst naproti
tomu Cinil béhem rastového, byciho, trhu 935 %.
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Tento graf je pouze ilustrativni a nepfedstavuje Zadnou skutecnou investici. Vynosy byly
vysledkem urcitych trznich faktort a uddlosti, které se v budoucnu nemusi opakovat.

Zdroj: Bright Scope

Z grafu je zifejmé, Zze medvédi trhy, tedy obdobi poklesu, trva ve
srovnani s obdobimi rastu, relativné kratce. Byci trhy, ristové,
naopak trvaji mnohem déle. Kdyz trhy za¢nou klesat, typicky
investor znejisti. S tim, jak se zmensuje hodnota jeho portfolia,
roste v ném strach z dalSich ztrat ¢asto az do té miry, ze se nako-
nec rozhodne prodat. A pravé tyto prodeje pfispéji k dalSimu
poklesu. V urcitém okamziku je jiz vétSina téchto nejistych
investortl mimo trh, propad se zastavi a trend se obraci k rlstu.

Obdobi rastu trvala v prdméru 9,1 let a prdmérny vynos za toto
obdobi dosahuje 476 %. Obdobi poklesu trva naproti tomu

v priiméru 1,3 roku a za tuto dobu trhy ztrati 41 % své hodnoty.
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Vyvoj akciovych trhu ve svété
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prosinec 2018 YTD CR-PX 7% 63% RTSI 5,1% -14%
DowJones -87%  -56% Madarsko-BUX ~ -2,4% 0,6%
S&P500 -92% -62% Polsko - WIG -0,9% N

Rumunsko-BET ~ -14,8%
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prosinec 2018 YTD
Nikkei225 -105%  -12,1%

Brazilie F
prosinec 2018 YTD Cina
1BOV 18% 150% prosinec 2018 YTD
} Shanghai 36% -206%
Zapadni Evropa Indie
prosinec 2018 YTD prosinec 2018 YTD
EuroStoxx50  -54%  -143% Sensex 03% 59 % Zdroj: Bloomberg
Pokracovdni z pfedchozi strany Ve yi k ra t ce
Co z toho plyne pro Investory? o Nezaméstnanost v CR v prosinci 2018 poprvé po EtyFech
Kazdy investor by mél vzit v Gvahu svdj investiéni horizont mésicich stoupla mezimési¢né na 3,1 %. (Ufad prace CR)
a zamer. o Spotiebitelské ceny v Cesku za rok 2018 vzrostly v priméru

© Dlouhy investi¢ni horizont, do diichodu daleko: 02,1%. (CTK)
Vzhledem k datdim uvedenym vysSe a nemoznosti trefit
dno a vrchol, je nejlepsi pokles trhu jako spravny medvéd

prospat. Prosté nedélejte nic. Vzhledem k tomu, Ze vam N
do dtichodti chybi 10 a vice let, bude mit vage portfolio o Ceska ména za rok 2018 ztratila k euru zhruba dvacetnik a v{ci

dostatek &asu opét rdst k novym maximam. dolaru oslabila 0 1,25 K&. (CTK)
© Pravidelné investice:

Nejlepsi strategie pro pravidelné nakupovani zni: Drzte se N ej I e pgll N N Fo n dy

cile a neuhybejte. Kdyz trh klesa, budete nakupovat stéle

levnéji a aZ zacne rist, zacnete brzy vydélavat. za p rOSi n ec

o Duchod se blizi:

o Objem hypotecnich Gvért v roce 2018 klesl na 220 miliard K&.
(odhad Hypotecni banky)

V tomto pfipadé je nejlepsi nastavit pravidelné odkupy, Kumulativni vykonnost fonddi k 31. 12. 2018

které u dlouhych strategii zacinaji 10 let pfed stanovenym Fond Imésic 3 roky Slet  YTD 2018
koncem. Pokud by nahodou recese vysla az na konec vaseho

investi¢niho horizontu, méli byste v akciich mit uz pouze NN (L) US Factor Credit P Cap (USD) 15% 2,4% 71% 21%

zlomek svych investic. A pokud vam do konce zbyva jesté par
let, nechte emoce stranou a vzpomerite si, Ze pradmérny

medvédi trh trva 1,3 roku. Opétovny rlst zkratka s nejvétsi NN (L) International Czech Bond P Cap (CZK) 0,5% 77% 04% -18%
pravdépodobnosti v pohodé stihnete.

NN (L) Euro Fixed Income P Cap (EUR) 1,0% 1,4% 12,6 % -0,8%

NN (L) International Slovak Bond P Cap (EUR) 0,2% 1,1% 126% -03%

NN (L) Euromix Bond P Cap (EUR) 0,1% -0,8% 4,2% 0,3%

V roce 2019 peclivé vybirejte
Pokud pfemyslite, Ze investujete v letoSnim roce penize, bez NN (L) Inter. Czech Short Term Bond P Cap (CZK)* 0,0%  -20%  -21%  00%
ohledu na to, zda jde o jednordzovou nebo pravidelnou investici,
diverzifikujte. Ne vSechny trhy se vyviji vidy stejnym smérem.

V letosnim roce bude dUsledny vybér perspektivnich trhi

a sektor( extrémné dulezity. Zatimco Amerika by méla stale rst,
avsak ne jiz takovym tempem, Evropa by se méla vézt na viné NN (L) Latin America Equity X Cap (USD) -1,0%  332% -206% -100%
stale lepsiho hospodarského rlstu. Proto ji také pro letosni rok
preferujeme. NGzky se budou rozevirat i mezi rozvojovymi trhy.
Nasim favoritem je Polsko. * do 31. 12. 2018 pod nazvem NN (L) Internat. Czech Money Market Zdroj dat: NN Investment Partners

NN (L) First Class Yield Opport. P Cap (EUR) -0,8% 4,4 % 14% -52%

NN (L) First Class Yield Opportunities X Cap (CZK) -1,0 % 1,6% n/a -5,3%

NN (L) Utilities X Cap (USD) -1,4% 21,8% 28,7% 0,8%

Pravni upozornéni

Tento dokument md pouze informacéni charakter, nejednd se o nabidku ke koupi cennych papir(, jeho text neni prdvné zavazny a nesmi byt pouZit za G¢elem prodeje investic nebo
upisovani cennych papiri v zemich, kde je to zakdzano pfislusSnymi orgédny nebo pravnimi pfedpisy, a proto by si investofi méli sami ziskat informace o pfipadnych registraénich ¢i
ohlasovacich povinnostech ve vztahu k zamyslenym investicim v rdmci své jurisdikce. Za ztratu, ktera by mohla ¢tenéti pfipadné vzniknout pouZitim informaci uvedenych v tomto
dokumentu, nenese NN Investment Partners C.R., a.s. Zadnou zodpovédnost. S investovanim jsou spojena nékterd rizika. Minulé vynosy nejsou zdrukou vynost budoucich.
Hodnota investice muze kolisat a neni zarucena névratnost investované ¢astky. Upozorriujeme také na mozné kolisani vynosu z dlivodd vykyvid ménového kurzu. Vsechny dilezité
informace a dokumenty tykajici se zmiriovanych fondd, véetné souvisejicich rizik a ndkladd, jsou k dispozici na www.nnfondy.cz



