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iMesicni

Evropské financni trhy maji potencial,
navzdory pretrvavajicim politickym nejistotam

Volby v Nizozemi — prvni pfrekazka obdobi voleb

v zemich EU prekonana

Ackoliv z hlediska sentimentu vGéi EU je ptiznivé, Ze nizozemska
Strana pro svobodu (PVV) nevyhrala tak, jak naznacovaly prizkumy
pred nékolika mésici, presto se ji podafilo ziskat pét mandatl

a mandaty ve Snémovné reprezentant( ptipadly i dalSim popu-
listickym stranam. Volebni zakladna populistickych stran tedy
vzrostla, tfebaZe je nyni vice roztisténa. Dabel se sice skryva

v detailu, trhy nicméné zareagovaly pozitivné. Na druhou stranu
bychom jejich chovani neméli precefiovat, nebot velka ¢ast zisk(
ze zadatku uplynulého mésice byla podporena vice pro-ristovou
politikou FEDu v dGsledku prvniho leto$niho rdstu trokovych
sazeb v USA.

Opravdovou zkouskou Evropy budou volby ve Francii
Domnivame se, Ze skute¢nou zkousku budou pro Evropu piedsta-
vovat volby ve Francii, nebot pokud by zvitézila Marine Le Pen

z Narodni fronty (ktera s Wildersem z PVV sympatizuje), byl by tolik
potfebny instituciondlni posun na Urovni eurozény uz prakticky
nemozny. To by pravdépodobné mélo na trhy znacné negativni
dopad. Soucasné prizkumy nicméné naznacuji, Ze Le Pen —
podobné jako Wilders — zacala v minulych mésicich s narGstajici
popularitou svého hlavniho rivala Macrona trochu ztracet.

Toto by mohl byt zaéatek lepsiho vyvoje trhii eurozény
Akcie eurozény maji ve srovnani s americkymi akciemi pomérné
velky ristovy potencial —tedy za pfedpokladu, Ze vysledek voleb
ve Francii bude jiny neZ ten nejhorsi mozny (vitézstvi Marine Le
Pen). Zisky v eurozéné maji kladnou dynamiku — na rozdil od USA,
kde je tato dynamika mirné zaporna. RUst pohani pfedevsim dva
faktory: sila makroekonomickych dat eurozény a relativné vyssi
ziskovy potencial.

7 v . oz

Rozvodové Fizeni Britanie a Evropy oficialné zahajeno
Dne 29. bfezna podepsala britska premiérka Theresa May dopis
aktivujici Clanek 50, ¢im? fakticky zacal proces, na jehoz konci
Velka Britanie opusti EU. Se vsi pravdépodobnosti s sebou pfinese
Brexit politické zmény a ty mozna rozvifi emoce investord, pro
které je tézké takovéto zpravy ignorovat. Jestlize vSak rozhodnuti,
at uZ se tykaji socidlni, ekonomické ¢i investiéni sféry, vychazeji

z emoci vyvolanych nejnovéjsim politickym ohrostrojem, je
pravdépodobné, Ze to budou rozhodnuti unahlena a nekonzistentni
a budou spise reakci na néjaky Sum nez na skute¢né informace

a fakta.

Loriské referendum o vystoupeni Britanie z EU stejné jako vitézstvi
Donalda Trumpa v prezidentskych volbach prinesly dleZita pona-
uceni. Politicka nejistota ekonomiku globalnich finanénich trha
negativné neovlivnila, navzdory ocekavani vétsiny expertd. Turbu-
lence vyvolané politickou nejistotou byly vice nez vyvazeny prek-
vapivé silnym oZivenim svétového hospodarstvi, na coZ pozitivné
zareagovaly trh prace, celosvétové obchodovani i firemni zisky.

Zvysili jsme preferenci akcii eurozény

Na zakladé vysledku voleb v Nizozemi mizeme byt mirné optimis-
ti¢ti také ohledné bliZicich se voleb ve Francii na zac¢atku kvétna.
Nase preference akcii eurozény vychazi kromé jiného z toho, Ze
politické riziko s ni spojené vnimame jako nizsi. Tyto akcie jsme
presunuli z kategorie, small overweight“ do ,medium overweight”,
tedy do kategorie s vyssi preferenci. Mezi dalsi dlivody, jeZ nas

k tomuto kroku vedly, patfi zna¢na dynamika vynost, dobra makro-
ekonomicka dynamika a vysoké rizikové prémie. Nicméné, stale
jsme velmi obezfetni, co se tyCe vyvoje politické situace ve Francii,
jelikoz riziko vitézstvi radikdIni pravicové strany Marine Le Pen
nelze zcela vyloucit.
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Vyvoj akciovych trhu ve svété
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Duben - mésic investi¢nich fondu

K3,

Jiz tfetim rokem se v CR slavi Svétovy den investiénich fondd.
Tento den pripadd na 19. dubna, kdy se v roce 1743 narodil Abra-
ham van Ketwich, povaZovany za zakladatele investiénich fondd,
protoze v roce 1774 zalozil prvni investicni fond ,,Eendragt maakt
Magt* (Union is Strength). Asociace pro kapitdlovy trh CR (AKAT
CR) u této prileZitosti spousti medidini kampan, jejiz hlavnim ci-
lem je dostat do vétSiho povédomi verejnosti zdkladni informace
o investi€nich fondech a jejich vyhoddch.

Svétovy den
investicnich fondd 2015

NNIP v CR se hlési k této iniciativé a v rdmci probihajici kampané
usporada vzdélavaci semindre pro své klienty, kde se zajemci mohou
dozvédét vice o vyhoddch aktivni spravy finan¢niho majetku v podilo-
vych fondech a o aktudlnim vyvoji na kapitdlovych trzich.

LetoSni kampan se sloganem
»Nebud' pozadu, zij do-
predu® zdlraziuje vyznom
budovdni finanéni rezervy

Neloyd?
[pesacy

s oznacenim #zijdopredu
probihd predevsim na socidl-
nich sitich jako je facebook,
youtube ¢i twitter a je dopl-
nénd soutézi o vécné ceny. Vice informaci naleznete na webu véno-
vaném kampani www.denfondu.cz.

# fzijdopredu

Rostouci oblibu investic podtrhuje fakt, Ze objem prostiedku inves-
tovanych ve fondech v CR dosahl ke konci roku 2016 historicky nej-
vyssi trovné 432 mid. K¢ a pokracuje tak v rostoucim trendu.

Zdroj: AKAT CR

Brezen ve zkratce

@ V bfeznu se nejvice dafilo akciim zapadni Evropy
(index DJ EuroStoxx50) +5,5 %
@ Prazska burza (Index PX) zhodnotila 0 +2,9 %
@ Top komodity: uhli (DJ US Coal) +7,8 %, kakao +7,8 %
® CZK posilnila vaci USD o 0,65 %; EUR posilnilo viéi USD o +0,74 %

Nejlepsi NN Fondy
za brezen

Kumulativni vykonnost fondu k 31. 3. 2017

Fond 1 mésic 3 rok S5let YTD 2017
NN (L) Euro High Dividend (EUR) 54% 18,6 % 179% 49%
NN (L) Euro Equity (EUR) 49%  169%  234%  53%
NN (L) Prestige & Luxe (EUR) 4,7 % 17,8 % 10,8 % 9,6 %
NN (L) Asia Income (USD) 42% 133% 10,3 % 12,6 %
NN (L) European High Dividend (EUR) 3,4% 13,3% 7,8% 4,4%
NN (L) Greater China Equity (USD) 33% 145 % 201% 12,2%
NN (L) European Equity Opport. (EUR) 3,0% 17,9% 16,9 % 6,6 %
NN (L) Information Technology (USD) 29% 24,4% 404% 12,0%
NN (L) European Equity (CZK) 29% 13,4 % 22,6% 52%
NN (L) European Equity (EUR) 2,8% 14,5% 26,6% 5,4%

Zdroj dat: NN Investment Partners

Pravni upozornéni

Tento dokument md pouze informacéni charakter, nejednd se o nabidku ke koupi cennych papir(, jeho text neni prdvné zavazny a nesmi byt pouZit za G¢elem prodeje investic nebo
upisovani cennych papiri v zemich, kde je to zakdzano pfislusSnymi orgédny nebo pravnimi pfedpisy, a proto by si investofi méli sami ziskat informace o pfipadnych registraénich ¢i
ohlasovacich povinnostech ve vztahu k zamyslenym investicim v rdmci své jurisdikce. Za ztratu, ktera by mohla ¢tenéti pfipadné vzniknout pouZitim informaci uvedenych v tomto
dokumentu, nenese NN Investment Partners C.R., a.s. Zadnou zodpovédnost. S investovanim jsou spojena nékterd rizika. Minulé vynosy nejsou zdrukou vynost budoucich.
Hodnota investice muze kolisat a neni zarucena névratnost investované ¢astky. Upozorriujeme také na mozné kolisani vynosu z dlivodd vykyvd ménového kurzu. Vsechny dulezité
informace a dokumenty tykajici se zmiriovanych fondd, véetné souvisejicich rizik a ndkladd, jsou k dispozici na www.nnfondy.cz



