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UPOZORNENI

Zadny Upis nelze provést pouze na zakladé udetni zavérky. Upisy jsou platné pouze tehdy, jsou-li provedeny na
zakladé aktualniho prospektu spolu s posledni vyro¢ni zpravou a aktualni pololetni zpravou, pokud byla mezitim
publikovana.

Prospekt, stanovy, vyroCni a pololetni zpravy jsou akcionaflim k dispozici na webovych strankach spoleénosti
a v sidle spolecnosti, jehoz adresa je v této zpravé uvedena. Tyto informace mohou byt také zaslany komukoliv
zdarma na vyzadani.

Informace uvedené v této zpravé jsou pouze pro informaci. Nejsou smérodatné pro budouci vysledky.

Auditor (Réviseur d'entreprises agréé) ovéfil pouze anglické znéni této vyro€ni zpravy. Zprava auditora se proto
vztahuje pouze na anglické znéni této zpravy; znéni v ostatnich jazycich jsou vysledkem svédomitého prekladu.
V pfipadé rozdild mezi anglickym znénim a jeho pfekladem je vzdy povazovano za zavazné anglické znéni této
Zpravy.
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ZPRAVA VEDENI

Pfehled financ¢nich trhli za ¢ervenec 2024—cerven 2025"

Makroekonomické prostiedi

V Cervenci 2024 zGstalo makroekonomické prostfedi bez zasadnich zmén s mirnym poklesem globalni aktivity ve
zpracovatelském pramyslu/sluzbach, ale i nadale s dezinflaénim vyvojem v USA. V srpnu pak finan&nimi trhy otfasla
slabsi nez oCekavana Cisla z oblasti zaméstnanosti v USA. V Cele t&chto dat staly udaje o mife nezaméstnanosti za
3. Ctvrtleti, ktera vzrostla ze 4,1 % na 4,3 %, coz aktivovalo tzv. Sahmovo pravidlo, které znamena, Ze se ekonomika
USA dostava do recese, kdykoli se tfimési¢ni klouzavy pramér miry nezaméstnanosti U3 zvysi o vice nez 0,5 %
oproti svému dvanactimésiCnimu minimu. Vysledkem byla panika mezi u€astniky trhu, kterd vedla k prodeji
a propadu akcii a rlistu bezpecnych aktiv, jako jsou americké statni dluhopisy a japonsky jen. Ukazalo se vsak,
Ze tento Sok byl kratkodoby, protoze fada Udajl zvefejnénych béhem nékolika nasledujicich dnd a tydnl poskytla
komfortné&jsi pohled na silu americké ekonomiky a trhu prace. Zafi bylo pomérné akéni, protoze dvé z nejvétSich
centralnich bank, Fed a People's Bank of China (PBoC), pomohly uvolnit mé&novou politiku snizenim urokovych
sazeb na podporu domaci ekonomiky. Fed snizil svou zékladni urokovou sazbu o 50 b. b., coz bylo prvni snizeni
urokovych sazeb v USA od bfezna 2020.

Z makroekonomického hlediska postupné se zlepSujici udaje o trhu prace v USA a silny rist spotfeby v USA ve
4. Ctvrtleti 2024 i nadale naznacovaly solidni stav americké ekonomiky, ktera v roce 2024 vzrostla 0 2,8 %. Kromé
ekonomickych Udajl a centralnich bank byla kli¢ovou udalosti v lednu inauguraéni fe¢ nové zvoleného prezidenta
Trumpa. Pfed zacatkem akce méli U€astnici trhu obavy z oznameni cel. Absence konkrétnich detail(l o clech vSak
vedla ke kratkodobému uklidnéni, coz pomohlo rizikovym aktivim. V tnoru hlavni centralni banky rozvinutych trh,
s vyjimkou Bank of Japan (BoJ), nadale naznacCovaly postupné uvolfiovani urokovych sazeb, protoze se blizily
svym odhadim neutralnich sazeb a inflace zlstavala nad cilem. V bfeznu slabSi udaje o ekonomické aktivité
v USA, zejména podnikatelské a spotfebitelské prizkumy, spolu s dalSim narGstem nejistoty ohledné obchodni
politiky negativné ovlivnily ochotu podstupovat riziko. Americky Federalni rezervni systém (Fed) revidoval smérem
dolu sv(j odhad rdstu a smérem nahoru sviij odhad inflace pro rok 2025. V Evropé Némecko spustilo vyznamny
fiskalni bali¢ek (obrana a infrastruktura) na podporu riistu a posileni narodni bezpeénosti.

V dubnu ovlivhovaly finanéni trhy zpravy tykajici se cel, zatimco makroekonomické Udaje ustoupily do pozadi.
Dne 2. dubna oznamila administrativa prezidenta Trumpa 10% clo na vétSinu obchodnich partnert s vyjimkou
Kanady a Mexika, spolu s recipro¢nimi cly pro jednotlivé zemé, ktera byla vy$si nez oCekavani trhu a méla vstoupit
v platnost od 9. dubna 2025. Dne 12. kvétna Trumpova administrativa oznamila, ze se USA a Cina dohodly na
snizeni cel 0 115 %, coZ znamenad, Ze americka cla na ¢inské dovozy zUstavaji na urovni 30 % a C€inska cla na
americké dovozy na urovni 10 %. Vzhledem k tomuto uvolnéni situace revidovali ekonomové své o€ekavani rdstu
obou ekonomik smérem nahoru. Skute¢na tvrda data v USA vSak oslabila, protoze jadrové maloobchodni trzby,
primyslova produkce a jadrové objednavky kapitalového zbozi byly o néco slabsi, nez se otekavalo. Zatimco
zpravy o obchodni politice zlstavaly nestabilni, Trumpova administrativa rychle postupovala na poli fiskalni politiky.
Snémovna reprezentantl schvalila zakon ,One Big Beautiful Act®, ktery by mohl mit pozitivni vliv na rist USA v roce
2026 diky fiskalnim podnétiim a pravdépodobné by udrzel vysoké schodky. V €ervnu Udaje o trhu prace v USA,
i kdyz byly slabsi, zdstaly dostateéné pFiznivé na to, aby zmirnily obavy z recese. Tento pozitivni sentiment byl
podpofen slabSimi udaji o inflaci, které zvysily o€ekavani ohledné snizeni sazeb vyborem FOMC.

Ménova politika

Pokracujici mirny rast inflace v USA v 1été spolu s dalSim napétim ohledné udrzitelnosti amerického trhu prace
znamenaly, Zze Fed mohl v zafi zahgjit svUj dlouho o€ekavany cyklus uvolfiovani. V prohlaseni vydaném po
zasedani bylo uvedeno, ze vybor FOMC (Federalni vybor pro volny trh) je ,pevné odhodlan podporovat maximalni
zaméstnanost” spolu s 2% inflaénim cilem a Ze rizika ohroZujici plnéni dvoumandatovych cilli vyboru jsou zhruba
v rovnovaze. Evropska centralni banka (ECB) v zafi podle oekavani sniZila zakladni urokovou sazbu o 25 b. b.
a ponechala ekonomické prognézy v podstaté beze zmény. V Ciné centraini banka PBoC v zafi oznamila fadu
opatfeni v ramci své politiky na podporu aktivity obecné, a zejména pak trhu nemovitosti. Japonska BoJ, ktera
postupné zpfisfiovala ménovou politiku, se rozhodla ponechat zakladni urokovou sazbu beze zmény.

Rok 2024 skonéil s pokradujicim zdravym rastem v USA, riziky poklesu v Evropé a Ciné v dusledku obchodnich
vztahu, signdly centralnich bank, ze tempo uvolfiovani ménové politiky by mohlo byt v budoucnu pozvolnég;si,
a ¢ekanim BoJ na dal$i potvrzeni zlepSeni zakladniho rdstu mezd a cen. V oblasti ménoveé politiky zacal rok 2025
tim, Ze ECB v lednu snizila svou zakladni sazbu 0 25 b. b. na 2,75 %, coz bylo v souladu s o¢ekavanimi. V souladu
s trendem z roku 2024 zUstala BoJ vyjimkou a zvysila zakladni trokovou sazbu 0 25 b. b. na 0,5 %. Ve Velké Britanii

Goldman Sachs Funds IV Goldman Sachs Asset Management 6



Vyrocni zprava ke dni 30. cervna 2025

snizila BoE na svém unorovém zasedani sazby o 25 b. b., jak se o¢ekavalo, zatimco pfedbézné kompozitni indexy
nakupnich manazer(i (PMI) v Evropé zUstaly stabilni. V Ciné se vyrobni aktivity zvysily na tfimésiéni maximum, coz
signalizuje expanzi v tomto odvétvi. V bfeznu Fed ponechal sazby beze zmény a naznadil, Ze pokud je trh prace
zdravy, neni tfeba spéchat se sniZovanim sazeb.

Uprostied zvySené nejistoty ohledné cel v dubnu poznamenal pfedseda Powell, Zze Fed nespécha se snizovanim
sazeb, a uvedl, Ze FOMC je v dobré pozici vyCkat na vétsi jasno vzhledem k velmi nejistému vyhledu. Za hranicemi
Kanady udrZela Bank of Canada urokovou sazbu na urovni 2,75 %, coZ bylo v8eobecné& ofekavané. ECB snizila
sazby o 25 b. b., v souladu s o¢ekavanim trhu. Rada guvernéri ECB poznamenala, Ze vyhled ristu se zhorsil
kvuli nejistoté v oblasti obchodu a Zze eurozoéna Celi negativnimu Soku na strané poptavky. V kvétnu Fed zachoval
stabilni pFistup a ponechal sazby beze zmény, pficemz vyckaval na vétsi jasno ohledné obchodni a fiskalni politiky.
V Asii se banka BoJ rozhodla ponechat svou Urokovou sazbu na urovni 0,5 % v souladu s o€ekavanimi a snizila
svou hospodarskou a cenovou prognézu pro roky 2025 a 2026. Vzhledem k tomu, Ze Udaje o inflaci a trhu prace
neprinesly zadna vétsi prekvapeni, americky Federalni rezervni systém béhem cervnového zasedani zachoval
svUj postoj. Stfedni hodnota prognézy v souhrnu ekonomickych prognéz (SEP) naznacovala dvé sniZzeni sazby
Fed Funds Rate v roce 2025, beze zmény oproti bfeznu. V Evropé byl v €ervnu nejvyznamnéjsi udalosti navrh
némeckého rozpoctu, ktery signalizoval vétsi fiskalni stimulaci v pocatecni fazi. Na zacatku mésice ECB podle
ocekavani snizila svou zakladni sazbu 0 25 b. b.

Dluhopisové trhy

Vzhledem k mirnému poklesu inflace a udaju o ekonomické aktivité v USA klesl v ¢ervnu 2024 vynos desetiletych
dluhopist. Vynosy v Cervenci také klesly v disledku slabSich udajl o inflaci v USA a zmék¢eni trhu prace. Vynosy
americkych desetiletych dluhopist klesly o 25 b. b., zatimco vynosy némeckych a britskych desetiletych dluhopisu
klesly o 20 b. b. Vynosy americkych desetiletych dluhopist v zafi klesly na zakladé slabych Cisel tykajicich se
zameéstnanosti az na 3,65 %, coz vedlo trh k tomu, Ze zacal s vétsi pravdépodobnosti pocitat se snizenim 0 50 b. b.
v zafi a o vice nez 100 b. b. v roce 2024. Presto se vynosy americkych desetiletych dluhopisl po zafijovém zasedani

Vynosy dluhopisu rozvinutych trhi v poslednim mésici roku 2024 vzrostly, pfi€emz vynosy desetiletych dluhopisu
USA a Velké Britanie vzrostly o 35 b. b. Vynos némeckych desetiletych dluhopist vzrostl o 25 b. b., zatimco
vynos japonskych desetiletych dluhopist vzrostl mirné o 6 bazickych bodud. Rist nominalniho vynosu americkych
desetiletych dluhopist byl zpisoben pfedevSim zvySenim redlnych vynost o 30 b. b., pfi€emz oCekavana inflace
vzrostla jen mirné, o 5 b. b. Vynos desetiletych americkych dluhopist zlstal v lednu beze zmény. ZvySeni sazeb
BoJ 0 25 b. b. a mirné jestfabi postoj vedly k narlstu japonského 10letého vynosu o 14 b. b. V Unoru vynos
desetiletych americkych dluhopist klesl 0 34 b. b., a to i pfes vy$Si nez ocekavané udaje o jadrovém CPI, protoze
slab$i udaje o ristu spolu s vySsi nejistotou zastinily vyssi inflaci. Vynos japonskych desetiletych dluhopist vzrostl
z 1,24 % na 1,37 %, protoze BoJ zlistava jedinou vyznamnou centralni bankou, ktera zpfisfiuje ménovou politiku.
V Evropé byly vynosy relativné utlumené, pfi¢emz vynos britskych desetiletych dluhopist vzrostl o 5 b. b., zatimco
vynos némeckych desetiletych dluhopist poklesl o 7 b. b. Vynosy byly v priibéhu bfezna obecné vyssi. V ¢ele byl
desetilety vynos v Némecku, ktery vzrostl o 36 b. b. v disledku oznameni fiskalniho balic¢ku némeckou viadou.

V dubnu byly sazby volatilni. Zatimco vynos americkych desetiletych dluhopisu byl nizsi, dosahl 4. dubna minima
3,98 % a 11. dubna maxima 4,49 %, coz predstavuje pohyb o 50 b. b. b€hem jednoho tydne. Jinde klesly vynosy
némeckych, britskych a japonskych desetiletych dluhopisti 0 29 b. b., 25 b. b. a 17 b. b. Na kratkém konci vynosové
kfivky klesl vynos dvouletych americkych dluhopist o 30 b. b., protoze trhy zacaly pocitat s dalSimi snizenimi
sazeb. V kvétnu byly vynosy pfevazné vyssi, kdyz vynos americkych desetiletych dluhopist vzrostl 0 24 b. b., tésné
nasledovany narGstem o 23 b. b. u britskych desetiletych dluhopisti a o0 18 b. b. u japonskych desetiletych dluhopisu.
Vynosy némeckych desetiletych dluhopist vzrostly mirné o 6 b. b. Pozitivni sentiment vi¢i riziku spolu s vysokymi
schodky v USA v disledku nového danového zakona udrzely vynosy na vysSi trovni. V €ervnu vynosy dvouletych
i desetiletych americkych dluhopist poklesly o 19 b. b., a to pfedevsim v dusledku slab$i jadrové inflace, nez se
ocekavalo, a umirnénych komentari nékolika ¢lenti FOMC.

Akciové trhy

Akcie v eurozoné klesly o 1,3 % v dlsledku zvySené nejistoty v souvislosti s dilezitymi volbami v ¢ervnu 2024.
Cinské akcie mezitim na zagatku roku 2024 rostly a prekonavaly vét$inu rozvinutych i rozvijejicich se akciovych
trha, ale v Cervnu riist zacal ustupovat. Akcie globalnich rozvinutych trhli zaznamenaly v ¢ervenci mirné kladné
vynosy, ackoli na evropské a japonské akcie dopadala slabsi evropska data a silngjsi JPY. V USA zacaly nékteré
neuspokojivé ziskové vysledky vyvolavat pochybnosti o Zivotnosti technologickych firem s velkou trzni kapitalizaci
a o budouci spolehlivosti aktualniho humbuku kolem umélé inteligence. To vedlo k vyraznému odklonu od jmen
s velkou kapitalizaci k t¢ém malym — rozdil vykonnosti indexu Russell 2000 oproti indexu NASDAQ za mésic byl
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nejvyssi od unora 2001. V srpnu doslo k mirnému rlstu globalnich akcii a akcii rozvijejicich se trhu. V nejslabsi
den, tj. 5. srpna, kdy se volatilita zvysila v disledku makroekonomické nejistoty, v§ak indexy MSCI World i MSCI EM
klesly 0 6,9 %, resp. 4,9 %, nez vyvoj opét otoCily zpét. Tato nejistota vedla k tomu, ze se v USA dafilo defenzivnim
odvétvim, jako jsou zakladni spotfebni zbozi a zdravotni péce. V zafi si akcie rozvinutych trhi pfipsaly 1,5 %
a akcie rozvijejicich se trha 5,7 %. Nejlépe se dafilo americkym akciim, které vzrostly o 2,1 %. Nasledovaly pak
akcie v eurozoné, které posilily o 0,9 %. Naopak japonskym akciim se nedafilo, protoZze vykonnost akciovych trhi
ovliviioval silngjsi JPY. Index MSCI China vS8ak v zafi dosahl vyrazného narlstu vynosl o 23 %, pficemz témér
v8echny tyto zisky pfisly poté, co vladni pfedstavitelé 24. zafi oznamili vyznamné stimulaéni plany.

Po vyrazném oziveni akciovych trhl v listopadu se prosinec ukazal jako mésic konsolidace, pfevazné v disledku
jestrabich komentait z prosincového zasedani FOMC. Globalni akcie zaznamenaly v roce 2025 silny start, zejména
diky dobrym vysledkim akcii v eurozéné a USA. Mezi americkymi sektory zaostaval technologicky sektor, coz bylo
prevazné zplsobeno vyprodejem 27. ledna v reakci na zpravu o tom, Ze laboratof DeepSeek z Ciny, zaméFena
na umélou inteligenci (Al), zvefejnila open-source model pro odvozovani, ktery dosahl vykonu srovnatelného
s modelem OpenAl O1, jenz pfedstavuje soucasny Spickovy model. Nejdulezitéjsi vSak bylo, ze DeepSeek tvrdil, ze
jeho model byl vyvinut za zlomek nakladd oproti OpenAl. V dusledku toho U¢astnici trhu zpochybnili odhady ristu
a ziskové marze akcii souvisejicich s Al. Slabsi udaje o ekonomické aktivité v USA a vySsi nejistota ohledné politiky
v USA zhorsily v unoru sentiment ohledné rizika. V Evropé vSak zlepSujici se dynamika ziskd spolu s oZivenim
indext PMI ve zpracovatelském sektoru a lepSimi ekonomickymi prekvapenimi vedly k rlstu akcii v eurozoné.
Slabsi udaje o ekonomické aktivité v USA spolu s nejistotou ohledn& obchodni a fiskalni politiky zatiZily v bfeznu
americké akciové trhy.

Globalni akcie byly v dubnu téméf beze zmény, s minimalnimi rozdily mezi hlavnimi trhy. Pozoruhodna vSak byla
volatilita v pribéhu mésice. Béhem prvniho dubnového tydne globalni akcie prudce poklesly. Vzhledem k tomu,
ze USA vedly obchodni konflikt se vSemi hlavnimi obchodnimi partnery sou¢asné, o¢ekavalo se, Ze dopad na rust
v USA bude vétsi, coz vedlo ucastniky trhu ke zpochybnéni vyjimecnosti rastu v USA. V této nejisté situaci prezident
Trump nakonec 9. dubna oznamil 90denni odklad vzajemnych cel pro jednotlivé zemé, s vyjimkou Ciny, aby umoznil
jednani. Finanéni trhy na tento pozitivni vyvoj reagovaly silné a globalni akcie posilily. Globalni akcie pokracovaly
v ristu i v kvétnu, podporovany uklidnénim obchodnich napéti. Cerven se ukazal jako pomé&rné silny mésic pro
globalni akcie, protoZze udaje o trhu prace v USA, i kdyZz mirnéjsi, zlstaly dostateéné zdravé, aby zmirnily obavy
z recese. V USA dosahl index S&P 500 nového historického maxima.

Goldman Sachs Central Europe Equity

Cilem tohoto podfondu je realizovat dlouhodoby ruast kapitalu investicemi pfedevsim do diverzifikovaného portfolia
akcii kotovanych a obchodovanych na regulovanych stfedoevropskych burzach. Fond investuje na burzach
v Polsku, Ceské republice, Madarsku a Rumunsku a v mens$i mite v Rakousku, Recku, Slovensku, Bulharsku,
Litvé, LotySsku, Estonsku, Chorvatsku a Slovinsku. V horizontu nékolika let usilujeme o pfekonani vykonnosti této
slozené referencni hodnoty: 45 % Varsava (WIG30) TR, 35 % Praha (PX) TR, 10 % Budapest (BUX) TR a 10 %
Bukurest (BET) TR.

Zaméfujeme se na fundamentalni prlizkum zdola nahoru a upravujeme hodnoty podle vah zemi v portfoliu.
Sektorova alokace je druhorfada, protoze nékteré sektory nejsou v nasem investiénim prostredi na vefejnych trzich
dostate¢né zastoupeny.

V roce koncicim dnem 30. Cervna 2025 dosahl fond hrubého absolutniho zhodnoceni ve vysi 30,2 %. Silny rust
strategie podpofily finanéni, energeticky a do jisté miry i spotfebitelsky sektor. Trhy v Ceské republice a Madarsku
zacaly posilovat ve ¢tvrtém étvrtleti roku 2024, zatimco Polsko se k rlistu pfipojilo na zacatku roku 2025. Navzdory
zahajeni globalni obchodni valky americkym prezidentem prostfednictvim cel zlstaly mistni trhy stfedni a vychodni
Evropy silné, zaméfené na fundamenty, rozumné valuace a podplirné makroekonomickeé faktory. Rumunsko
zaostavalo ve vykonnosti kvUli rostoucim politickym obavam a zhorSeni makroekonomickeé situace.

Ekonomiky stfedni a vychodni Evropy se zotavily z vysoké inflace a energetické krize zptusobené valkou na Ukrajiné
a zaznamenaly navrat realného rastu mezd, ktery byl doprovazen nizkou nezaméstnanosti. To byly hlavni faktory
robustni vnitfni spotfeby a pozitivniho makroekonomického prostfedi. Mistni poptavka zUstala navzdory vysokym
urokovym sazbam u uvérd a utlumeni Gvérovani silna. Mezitim vétSina centralnich bank v regionu zacala snizovat
zakladni Urokové sazby v disledku zmirnéni inflace.

Financéni spolecnosti v regionu stfedni a vychodni Evropy, které tvofi az polovinu aktiv fondu, vedly rist mistnich
indexu, protoze banky diky vysokym pfijmdm z drokovych marzi nadale vykazovaly rekordni zisky. Zaroven zUstaly
naklady na rizika z historického hlediska velmi nizké. Energetické spoleCnosti nadale generovaly vysoké penézni
toky a dividendové vynosy.

Goldman Sachs Funds IV Goldman Sachs Asset Management 8



Vyrocni zprava ke dni 30. cervna 2025

Hruba relativni vykonnost fondu v jednoletém obdobi koncicim dnem 30. ¢ervna 2025 ¢&inila 0,60 %. Pozitivni vykon
byl pfigitan nadvaze finanénich titulli v portfoliu, stejné jako pozicim mimo benchmark v Recku a nové kétované
strojirenské spole€nosti. Negativni vliv na na8i vykonnost méla takticka podvaha v pozicich spolecnosti zabyvajicich
se pocitacovymi hrami a energetickym sektorem.

Nas stfednédoby vyhled pro pfislusné trhy ve stfedni a vychodni Evropé zlstava pozitivni, avSak velmi opatrny.
Podle naSeho nazoru geopoliticka nestabilita, zejména pokud jde o neznamou celni politiku USA, zvysi nejistotu na
financnich trzich, coz mize narusit celkové pozitivni sentiment. Kromé toho, vzhledem k tomu, Ze konec valky na
Ukrajiné neni v dohledu, muze blizkost a potencial dal$i eskalace konfliktu sentiment negativné ovlivnit.

Méné se obavame o skute¢né fundamenty mistnich trha. Finanéni sektor bude podle naseho nazoru i nadale
dosahovat silnych vysledkl, protoze uvéry by mély vzrist diky klesajicim sazbam. Rovnéz zvySeni fiskalnich
vydaji v Némecku pomuze exportnim ekonomikam, jako je Ceska republika a Madarsko. Nadale jsme také
optimisti¢ti ohledné prosperujiciho spotfebitelského sektoru, ktery je podporovan ristem realnych mezd a nizkou
nezaméstnanosti. Vaha tohoto sektoru v mistnich indexech roste a je podporovana uspé&snymi obchodnimi
strategiemi, které se rozsifuji po celém evropském kontinentu.

Z dlouhodobého hlediska jsme i nadale pfesvéd&eni, Ze akciové trhy ve stfedni a vychodni Evropé jsou v lepSi pozici
pro pfekonani pfipadné recese. Tento region nabizi expozici vUci spole¢nostem s robustnimi rozvahami s nizkou
pakou, schopnosti generovat volné penézni prostiedky i ve Spatnych asech a niZsim ocenénim. Jsme presvédceni,

pracovnimu a dafiovému prostredi.

Goldman Sachs China A-Share Equity ESG

Fond Goldmans Sachs China A-Share Equity ESG dosahl od 1. ¢ervence 2024 do 23. dubna 2025, kdy byl fond
uzavren, vynos 9,41 % (hruby, kumulativni). Je tfeba poznamenat, Ze €inské akcie vzrostly na konci zafi po oznameni
vyznamného bali¢ku ekonomickych stimull ze strany tvircu politiky. Z pohledu sektord nejvice k relativni vykonnosti
prispél alokacni efekt v sektorech materialt a energetiky. Naopak vybér akcii v odvétvi informacnich technologii
a alokacni efekt v odvétvi primyslu relativni vykonnost snizily. Béhem tohoto obdobi byla nejvétsim pfispévatelem
akcie spolecnosti SG Microcorp. Spole€nost vyrabi a distribuuje polovodiCové produkty. Naopak, nase nadvazena
pozice v China Yangtze Power nejvice sniZila relativni vynosy. Spole¢nost vyrabi elektrickou energii, vodni energii
a dalSi energetické produkty.

Goldman Sachs ING Dinamic

Tento podfond je fondem fondd, ktery investuje pfevazné do diverzifikovaného portfolia globalnich, regionalnich
i rumunskych akciovych a dluhopisovych cilovych fonda. Ostatni financni nastroje (jako napfiklad hotovost, nastroje
penézniho trhu, kétované nemovitosti atd.) mohou byt vyuzivany k dosazeni investi¢nich cild. Fond uplatriuje aktivni
spravu, aby reagoval na ménici se trzni podminky, mimo jiné pomoci fundamentaini a behavioralni analyzy vedouci
k dynamické alokaci aktiv v prabéhu ¢asu.

Fond je aktivné Fizen oproti srovnavacimu ukazateli, ktery sestava z 15 % z rumunskych statnich dluhopisu (srovnavaci
ukazatel Bloomberg Barclays Emerging Markets Local Currency Romania), z 25 % z dluhopist denominovanych
prevazné v eurech (srovnavaci ukazatel Barclays Euro Aggregate), z 15 % z rumunskych akcii (srovnavaci ukazatel
Romania (BET-XT) TR), ze 35 % z globalnich akcii (srovnavaci ukazatel MSCI World Net) a z 10 % z globalnich
nemovitosti (srovnavaci ukazatel 10/40 GPR 250 Global Net).

Za 12meésic¢ni obdobi kon¢ici 30. €ervna 2025 dosahl podfond vynosu +2,60 % (po odecteni poplatkd, pro tfidu akcii
X Cap EUR) oproti +5,21 % u referen¢niho indexu.

Poté, co byla vétsinu sledovaného obdobi expozice v{i¢i akciim nadvazena, byla pozice v akciich ve druhém &tvrtleti
2025 ponékud sniZena na pouze mirnou nadvahu akcii. Po silném ozZiveni akciového trhu od poloviny dubna 2025
se proto zd4, Ze se pomér rizika a vynosu u akcii zhorsil. Zatimco rychlé vyfeSeni nejistoty v oblasti obchodu,
potencialni snizeni dani v USA a deregulace by mohly vést k oZiveni akcii, rizika poklesu pretrvavaji kvili slabSimu
vyhledu rlstu a zvySené nejistoté v oblasti politiky. Cla by mohla zpUsobit naruSeni dodavatelskych fetézcu, coz
by mélo vést k slabSimu rlstu, ale vysSi inflaci. V dUsledku toho zlstava podfond prozatim témér neutralni vaci
statnim dluhopisim. Kromé toho zaujimaiji portfolio manazefi od dubna 2025 mirné opatrny postoj k podnikovym
dluhopistim, které jsou povazovany za jesté drazsi nez akcie.

Goldman Sachs Romania Equity

Cilem tohoto fondu je realizovat dlouhodoby rist kapitalu investicemi zejména do diverzifikovaného portfolia akcii
zalozenych, kotovanych a obchodovanych v Rumunsku. V zajmu diverzifikace investic do raznych sektord mize
fond investovat také do spole¢nosti zalozenych, kotovanych & obchodovanych napfiklad: v Polsku, Madarsku,
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Ceské republice, Recku a Turecku. V horizontu né&kolika let usilujeme o pfekonani vykonnosti tohoto kombinovaného
srovnavaciho ukazatele. 60 % Romanian (BET-XT) TR, 25 % Warsaw (WIG30) TR, 5 % Budapest (BUX) TR a 10 %
Prague (PX) TR.

Zaméfujeme se na fundamentalni prlizkum zdola nahoru a nasledné upravujeme hodnoty podle vah zemi v portfoliu.
Sektorova alokace je druhofada, protoze nékteré sektory nejsou v nasem investiCnim prostfedi dostate¢né
zastoupeny.

V roce konCicim dnem 30. €ervna dosahl fond hrubého absolutniho zhodnoceni ve vySi 21,12 %. Stfedoevropské
akciové trhy zaznamenaly v uplynulém roce solidni zisky, které byly podpofeny klesajicimi urokovymi sazbami,
silnym ristem realnych mezd, zmirfiujici se inflaci a obnovenou dynamikou €erpani fond EU. VétSina trhi dosahla
silnych vysledkd, Rumunsko vSak zaostavalo kvuli rostouci politické nejistoté a fiskalni nestabilité. Rumunsko
zaznamenalo v lonském roce nejvétsi rozpoctovy deficit v EU, podle Eurostatu 9,3 % HDP, a snahy o jeho feSeni
vyvolaly nejistotu v oblasti dani a opatrnost investora.

Ceska narodni banka vedla region v uvolfiovani ménové politiky, zatimco Rumunsko v uplynulém roce provedio
symbolické snizeni sazeb o 50 b. b. Polsko v kvétnu obnovilo svUj cyklus uvolfovani ménové politiky prekvapivym
snizenim sazeb 0 50 b. b.

Sektory spotfebniho zbozi a finanéni sektor zlstaly nejvykonnéjSimi, podpofené odolnou spotfebou a pozitivnim
rastem realnych mezd, ktery nadale pohani ekonomicky riist v regionu. Naopak materialy a pramyslové podniky
dosahly podpriamérnych vysledk kvili obnovenym obchodnim napétim po navratu Trumpovy administrativy.
Dodatec¢né zdanéni jiz tak napjatého automobilového sektoru dale podkopalo divéru investort v sousedni odvétvi.

Hruba relativni vykonnost fondu v jednoletém obdobi koncicim dnem 30. ¢ervna 2024 Cinila 3,22 %. Nadprimérné
prostiedi v Rumunsku jsme strategicky sniZili expozici na tomto trhu a pfesunuli ji do Polska, Rakouska a Recka.
K nadpriimérnym vysledkim dale pfispéla nadvaha ve finanénim sektoru, zejména v Polsku a Recku, podporovana
silnou dynamikou téchto cennych papiru.

Nas stfednédoby vyhled pro stfedoevropské trhy zUstava konstruktivni. Region nadale tézi z urychlujici se
ekonomické konvergence se zapadni Evropou, podporované lepsi absorpci fondl EU. Fiskalni stimulaéni bali¢ek,
ktery nedavno navrhlo Némecko, by mél posilit divéru na celém kontinentu, s pozitivnimi vedlejSimi ucinky
pravdépodobné i v regionu stfedni a vychodni Evropy.

Fiskalni reformy jsou na pofadu dne v zemich jako Rumunsko a Polsko. Ackoli tyto reformy mohou vyvolat
kratkodobou nejistotu, silna vnéjsi nalada a zlepSujici se makroekonomické podminky by mély pomoci vyvazit
potencialni negativni dopady na spotfebitelskou diivéru. Sou¢asné se oCekava, Ze pokracujici uvolfiovani ménové
politiky v celém regionu podpofi disponibilni pfijmy a dale stimuluje spotfebu.

Geopoliticka rizika zlstavaji divodem k obavam. Mirova jednani mezi Ukrajinou a Ruskem zatim nepfinesla
vyznamny pokrok, navzdory predvolebnim slibdm Trumpovy administrativy. Napéti na Blizkém vychodé sice nema
pfimy dopad na region, ale mlze pfispét k rastu globalnich cen energii, coz mize mit negativni vliv na inflaci
a sentiment.

Z dlouhodobého hlediska si zachovavame pozitivni ndzor na rumunsky akciovy trh, ktery se i nadale obchoduje
s diskontem ve srovnani s regionalnimi prot&jSky. Trh by mohl t&Zit z potencialniho pfefazeni z kategorie hrani¢nich
trhG do kategorie rozvijejicich se trhii ze strany MSCI, coz by mohlo pfilakat zajem investort a rozSifit jejich
zakladnu. Obecnéji fe¢eno, region stfedni a vychodni Evropy nabizi expozici vi&i spole¢nostem se solidnimi
fundamenty: nizkou mirou zadluzeni, silnou generaci volnych penéznich tokl a vysokym potencialem pro regionalni
expanzi. Z makroekonomického hlediska nabizi region strukturalni vyhody, v€etné nizsiho vefejného dluhu, nizké
nezaméstnanosti a relativné flexibilniho pracovniho a dafiového prostfedi, které podporuji dlouhodoby rustovy
potencial regionu.

Goldman Sachs Czech Crown Bond

Cilem tohoto fondu je realizovat dlouhodoby rust kapitalu zejména investicemi do diverzifikovaného portfolia
Ceskych statnich dluhopisu. Za timto u¢elem fond investuje do rznych typl nastroji s pevnym vynosem a nastroju
penézniho trhu. V horizontu nékolika let usilujeme o pfekonani vykonnosti srovnavaciho ukazatele, kterym je index
ICE BofA Czech Republic Government Index.

Investicni prostiedi fondu je zaméFfeno pfedevsim na region stfedni a vychodni Evropy, zejména na dluhopisy
denominované v CZK. Investuje do statnich dluhopist, firemnich dluhopisu, derivatl a sménnych kurzG. Nami
vybrané dluhopisy by mély mit atraktivni irokovou sazbu, relativné nizké riziko selhani a kotaci na oficialni burze
nebo regulovaném trhu. Fond je aktivné fizen se zaméfenim na generovani vynosu prekracujicich srovnavaci
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ukazatel prostfednictvim identifikace investiCnich pfilezitosti pfed konsensem. Pfi sestavovani portfolia se snazime
diverzifikovat s vyuzitim naSich zkuSenosti z regionu stfedni a vychodni Evropy.

Béhem sledovaného obdobi dosahl fond kladného hrubého vynosu 4,29 %, coz bylo o 4 bazicke body mirné pod
referenéni hodnotou. Cista vykonnost Cinila 3,50 % u tfidy | Cap, 2,95 % u tfidy P Cap a 2,74 % u tfidy X Cap.

B&hem sledovaného obdobi byla repo sazba CNB sniZena ze 4,75 % na konci &ervna 2024 na 3,50 % na konci
Cervna 2025. Vynos desetiletého benchmarku mirné vzrostl ze 4,24 % na 4,26 %, zatimco vynos dvouletého
benchmarku poklesl ze 4,05 % na 3,60 %. To vedlo ke strmé&jsi vynosové kfivce, pfi¢emz rozdil mezi desetiletymi
a dvouletymi vynosy se zvysil z 0,19 % na 0,66 %. Ceské statni dluhopisy pfekonaly vykonnost t&ch némeckych
a rozdil vynos( mezi Ceskymi a némeckymi desetiletymi srovnavacimi ukazateli se snizil ze 174 bazickych bodi na
163 bazickych bodu.

@eské roCni mira inflace vzrostla ze 2,0 % na 2,9 % a meziro¢ni rast ceského HDP se zvysil z 0,5 % na 2,4 %.
Ceska koruna navic posilila vici euru, a to z 25,03 na 24,75.

Na konci Cervna 2025 predpokladal ¢esky swapovy trh, Ze kratkodobé sazby budou na konci roku 2025 Cinit 3,48 %,
coz je pokles oproti 3,63 % predpokladanym v Eervnu 2024. Pro rok 2026 se rovnéz oCekavaly sazby ve vysi 3,48 %
s minimalni sazbou 3,43 % v kvétnu 2026, oproti 3,63 % ocekavanym v srpnu 2025 podle prognozy z Cervna 2024.
Tyto progndzy v podstaté vylougily jakékoli budouci snizeni sazeb CNB, coZ ponechava prostor pro potencialni
pozitivni pfekvapeni.

Goldman Sachs Czech Crown Short Duration Bond

Fond nabizi alternativu ke kratkodobym fond{im penézniho trhu a fondiim s pevnym vynosem, jelikoZz oekavana
vazena primérna doba splatnosti (trvani) investic neni delSi nez 3 roky. Primarnim cilem zUstava investovani do
kratkodobych ¢eskych statnich dluhopisli a pfidavani hodnoty diky zvazeni kvality a diverzity emitentd a sektor(
a doby do splatnosti. V horizontu nékolika let se snazime pfekonat vykonnost srovnavaciho ukazatele, kterym
je z 50 % Bloomberg Barclays Series-E Czech Government 1-3 years Bond Index a z 50 % Ceska jednodenni
referenéni sazba CZEONIA, pfi zachovani pomérné konzervativni celkové strategie.

Cilemfondu je generovat vynosy investovanim do kratkodobych nastroju s pevnym vynosem (ij. statnich (zaru¢enych)
dluhopist, kratkodobych firemnich cennych papird, dluhopist s pohyblivou sazbou, vklad atd.) denominovanych
prevazné v CZK. Ve snaze o udrZeni rizika selhani na rozumné mife neni fond opravnén investovat do dluhopisu
s jinym ratingem nez ratingem investi¢niho stupné. PF¥i sestavovani portfolia se snazime diverzifikovat s vyuzitim
nasich zkuSenosti z regionu stfedni a vychodni Evropy.

Ve sledovaném obdobi zaznamenal fond kladnou hrubou vykonnost ve vysi 4,68 %, coz znamena, Ze prekonal
srovnavaci ukazatel o 56 b. b. Cista vykonnost €inila 4,40 % u tfidy | Cap a 4,15 % u tfidy P Cap.

Bé&hem sledovaného obdobi byla repo sazba CNB snizena ze 4,75 % na konci &ervna 2024 na 3,50 % na konci
Servna 2025. Trimésiéni PRIBOR klesl ze 4,71 % v ¢ervnu 2024 na 3,49 % v ¢ervnu 2025, zatimco dvanactimésiéni
PRIBOR se snizil ze 4,36 % na 3,45 %. Ceska jednodenni sazba CZEONIA (ktera piedstavuje 50 % srovnavaciho
ukazatele) klesla ze 4,04 % s prGmérnou mésicni sazbou ve vysi 4,67 % v Cervnu 2024 na 2,53 % s pramérnou
mésicni sazbou 3,09 % v Cervnu 2025. Navic primérny vynos do splatnosti indexu Bloomberg Barclays Series-E
Czech Government 1-3 years Bond Index, ktery pfedstavuje 50 % srovnavaciho ukazatele, klesl ze 4,13 % na konci
Cervna 2024 na 3,57 % na konci Cervna 2025.

Ceska roéni mira inflace vzrostla ze 2,0 % na 2,9 % a meziroéni rist teského HDP se zvysil z 0,5 % na 2,4 %.
Kromé toho ¢eska koruna posilila vici euru, a to z 25,03 na 24,75.

Na konci Cervna 2024 oCekaval Cesky swapovy trh kratkodobé sazby na konci roku 2024 na urovni 4,14 % (v ¢ervnu
2023 bylo prognézovano 4,62 %) a v roce 2025 na urovni 3,63 % (v ¢ervnu 2023 se ocekavalo 3,69 %) s minimalni
sazbou 3,63 % v srpnu 2025 (v Cervnu 2023 se oCekavala minimalni sazba 3,47 % v srpnu 2027). Vzhledem
k tomu, Ze v8echny tyto progndézy jsou i tak nad dFivéjsi ,neutralni sazbou* CNB ve vy$i 3 % (resp. 3,5 %, coz
byl nejvy$si odhad &leni bankovni rady CNB v kvétnu 2024), zistava soucasné portfolio s nadvazenou duraci
v relativné komfortni pozici, co se ty€e budouciho vyvoje ¢eského dluhopisového trhu, s uritym prostorem pro
pfipadna pozitivni pfekvapeni.
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Goldman Sachs Emerging Markets Hard Currency Sovereign Debt Optimised Index

Za 12 mésicu kongcicich 30. ¢ervna 2025 dosahl fond Goldman Sachs Emerging Markets Hard Currency Sovereign
Debt Optimised Index — | Cap USD vynosu 8,42 % (brutto) a 7,97 % (netto), coz je o 155 b. b. brutto (-200 b. b.
netto) méné nez srovnavaci ukazatel.

Duracni positioning pfinesl negativni pfispévek, zatimco aktivni trzni riziko (Beta) pfineslo mirné pozitivni pfispévek.
Prispévek vybéru uvérl byl negativni.

V ramci vybéru statnich dluhopist meély pozitivni vliv nadvahy v Egypté, Nigérii, Tadzikistanu a Keni, zatimco
nadvahy v Salvadoru a Senegalu snizily vynos. Nejvétsi podvykonnost ve srovnani s referenénim indexem JP
Morgan EMBI GD je zplUsobena vynechanim zemi, které byly vylou€eny v ramci optimalizacniho procesu, jako
je Argentina, Ekvador a Libanon. Tyto zemé byly vylou€eny kvuli svému ratingu nizSimu nez B, ale v prabéhu
sledovaného obdobi dosahly v indexu nadprimérnych vysledku.

Mirny negativni vliv mél vybér korporatnich a kvazikorporatnich dluhopist, pfi¢emz pozitivné se projevilo nadvazeni
spole¢nosti Pemex a Pertamina a negativné nadvazeni spole¢nosti EFE a Qatar Petro.

Goldman Sachs Romania RON Bond

Cilem tohoto fondu je dosahovat dlouhodobého kapitalového ristu a zarover generovat stabilni vynosy pfedevSim
investovanim do diverzifikovaného portfolia dluhovych nastroju denominovanych v rumunské méné. V horizontu
nékolika let je cilem prekonat vykonnost srovnavaciho ukazatele Bloomberg Barclays Emerging Markets Local
Currency Romania.

Investi¢ni prostfedi fondu je zaméfeno predevSim na region stfedni a vychodni Evropy. K sestaveni portfolia
a vyjadieni pfesvédceni pouzivame dluhopisy, derivaty s pevnym vynosem a devizové trhy. Tyto trhy byvaji méné
likvidni a transparentni nez hlavni trhy a zaroven nachylnéjSi k pfehnanym reakcim v pfipadé zmény trzniho
prostredi.

Ve sledovaném obdobi zaznamenal fond kladnou hrubou vykonnost ve vy&i 4,78 %, coZ znamena, Ze v hrubém
vyjadfeni pfekonal srovnavaci ukazatel o 50 b. b.

V obdobi od 30. ¢ervna 2024 do 30. Cervna 2025 zaznamenaly vynosy rumunskych statnich dluhopistd vyznamny
narust v ramci medvédiho zplosténi. Kratkodobé splatnosti vzrostly pfiblizné o 100-120 b. b., zatimco dlouhodobé
splatnosti vzrostly b&hem tohoto obdobi pfiblizné o 50-60 b. b. Spread splatnosti 2s10s se snizil o zhruba 50 b. b.

Rumunské statni dluhopisy byly v analyzovaném obdobi regionalné nejhorsi z hlediska vykonnosti kvali zhorSujicim
se mistnim makroekonomickym fundamentim a zvySené nejistoté v dlsledku naro¢ného volebniho cyklu
a zvySeneho politického rizika.

Rozpoctovy deficit Rumunska se na konci roku 2024 zvysil na —=9,3 % HDP, zatimco plvodni cil rozpo¢tového
deficitu byl =7 % HDP. Jednalo se o zdaleka nejvétsi rozpoctovy deficit v EU, ktery byl doprovazen prohlubujicim se
schodkem bé&zZného uctu na —8,3 % HDP. Ratingové agentury snizily vyhled ratingu na negativni (BBB-) a varovaly
pred bezprostfednim rizikem snizeni ratingu pod investi¢ni stupern.

Politicky vyvoj zhorSil ekonomickou situaci. Parlamentni volby v listopadu vedly k roztfisténému parlamentu
s neoCekavanym narustem krajné pravicovych stran. Prezidentské volby, které se konaly v prosinci, byly zruSeny
a pfesunuty na kvéten 2025, pticemz Ustavni soud poukazal na dilkazy o vnéjsim zasahovani, které ohrozilo integritu
volebniho procesu. Nejisté prostfedi a neochota politickych Cinitel oznamit pfed volbami rozsahla a nepopularni
opatfeni na konsolidaci vefejnych financi vedly ke zvySeni uvérového rizika rumunskych aktiv.

Inflace se v Rumunsku ukazala byt také odolnéjsi nez v ostatnich zemich regionu. Jadrova inflace zlstala vysoka,
trvale nad 5 % mezirocné. Uvolnéna fiskalni politika, zejména v obdobi pfed volbami v roce 2025, predstavovala
vyznamné inflacni riziko. | kdyz celkova inflace ve ¢tvrtém Ctvrtleti 2024 mirné poklesla, jadrova inflace zlstala
silna, coz odrazelo zakladni tlaky poptavky. Rumunska narodni banka zahdjila v ¢ervenci 2024 opatrné cyklus
snizovani sazeb, kdyz snizila zakladni sazbu o 25 b. b. na 6,75 % a v srpnu 2024 znovu na 6,5 %. Uvolfovani
meénové politiky vSak bylo poté pozastaveno kvuli obnovenym inflaénim tlakim a fiskalni nejistoté. Ke konci roku
centralni banka fakticky zpfisnila finan¢éni podminky snizenim prebytecné likvidity v bankovnim sektoru a posunutim
pfisludné urokoveé sazby centralni banky k horni hranici pasma sazeb NBR, tedy urokové sazby pro uvéry, ktera je
aktualné 7,5 %, coz vedlo ke strmé&jSimu ristu vynosové kfivky
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Druha polovina roku 2025 zacala pozitivnim vyvojem, pokud jde o FeSeni velkych fiskalnich nerovnovah. Viada
oznamila nejvétsi fiskalni konsolidaci od globalni finanéni krize, s konsolidaénimi opatfenimi ve vysi pfiblizné 4 % HDP.
Fiskalni bali¢ek je silnym signalem, Zze nové jmenovany premiér llie Bolojan chce obnovit udrzitelnost rumunskych
vefejnych financi, zlepsit makroekonomickou stabilitu a znovu ziskat ddvéru Rumunu i trhli, a tim zabranit snizeni
ratingu rumunského dluhu na spekulativni Uroven. Bali¢ek také umozni Rumunsku pokracovat v ¢erpani grantl
v ramci programu RRF Evropské komise, které jsou zasadni pro pokraCovani tolik potfebnych investic. Cenou za
se vrati do cilového pasma centralni banky az ke konci roku 2026. Vzhledem k riziku uvolnéni inflanich oekavani
bude NBR pravdépodobné v pfistich ¢tvrtletich udrzovat sazby beze zmény. V dasledku toho vidime divody pro
pFetrvani inverzniho tvaru vynosové krivky.

Hungarian Forint Bond

Cilem tohoto fondu je realizovat dlouhodoby rist kapitalu zejména investicemi do diverzifikovaného portfolia
madarskych statnich dluhopisd. Za timto u€elem fond investuje do rdznych typu nastroji s pevnym vynosem
a nastrojl penézniho trhu. V horizontu nékolika let usilujieme o pfekonani vykonnosti srovnavaciho ukazatele MAX.

Investiéni prostfedi fondu je zaméfeno predevSim na region stfedni a vychodni Evropy. Investuje do statnich
dluhopis, firemnich dluhopis(, derivatl a sménnych kurz. Nami vybrané dluhopisy by mély mit atraktivni Urokovou
sazbu, relativné nizké riziko selhani a kotaci na oficialni burze nebo regulovaném trhu. Fond je aktivné fizen se
zaméfenim na generovani vynosu prekracujicich srovnavaci ukazatel prostfednictvim identifikace investi¢nich
pFilezitosti pfed konsensem. Pfi sestavovani portfolia se snazime diverzifikovat s vyuzitim naSich zkuSenosti
z regionu stfedni a vychodni Evropy.

Ve sledovaném obdobi zaznamenal fond kladnou hrubou vykonnost ve vysi 7,52 %, v hrubém vyjadfeni tedy
prekonal srovnavaci ukazatel o 98 b. b. Hlavnim zdrojem nadpriimérného vykonu byly aktivni nadvahy/podvahy na
mistnim trhu (tj. madarské dluhopisy), pozice na dluhopisovych trzich stfedni a vychodni Evropy (CZGB a POLGB),
pozice v derivatech stfedni a vychodni Evropy (PLN, CZK) a pozice v mistnich kvazivladnich cennych papirech
dopliujicich mistni statni dluhopisy (Madarska rozvojova banka a MAEXIM).

Béhem sledovaného obdobi zdstal mistni dluhopisovy trh (tj. HGB) velmi volatilni s tendenci ke strmé&jSimu vyvoiji.
Celkovy obraz se pfili§ nelisil od vyvoje pozorovaného na globalnich vynosovych kfivkach (tj. strmé&jsi vynosové
kfivky americkych statnich dluhopis(i a némeckych dluhopis(), avSak vzhledem k tomu, Ze Madarska narodni banka
(NBH) zustala velmi opatrna a snizila sazby pouze o0 50 b. b., kratkodobé HGB a HTB zUstaly ukotveny blizko hlavni
sazby centralni banky. Na druhou stranu byl dlouhy konec HGB dodate¢né& ovlivnén vyvojem na mistnim trhu (tj.
velmi slabym rdstem HDP, volatilitou CPI a Spatnymi vysledky rozpoctu).

Kratkodoby vynos na lokalni vynosoveé kfivce, reprezentovany tfiletou splatnosti, klesl 0 21 b. b. na 6,46 %, zatimco
desetilety vynos vzrostl 0 21 b. b. na 7,07 %. Nejvétsi zmény zaznamenala stfedni €ast kfivky (tj. Slety termin poklesl|
0 27 b. b.), ktera zUstala podporovana dafiovymi pobidkami pro mistni bankovni sektor zavedenymi madarskymi
Urady s cilem stimulovat poptavku po dluhopisech v mistni méné.

Vzhledem k tomu, Ze madarska inflace zUstala volatilni v rozmezi 3,0-5,6 % meziro¢né, centralni banka se rozhodla
zUstat opatrna a udrzela realnou sazbu relativné vysokou (fj. v priméru 2,4 %) v reakci na vysokou globalni
nejistotu zplsobenou politikou cel amerického prezidenta D. Trumpa (v 1. pololeti 2025), jakoz i vysokymi inflacnimi
ocCekavanimi mistnich ekonomickych subjektl, ktera se pohybuji v rozmezi 8-10 %. Jedinym zpusobem, jak udrzet
inflaci na relativné nizké Urovni a zabranit jejimu zrychleni, bylo zavedeni limit marzi pro urcité sektory ekonomiky (tj.
prodejce potravin, telekomunikacni spolecnosti, pojistovny). To vytvofilo zaklad pro navrat CPI k vy§§im hodnotam
v poloviné roku 2026, kdy se oCekava postupné zruseni téchto opatieni.

Z jiného uhlu pohledu byla madarska hospodarska politika pod tlakem blizicich se voleb v dubnu 2026, které
vedly mistni organy k tomu, aby zUstaly velkorysé, pokud jde o celkovou podporu mistnich domacnosti, a zGstaly
zatézi pro rozpocet kvlli zvySenym vydajim. Motivaci pro premiéra V. Orbana, aby pokracoval v tomto sméru,
byla skute€nost, Ze strana Fidesz zaala ztracet proti demokratickému oponentovi Tisza, ktery podle nejnovéjsich
prazkum0 vefejného minéni nakonec ziejmé prevzal vedeni.

Zustavame opatrni, protoZe dluhopisové trhy jsou i nadale pod tlakem stale nejasné celni politiky USA a vyhlidek
na zvyseni fiskalnich vydajli na obou stranach Atlantiku (pfezbrojeni evropskych zemi, vy$si deficity predpokladané
v USA v pfistim desetileti). Kromé toho nas nuti k ostrazitosti rostouci napéti v rdznych ¢astech svéta v dusledku
novych lokalnich konfliktd (napk. Izrael vs. iran).
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Pokud jde o madarsky trh, nadale otekavame, Zze NBH zlstane opatrna a ke snizeni sazeb pfistoupi nejdfive
v roce 2026. Domnivame se, Ze navzdory slibim mistni vlady v souvislosti s fiskalni konsolidaci bychom neméli
oCekavat, ze oznamené cile budou spinény. Domnivame se, ze pfekroCeni deficitu je stejné jako v minulosti vysoce
pravdépodobné, zejména proto, ze zhorSujici se pozice strany Fidesz s blizicimi se volbami by méla vést mistni
organy k velkorysym vydajliim, zatimco ekonomicky rlst zlstava slaby.

Hungarian Forint Short Duration Bond

Fond nabizi alternativu ke kratkodobym fond{im penézniho trhu a fondim s pevnym vynosem, jelikoZz oekavana
vazena pramérna doba splatnosti (trvani) investic neni delSi nez 2 roky. Primarnim cilem zdstava investovani do
kratkodobych statnich dluhopist v HUF a pfidavani hodnoty diky zohledfiovani kvality a diverzity emitent(l, sektor(
a doby do splatnosti. V horizontu nékolika let usilujeme o pfekonani vykonnosti srovnavaciho ukazatele, kterym je
RMAX, diky uplatfiovani relativné konzervativni celkové strategie.

Cilemfondu je generovat vynosy investovanim do kratkodobych nastrojii s pevnym vynosem (tj. statnich (zaru¢enych)
dluhopist, kratkodobych firemnich cennych papirt, dluhopist s pohyblivou sazbou, vkladl atd.) denominovanych
prevazné v HUF. Ve snaze o udrZeni rizika selhani na rozumné mife neni fond opravnén investovat do dluhopis
s jinym ratingem nez ratingem investiCniho stupné. PFi sestavovani portfolia se snazime diverzifikovat s vyuZitim
nasich zkuSenosti z regionu stfedni a vychodni Evropy.

Ve sledovaném obdobi zaznamenal fond kladnou hrubou vykonnost ve vySi 6,77 %. Zaroven pfekonal vykonnost
srovnavaciho ukazatele o 64 b. b. (brutto). Hlavnim zdrojem nadprimérného vykonu bylo podvazeni lokalniho trhu
oproti referenénimu indexu. Podvazeni HTB/HGB bylo kompenzovano pozicemi v korporacich a statnich dluhopisech
v tvrdé méné, ¢imz jsme vyuzili pfilezitost, kterou nabizel trh ménovych swapud. Vyuzivame sménky Madarské
narodni banky, protoZze nabizeji vy$8i oekavany vynos ve srovnani se slozkami srovnavaciho ukazatele. Vysoka
koncentrace srovnavaciho ukazatele (vaha jednotlivych cennych papir presahujici 30 %) byla jednim z davodu,
pro€ jsme museli najit urité alternativy. Neustalé zvySovani nabidky smé&nek a zmény v duraci srovnavaciho
ukazatele nas pfimély k tomu, abychom ve sledovaném obdobi sniZili podvazeni na mistnich trzich.

Béhem sledovaného obdobi zustal mistni dluhopisovy trh (tj. HGB) velmi volatilni s tendenci ke strméjSimu vyvoiji.
Celkovy obraz se pfili§ neliSil od vyvoje pozorovaného na globalnich vynosovych kfivkach (tj. strmé&jsi vynosové
kfivky americkych statnich dluhopist a némeckych dluhopistl), avSak vzhledem k tomu, Ze Madarska narodni banka
(NBH) zustala velmi opatrna a snizila sazby pouze o0 50 b. b., kratkodobé HGB a HTB zUstaly ukotveny blizko hlavni
sazby centralni banky. Na druhou stranu byl dlouhy konec HGB dodate¢né& ovlivnén vyvojem na mistnim trhu (tj.
velmi slabym rdstem HDP, volatilitou CPI a Spatnymi vysledky rozpoctu).

Kratkodoby vynos na lokalni vynosové kfivce, reprezentovany tfiletou splatnosti, klesl 0 21 b. b. na 6,46 %, zatimco
desetilety vynos vzrostl 0 21 b. b. na 7,07 %. Nejvétsi zmény zaznamenala stfedni East kfivky (tj. Slety termin poklesl
0 27 b. b.), ktera zuUstala podporovana danovymi pobidkami pro mistni bankovni sektor zavedenymi madarskymi
Urady s cilem stimulovat poptavku po dluhopisech v mistni méné.

Vzhledem k tomu, Ze madarska inflace zUstala volatilni v rozmezi 3,0-5,6 % meziro¢né, centralni banka se rozhodla
zUstat opatrna a udrzela realnou sazbu relativné vysokou (tj. v praméru 2,4 %) v reakci na vysokou globalni
nejistotu zplsobenou politikou cel amerického prezidenta D. Trumpa (v 1. pololeti 2025), jakoz i vysokymi inflanimi
ocekavanimi mistnich ekonomickych subjektl, ktera se pohybuji v rozmezi 8—10 %. Jedinym zpusobem, jak udrzet
inflaci na relativné nizké urovni a zabranit jejimu zrychleni, bylo zavedeni limitd marzi pro urcité sektory ekonomiky (t;.
prodejce potravin, telekomunikacni spolenosti, pojistovny). To vytvofilo zaklad pro navrat CPI k vy38im hodnotédm
v poloviné roku 2026, kdy se oCekava postupné zruSeni téchto opatfeni.

Z jiného uhlu pohledu byla madarska hospodarska politika pod tlakem bliZicich se voleb v dubnu 2026, které
vedly mistni organy k tomu, aby zUstaly velkorysé, pokud jde o celkovou podporu mistnich domacnosti, a z(staly
zatézi pro rozpocet kvili zvySenym vydajim. Motivaci pro premiéra V. Orbana, aby pokracoval v tomto sméru,
byla skutenost, Ze strana Fidesz zac¢ala ztracet proti demokratickému oponentovi Tisza, ktery podle nejnovéjsich
prizkumu vefejného minéni nakonec zfejmé prevzal vedeni.

Zlstavame opatrni, protoze dluhopisové trhy jsou i nadale pod tlakem stale nejasné celni politiky USA a vyhlidek
na zvyseni fiskalnich vydaju na obou stranach Atlantiku (pfezbrojeni evropskych zemi, vy$si deficity pfedpokladané
v USA v pFistim desetileti). Kromé toho nas nuti k ostrazitosti rostouci napéti v riznych ¢astech svéta v dusledku
novych lokalnich konfliktd (napk. Izrael vs. iran).
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Pokud jde o madarsky trh, nadale otekavame, Zze NBH zlstane opatrna a ke snizeni sazeb pfistoupi nejdfive
v roce 2026. Domnivame se, Ze navzdory slibim mistni vlady v souvislosti s fiskalni konsolidaci bychom neméli
oCekavat, ze oznamené cile budou spinény. Domnivame se, ze pfekroCeni deficitu je stejné jako v minulosti vysoce
pravdépodobné, zejména proto, ze zhorSujici se pozice strany Fidesz s blizicimi se volbami by méla vést mistni
organy k velkorysym vydajliim, zatimco ekonomicky rlst zlstava slaby.

Goldman Sachs ING Conservator

Tento podfond je fondem fondd, ktery investuje pfevazné do diverzifikovaného portfolia globalnich, regionalnich
i rumunskych akciovych a dluhopisovych cilovych fondd. Ostatni finanéni nastroje (jako napfiklad hotovost, nastroje
penézniho trhu, kétované nemovitosti atd.) mohou byt vyuzivany k dosazeni investi¢nich cil(. Fond uplatriuje aktivni
spravu, aby reagoval na ménici se trzni podminky, mimo jiné pomoci fundamentalni a behavioralni analyzy vedouci
k dynamické alokaci aktiv v prabéhu ¢asu.

Fond je aktivné fizen oproti srovnavacimu ukazateli, ktery sestava z 15 % z urokovych sazeb rumunského penézniho
trhu (srovnavaci ukazatel ROBID 1M), z 15 % z rumunskych statnich dluhopis( (srovnavaci ukazatel Bloomberg
Barclays Emerging Markets Local Currency Romania), ze 60 % z dluhopist denominovanych pfevazné v eurech
(srovnavaci ukazatel Barclays Euro Aggregate) a z 10 % z globalnich akcii (srovnavaci ukazatel MSCI World Net).

Za 12meésic¢ni obdobi kongici 30. ¢ervna 2025 dosahl podfond vynosu -0,43 % (po odecteni poplatku, pro tfidu akcii
X Cap EUR) oproti +0,54 % u referencniho indexu.

Poté, co byla vétSinu sledovaného obdobi expozice vUci akciim nadvazena, byla pozice v akciich ve druhém &tvrtleti
2025 ponékud snizena na pouze mirnou nadvahu akcii. Po silném ozZiveni akciového trhu od poloviny dubna 2025
se proto zda, Ze se pomér rizika a vynosu u akcii zhorsil. Zatimco rychlé vyfeSeni nejistoty v oblasti obchodu,
potencialni snizeni dani v USA a deregulace by mohly vést k oziveni akcii, rizika poklesu pretrvavaiji kvili slabSimu
vyhledu rlstu a zvySené nejistoté v oblasti politiky. Cla by mohla zpUsobit naruSeni dodavatelskych fetézcu, coz
by mélo vést k slabSimu rlstu, ale vysSi inflaci. V dUsledku toho zlstava podfond prozatim témér neutralni vaci
statnim dluhopisim. Kromé toho zaujimaiji portfolio manazefi od dubna 2025 mirné opatrny postoj k podnikovym
dluhopistim, které jsou povazovany za jesté drazsi nez akcie.

Goldman Sachs ING Moderat

Tento podfond je fondem fondd, ktery investuje prevazné do diverzifikovaného portfolia globalnich, regionalnich
i rumunskych akciovych a dluhopisovych cilovych fondl. Ostatni finanéni nastroje (jako napfiklad hotovost, nastroje
penézniho trhu, kétované nemovitosti atd.) mohou byt vyuzivany k dosazeni investi¢nich cill. Fond uplatriuje aktivni
spravu, aby reagoval na ménici se trzni podminky, mimo jiné pomoci fundamentalni a behavioralni analyzy vedouci
k dynamické alokaci aktiv v pribéhu ¢asu.

Fond je aktivné fizen oproti srovnavacimu ukazateli, ktery sestava z 5 % z urokovych sazeb rumunského penézniho
trhu (srovnavaci ukazatel ROBID 1M), z 15 % z rumunskych statnich dluhopist (srovnavaci ukazatel Bloomberg
Barclays Emerging Markets Local Currency Romania), z 50 % z dluhopisd denominovanych pfevazné v eurech
(srovnavaci ukazatel Barclays Euro Aggregate), z 20 % z globalnich akcii (srovnavaci ukazatel MSCI World Net)
a z 10 % z rumunskych akcii (Romania (BET-XT) TR).

Za 12meésic¢ni obdobi kon¢ici 30. Eervna 2025 dosahl podfond vynosu +3,22 % (po odecteni poplatk(, pro tfidu akcii
X Cap EUR) oproti +4,94 % u referenéniho indexu.

Poté, co byla vétsinu sledovaného obdobi expozice vici akciim nadvazena, byla pozice v akciich ve druhém ¢tvrtleti
2025 ponékud snizena na pouze mirnou nadvahu akcii. Po silném oziveni akciového trhu od poloviny dubna 2025
se proto zda, ze se pomér rizika a vynosu u akcii zhorsil. Zatimco rychlé vyreSeni nejistoty v oblasti obchodu,
potencialni snizeni dani v USA a deregulace by mohly vést k oZiveni akcii, rizika poklesu pretrvavaji kvili slabSimu
vyhledu ristu a zvySené nejistoté v oblasti politiky. Cla by mohla zpUsobit naruSeni dodavatelskych fetézcu, coz
by meélo vést k slabSimu ristu, ale vy$Si inflaci. V dlsledku toho zlstava podfond prozatim témér neutralni vigi
statnim dluhopisiim. Kromé toho zaujimaji portfolio manazefi od dubna 2025 mirné opatrny postoj k podnikovym
dluhopistim, které jsou povazovany za jesté drazsi nez akcie.
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Vykonnost?®
Srovnavaci Srovnavaci Srovnavaci
. . Od SU od
Nazev Nazev Ména ukazatel — 3 roky ukazatel— 5roky ukazatel— zaloZeni zalozeni Datum
podfondu tfidy akcii 1 rok % 3 rok % 5 rok Y % zalozeni
() (o]
% % %
Central gﬁg’i CzK | 28,70 29,61 27,04 30,65 17,94 21,22 9,86 11,20 5. ledna 2015
Europe | /i)
Equity quity
Cap CZK
Goldman Goldman
Sachs Sachs ING '
ING Dinamic — X EUR 2,60 5,21 6,74 9,66 5,45 8,38 4,09 7,50 2. listopadu 2016
Dinamic Cap EUR
Goldman Gg;donr“]lgn
R?)?rf:nsia Romania RON 19,59 17,90 23,60 26,23 21,00 22,86 13,57 14,21 3. Gervna 2014
Equit Equity -
auily || cap RON
Goldman Goldman
Sachs Sachs Czech
Czech CzZK 3,50 4,34 5,31 6,37 (1,39) (0,97) (0,25) 0,27 5. ledna 2015
Crown Bond
Crown | “Gap CZK
Bond p
Gg;‘irr'::" Goldman
Sachs Czech
Czech Crown Short
Crown Duration CzZK 4,40 4,12 4,70 5,65 2,13 2,75 1,17 1,70 5. ledna 2015
Short Bond - | Ca|
Duration CZK p
Bond
Goldman Goldman
Sachs
Sachs E )
. merging
Emerging Markets
Markets Hard
Hard Currency usD 7,97 9,97 6,68 8,86 - - 0,28 1,58 13. Cervence 2020
Currency Sovereign
Sovereign D ebtg
Debt | Optimised
Optimised Ir?d ex — |
Index Cap USD
Goldman Goldman
Sachs Sachs
Romania Romania RON 4,10 4,28 8,89 9,43 4,05 3,58 3,94 3,85 3. éervna 2014
RON RON Bond -
Bond | Cap RON
" Hungarian
Hungarian Forint Bond
Forint | Ca HUF 6,92 6,54 9,27 9,48 1,36 0,29 3,48 3,35 30. ledna 2014
Bond p
HUF
Hungarian | Hungarian
Forint Forint Short
Short Duration HUF 6,33 6,14 8,88 8,99 5,38 5,38 2,85 2,93 30. ledna 2014
Duration | Bond - | Cap
Bond HUF
Goldman Goldman
Sachs ING | Sachs ING :
Conser- | Conservator - EUR 2,57 4,42 3,61 4,34 0,05 1,24 0,15 - 2. listopadu 2016
vator X Cap EUR
Goldman Goldman
Sachs Sachs ING '
ING Moderat — EUR 3,22 4,94 5,45 71 2,57 4,47 1,99 4,52 2. listopadu 2016
Moderat | X Cap EUR

(WJakakoli zminka o investi¢énim rozhodnuti slouzi pouze k ilustraci naseho investi¢niho pfistupu nebo strategie a nevypovida o vykonnosti nasi
strategie jako celku. Takova ilustrace nemusi byt nutné reprezentativni pro jina investiéni rozhodnuti. Tyto informace pojednavaji o obecné
aktivité na trhu, trendech v oboru ¢i odvétvi nebo jinych Sirokych ekonomickych, trznich nebo politickych podminkach. Nazory, stanoviska
a pripadné ekonomické a trzni progndzy, které jsou zde uvedené, jsou aktualni k datu vydani této zpravy a mohou se zménit. Tento dokument
nelze povazovat za vyzkum nebo investi¢ni poradenstvi. Pfestoze nékteré informace pochazeji ze zdroju, které povazujeme za spolehlivé,
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Vyrocni zprava ke dni 30. cervna 2025

nezarucujeme jejich pfesnost, Uplnost ani nestrannost. Spoléhali jsme se na pfesnost a Uplnost vSech informaci dostupnych z vefejnych zdroju,
coz jsme predpokladali bez nezavislého ovéreni. Ekonomické a trzni prognézy uvedené v této zpravé maji informativni charakter k datu vydani
této zpravy. Nelze zarudit, Ze budou prognézy spinény.

@ Vysledky v minulosti nezarucuji vysledky v budoucnosti, které se mohou lisit.

® Uvedené udaje vykonnosti jsou Cistymi vynosy a ukazatele vykonnosti za 3 roky, 5 let a od zaloZeni (SI) jsou prepocitany na roéni.

Haag, 23. srpna 2025
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Prohlaseni o spravé a fizeni spole¢nosti

Uvod

Predstavenstvo spole€nosti (dale jen ,pfedstavenstvo®) fondu Goldman Sachs Funds IV (dale jen ,fond“) se zavazalo
udrzovat vysoké standardy spravy a fizeni spole€nosti a pfijalo zasady stanovené v kodexu chovani Asociace
lucemburského fondového odvétvi (dale jen ,ALFI), revize 2022 (dale jen ,kodex®), ktery asociace ALFI vydala

v Eervnu 2022 a ktery stanovi zasady fadné spravy a fizeni.

Pfredstavenstvo se domniva, ze fond ve v8ech podstatnych aspektech dodrzuje zasady kodexu za rok koncici
30. Cervna 2025. Predstavenstvo provadi kazdoro€ni kontrolu priibézného dodrzovani zasad kodexu.

Zasady kodexu jsou uvedeny nize:
1. Pfedstavenstvo musi pfijmout jasné a transparentni standardy spravy a fizeni spole€nosti.

2. Predstavenstvo musi byt odborné zpusobilé, musi mit odpovidajici zkuSenosti a musi se snazit zajistit, aby bylo
kolektivné zpusobilé plnit své povinnosti.

3. Prfedstavenstvo musi jednat spravedlivé a nezavisle pIné v zajmu investoru.
4. Predstavenstvo musi pfi vykonu svych povinnosti jednat s nalezitou péci a svédomitosti.
5. Predstavenstvo musi zajistit dodrzovani vSech platnych pravnich pfedpist a statutarnich dokumenta fondu.

6. Pfedstavenstvo musi zajistit, aby byli investofi fadné informovani, aby s nimi bylo zachazeno spravedlivé a rovné
a aby se jim dostavalo vyhod a sluzeb, na které maji narok.

7. Predstavenstvo musi zajistit, aby byl zaveden uc€inny proces fizeni rizik a vhodné interni kontroly.

8. Predstavenstvo musi podle svych moznosti spravedlivé a efektivné identifikovat a vyfesit pfipadny skutecny,
potencialni nebo zjevny stfet zajmU a zajistit jeho Fadné zverejnéni.

9. Predstavenstvo musi zajistit, aby prava akcionar( byla vykonavana uvazlivé a plné v zajmu fondu.

10. Pfedstavenstvo musi zajistit, aby odmény &lenl pfedstavenstva byly pfiméfené a spravedlivé a aby byly nalezité
zverejnény.

11. Predstavenstvo musi do svého obchodniho modelu a &innosti podle okolnosti zaélenit standardy a cile
udrZitelnosti, v&etné environmentalnich, socialnich a spravnich kritérii (ESG).

Slozeni predstavenstva

Pfedstavenstvo se v souasné dobé sklada ze dvou nezavislych nevykonnych ¢&lent a étyf vykonnych ¢&lend.
Predstavenstvo definuje svého vykonného ¢lena jako osobu, ktera je zaméstnana ve spolecnosti Goldman Sachs
Group, Inc. nebo v nékteré z jejich pfidruzenych spole¢nosti, a nezavislého nevykonného ¢lena jako osobu, ktera
neni v zadném obchodnim, spfiznéném ani jiném vztahu s fondem nebo spole¢nosti Goldman Sachs Group, Inc.
nebo nékterou z jejich pfidruZzenych spoleénosti.
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Clanek 20 stanov fondu v souladu s lucemburskym pravem stanovi, Ze &lenové predstavenstva jsou voleni akcionafi
na vyrocni valné hromadé, a to na obdobi do nasledujici valné hromady a do zvoleni jejich nastupcu.

Clenové predstavenstva absolvuiji pfi jmenovani do funkce tvodni $koleni a pravideln& dostavaji aktualni informace
a instruktdZe zahrnujici veSkeré relevantni informace tykajici se spole€nosti, které jim usnadriuji plnit povinnosti
Clena predstavenstva. Zasadou fondu je podporovat ¢leny predstavenstva, aby se pribézné seznamovali s vyvojem
okolnosti, které se tykaji fondu. Clenové predstavenstva se Géastnili a budou ugastnit informaénich schizek a porad
spole¢nosti Goldmans Sachs Group, Inc. nebo jejich pfidruzenych spoleénosti. Clenové predstavenstva rovnéz
pravidelné dostavaji informace mimo jiné od auditorQ, investi¢nich specialistl, specialistd na rizika, depozitare
a pravnich poradcl ohledné jakéhokoli navrhovaného vyvoje produktd, zmén v zakonech nebo predpisech a trzni
praxi, které by mohly mit na fond vliv.

Kromé celého predstavenstva zde plsobi vybor pro audit, ktery je primarné zodpovédny za dohled nad kvalitou
a integritou procesu finan&niho vykaznictvi, spolu s pfezkumem pfipadnych zji§téni externiho auditora a pfezkumem
dodrzovani pravnich a regulatornich pozadavku, které maji vyznamny vliv na uéetni zavérku. Vybor pro audit bude
pravidelné podavat zpravy celému predstavenstvu a v ramci svého mandatu bude rovnéz identifikovat zalezitosti,
které by vyzadovaly dalSi kroky/pozornost pfedstavenstva.

Povinnosti predstavenstva

Pfedstavenstvo se schazi minimalné jednou za ¢tvrt roku a podle potieby ad hoc. Aby mohlo pfedstavenstvo plnit
své povinnosti, dostava informace v&as a v odpovidajici kvalité. Pfedstavenstvo si vyhrazuje rozhodnuti tykajici se
stanoveni investi¢ni politiky a cil(, jakékoli zmény investi¢ni strategie, uzavirani podstatnych smiluv, jakékoli zmény
ve slozeni predstavenstva, jakékoli zmény externiho auditora a jakékoli vyznamné zmény uUcetnich zasad nebo
postupd.

Clenové predstavenstva maiji pfistup k poradenstvi a sluzbam externich poradcti a ke zdrojim spole&nosti Goldman
Sachs Group, Inc., zejména k investi¢énim specialistim, specialistim na rizika a rdznym infrastrukturnim tymam.
V pfFipadé potfeby mohou pfedstavenstvo a jeho jednotlivi Elenové pozadat pfi plnéni svych povinnosti o nezavislé
odborné poradenstvi.

Predstavenstvo odpovida za vedeni odpovidajicich u€etnich zaznamu, které s pfiméfenou pfesnosti vypovidaji
o finanéni situaci fondu v kazdém okamziku a umozfuji mu zajistit, aby byla uc¢etni zavérka sestavena v souladu
s lucemburskymi pravnimi a regulatornimi poZzadavky tykajicimi se investi¢nich fondu.

V ramci plnéni této povinnosti jmenovalo predstavenstvo spravcovskou spolecnosti spole€nost Goldman Sachs
Asset Management B.V. (dale jen ,GSAM BV*), ktera povéfila vedenim odpovidajici ucetni evidence spole¢nost
Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.

Clenové predstavenstva jsou rovnéz odpovédni za ochranu majetku fondu a v rdmci pInéni této povinnosti svéili
majetek fondu spole€nosti Brown Brothers Harriman (Lucemburk) S.C.A. (dale jen ,Depozitai“) k uschové v souladu
s prospektem a stanovami fondu. Jsou rovnéz odpovédni za pfijeti pfimé&fenych opatfeni k prevenci a odhalovani

podvodU a jinych nesrovnalosti.

Predstavenstvo vykonava tyto funkce mimo jiné proto, aby splnilo svou povinnost dohlizet na Fizeni fondu a svou
fiduciarni povinnost zastupovat zajmy akcionaru.
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Vyrocni zprava ke dni 30. cervna 2025

Odména

Pani Grainne Alexander a pani Sophie Mosnier jsou nezavislymi ¢lenkami pfedstavenstva a nemaji zadnou vykonnou
funkci u investiéniho manazera ani v jeho pfidruzenych spole¢nostech. Fond vyplaci kazdému nezavislému fediteli
ro€ni odménu za vykon funkce Clena pfedstavenstva fondu. Za rok koncici 30. ¢ervna 2025 Cinily celkové odmény
fediteld 38 399,02 EUR.

Pan Jonathan Beinner, pan Dirk Buggenhout, pan Jan Jaap Hazenberg a pani Hilary Lopez jsou spojeni s investi¢nim
poradcem a od fondu nedostavaji Zadnou odménu.

Komunikace s akcionafri

Pfedstavenstvo odpovida za svolani vyro€ni valné hromady a v8ech ostatnich valnych hromad fondu. Oznameni
o konani valné hromady se vydava v souladu se stanovami fondu a oznameni o konani vyro¢ni valné hromady se
rozesila nejméné 8 dn( pfed jejim konanim.

PFisti vyroéni valna hromada akcionarl se bude konat 16. fijna 2025 a akcionafi budou vyzvani k projednani
obvyklych zaleZitosti pfedkladanych na takovém shromazdéni, véetné:

« schvéleni ucetni zavérky,
« schvaleni odmén ¢lenll pfedstavenstva,
+ volby nebo znovuzvoleni ¢lenl pfedstavenstva,

« volby nebo znovuzvoleni auditora.

Jednani valné hromady se fidi stanovami fondu.
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Zprava o auditu

pro akcionare
Goldman Sachs Funds IV

Nas vyrok

Dle naseho nazoru podava ucetni zavérka pravdivy a nezkresleny obraz o finan¢ni situaci fondu
Goldman Sachs Funds IV (dale jen ,fond*) a jeho jednotlivych dil€ich fondd ke dni 30. ¢ervna 2025
i 0 vysledcich jejich operaci a o zménach v jejich Cistych aktivech za rok ukon€eny k uvedenému datu,
a to v souladu s lucemburskymi pravnimi a regula¢nimi poZadavky tykajicimi se pfipravy a pfedkladani
ucetni zaveéry.

Co bylo pfedmétem auditu

Ugetni zavérka fondu se sklada z téchto dokumentu:

vykaz Cistych aktiv ke dni 30. Cervna 2025,

vykaz operaci za kon¢ici rok,

prehled o zménach Cistych aktiv za koncici rok,

piehled investic ke dni 30. ¢ervna 2025,

pfiloha k ugetni zavérce, kterd obsahuje souhrn podstatnych u€etnich zasad.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech ze dne 23. Cervence 2016 (dale jen ,zakon
z 23. Cervence 2016%) a s Mezinarodnimi standardy auditu (ISA) v podobé, v jaké byly pfijaty pro
Lucembursko komisi pro dohled nad finanénimi trhy (Commission de Surveillance du Secteur Financier,
dale jen ,CSSF“). Nase odpovédnost ve smyslu zakona z 23. ¢ervence 2016 a standardd ISA ve znéni
prijatém CSSF pro Lucembursko je podrobnéji popsana v oddilu ,Odpovédnost akreditovaného auditora
(Réviseur d'Entreprises agréé) za audit Ucetni zavérky“ v nasi zprave.

Véfime, Ze dikazni informace, jeZ jsme v prubéhu auditu shromazdili, poskytuji dostate¢ny a odpovidajici
zaklad pro vyjadieni naSeho vyroku.

Jsme nezavisli na fondu v souladu s Mezinarodnim etickym kodexem profesionalnich ucetnich, véetné
Mezinarodnich standardd nezavislosti Rady pro mezinarodni etické standardy uc€etnich (Kodex IESBA)
ve znéni pfijatém CSSF pro Lucembursko spolu s etickymi pozadavky, které jsou relevantni pro nas
audit ucetni zavérky. Spinili jsme své dalsi etické povinnosti vyplyvaijici z téchto etickych pozadavk.

Ostatni informace

Za dalSi informace odpovida predstavenstvo fondu. Dal§imi informacemi jsou informace uvedené ve
vyroCni zprave, avSak nejedna se o ucetni zavérku a nasi zpravu auditora k této zavérce.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Lucemburk
T: +352 494848 1, F: +352 494848 2900, www.pwc.lu

Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation gouvernementale n°10028256)
Obchodni rejstitk Luxembourg B 65 477 — TVA LU25482518
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NaS$e stanovisko k ucetni zavérce k ostatnim informacim nepfihlizi a k t&émto informacim nevyjadfujeme
Zadnou formu ujisténi.

Pfesto je v8ak soucasti naSich povinnosti souvisejicich s auditem ucCetni zavérky seznameni se
s ostatnimi informacemi uvedenymi vySe a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném
nesouladu s ucetni zavérkou ¢i nasSimi znalostmi ziskanymi béhem auditu, nebo zda se jinak tyto
informace nejevi jako vyznamné nespravné. Pokud na zakladé vykonané prace dospéjeme k zavéru,
ze tyto ostatni informace obsahuji vyznamnou (materialni) nespravnost, jsme povinni tuto skute¢nost
oznamit. V tomto ohledu neshledavame dlvod zpravu podavat.

Odpovédnost predstavenstva fondu za Gc€etni zavérku

Predstavenstvo fondu odpovida za vypracovani a nezkreslenou podobu ucéetni zavérky v souladu
s lucemburskymi pravnimi a regulacnimi pozadavky tykajicimi se zpracovani ucetni zavérky a za
provedeni odpovidajicich internich kontrolnich opatfeni, které predstavenstvo fondu ur¢i za nezbytné
pro zpracovani ucetni zaverky, ktera neobsahuje zavazné nesrovnalosti bez ohledu na to, zda k témto
nesrovnalostem doslo v dusledku podvodu nebo chyby.

PFi sestavovani ucetni zavérky je predstavenstvo fondu povinno posoudit, zda je fond a kazdy z jeho
podfondt schopen nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat zaleZitosti tykajici se jejich
nepretrzitého trvani a pouziti prfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky, a to
s vyjimkou pfipadl, kdy predstavenstvo fondu planuje zru$eni resp. ukonéeni ¢innosti fondu nebo
uzavfeni kteréhokoliv z jeho podfond(, nebo nema jinou realnou moznost nez tak uginit.

Odpovédnost akreditovaného auditora (réviseur d’entreprises agréé) za audit ucetni zavérky

Cilem na8eho auditu je ziskat pfimé&fenou jistotu, Ze U€etni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
nesrovnalost zplsobenou podvodem nebo chybou, a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok.
PfiméFena mira jistoty je vysoka mira jistoty, nicméné neni zérukou, Ze audit provedeny v souladu se
zdkonem z 23. Eervence 2016 a se standardy ISA ve znéni, v kterém byly pfijaty pro Lucembursko komisi
CSSF, odhali pfipadnou existujici vyznamnou nesrovnalost ve vSech pfipadech. Nesrovnalosti mohou
byt zpisobeny podvodem nebo chybou a povazuji se za vyznamné, pokud Ize realné predpokladat, Ze
by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé této ucetni zavérky
na jejim zakladé pfijmou.

PFi provadéni auditu v souladu se zakonem z 23. Cervence 2016 a standardy ISA v podobé, v jaké
byly pfijaty pro Lucembursko komisi CSSF, je naSi povinnosti uplatfiovat béhem celého auditu odborny
usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

* identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamnych nesrovnalosti v U¢etni zavérce zpusobenych podvodem
nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy odpovidajici t¢mto rizikim a ziskat dostatecné
a vhodné ddkazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, ze neodhalime
vyznamnou nesrovnalost, k niz doslo v dusledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné
nesrovnalosti zplsobené chybou, protoZe soucasti podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani,
umyslna opomenuti, nepravdiva prohlaSeni nebo obchazeni vnitfnich kontrol;

* seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom

mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli
vyjadfit stanovisko k ucinnosti vnitfnich kontrolnich opatfeni fondu;
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posoudit vhodnost pouzitych uCetnich pravidel, pfiméfenost provedenych ucetnich odhadu
a informace, které v této souvislosti pfedstavenstvo fondu uvedlo;

posoudit vhodnost pouziti prfedpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky
predstavenstvem fondu, a zda s ohledem na shromazdéné dukazni informace existuje vyznamna
nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost fondu
nebo kteréhokoli z jeho podfondd nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, zZe takova vyznamna
(materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této
souvislosti v pfiloze ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostate¢né, vyjadfit modifikovany
vyrok. Nase zavéry vychazeji z diikaznich informaci, které jsme ziskali béhem auditu do data nasi
zpravy auditora. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, ze fond nebo kterykoli
z jeho podfondU ztrati schopnost nepretrzité trvat;

vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucCetni zavérky, véetné uvedenych informaci,
a posoudit, zda ucCetni zavérka uvadi podkladové transakce a udalosti zpisobem, ktery vede
k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené dozorem mimo jiné o planovaném rozsahu a nacasovani
auditu a o vyznamnych zjiSténich, ktera jsme v jeho prabéhu ucinili, v€éetné zjisténych vyznamnych
nedostatkl ve vnitfnim kontrolnim systému.

Dalsi zalezitost

Kromé nasi povinnosti provést audit a vydat vyrok k u€etni zavérce v souladu se zakonem ze dne
23. Cervence 2016 a s ISA pfijatymi CSSF pro Lucembursko jsme byli pfedstavenstvem fondu vyzvani,
abychom vydali vyrok k uc€etni zavérce v souladu s obecné& uznavanymi auditorskymi standardy ve
Spojenych statech americkych vydanymi AICPA, abychom tak spinili pozadavky pravidla 206(4)-2
amerického zakona o investi¢nich poradcich z roku 1940. Tuto zpravu jsme pfilozili samostatné na
strané 24.

Lucemburk, 6. fijna 2025

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative,
jejimz jménem jednd

Podepsal

Worehs Q*IMV\;\-'

DBBADC2A0469402. .

Thomas Druant
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Zprava nezavislého auditora

Predstavenstvu
Goldman Sachs Funds IV

Vyrok

Provedli jsme audit pfilozené Ucetni zavérky fondu Goldman Sachs Funds IV a vSech jeho podfondu
(dale jen ,fond®), ktera se sklada z vykazu Cistych aktiv a prehledu investic ke dni 30. ¢ervna 2025
a souvisejiciho vykazu operaci a vykazu zmén distych aktiv za rok konc¢ici k tomuto datu, vcetné
souvisejici prilohy (dale spole¢né jen ,ucetni zavérka“).

Dle nadeho nazoru nabizi u€etni zavérka ve vSech vyznamnych ohledech spravedlivy pohled na finan¢ni
situaci fondu ke dni 30. ervna 2025 i na vysledky jeho operaci a zmény v jejich Cistych aktivech za
rok ukon¢eny k uvedenému datu, a to v souladu s lucemburskymi pravnimi a regulacnimi pozadavky
tykajicimi se sestavovani a predkladani ucetni zaverky.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu s auditorskymi standardy obecné uznavanymi ve Spojenych statech
americkych (US GAAS). Nase povinnosti vyplyvajici z téchto standardi jsou dale popsany v casti
této zpravy nazvané ,Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky“. Jsme povinni byt nezavisli na
fondu a plnit dal$i etické povinnosti v souladu s pfisluSnymi etickymi pozadavky tykajicimi se naseho
auditu. Véfime, ze dukazni informace, jez jsme v pribéhu auditu shromazdili, poskytuji dostate¢ny
a odpovidajici zaklad pro vydani naseho vyroku auditora.

Odpovédnost predstavenstva fondu za Gcetni zavérku

Predstavenstvo fondu odpovida za vypracovani a nezkreslenou podobu ucetni zavérky v souladu
s lucemburskymi pravnimi a regulaénimi pozZzadavky tykajicimi se zpracovani ucetni zavérky a za
navrzeni, zavedeni a prabézné uplatiiovani internich kontrolnich opatfeni relevantnich pro vypracovani
a nezkreslenou podobu ucetni zavérky, ktera neobsahuje zavazné nesrovnalosti bez ohledu na to, zda
k témto nesrovnalostem doslo diisledku podvodu nebo chyby.

PFi sestavovani UcCetni zavérky je predstavenstvo fondu odpovédné za posouzeni schopnosti fondu
pokracovat ve své c&innosti nejméné po dobu dvanacti mésicll od konce vykazovaného obdobi,
zverejfiovani, je-li to vhodné, zaleZitosti tykajicich se nepretrzitého trvani fondu a pouzivani predpokladu
nepretrzitého trvani pfi sestaveni Uc¢etni zavérky, ledaze by pfedstavenstvo fondu mélo v imyslu provést
likvidaci fondu nebo ukongit jeho €innost, nebo nema Zadnou jinou realnou alternativu.

Odpovédnost auditora za audit u€etni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméFenou jistotu, zda ucCetni zavérka jako celek obsahuje &i neobsahuje
vyznamné (materialni) nespravnosti zpiisobené podvodem nebo chybou, a vypracovat zpravu auditora,
ktera obsahuje nas vyrok. Pfiméfenou jistotou se rozumi vysoka mira jistoty, ktera vSak neni absolutnim
ujisténim, a tedy garanci, ze audit provedeny v souladu s americkymi standardy GAAS vzdy odhali
vyznamnou (materialni) nespravnost, pokud existuje. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou (materialni)
nespravnost, k niz doslo v dusledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné (materiaini)

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Lucemburk
T: +352 494848 1, F: +352 494848 2900, www.pwe.lu
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nespravnosti zplsobené chybou, protoZze soucéasti podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani,
umyslna opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol vedenim. Nespravnosti
jsou povazovany za vyznamné, pokud existuje vyznamna pravdépodobnost, ze by jednotlivé nebo
v souhrnu ovlivnily usudek, ktery by si na zakladé ucetni zavérky udélal rozumny uzivatel.

PFi provadéni auditu v souladu s americkymi standardy GAAS:
e uplatiiujeme béhem celého auditu odborny Usudek a zachovavame profesni skepticismus;

e identifikujeme a vyhodnocujeme rizika vyznamnych nesrovnalosti v Ucetni zavérce zpusobenych
podvodem nebo chybou, navrhujeme a provadime auditorské postupy odpovidajici témto rizikm.
Mezi tyto postupy patfi testovaci ovéfeni diikazu tykajicich se ¢astek a informaci zvefejnénych
v uCetni zavérce;

* seznamujeme se s vnitfnim kontrolnim systémem relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom
mohli vyjadfit stanovisko k Uc¢innosti vnitfniho kontrolnich opatfeni fondu. A proto neni zadné takové
stanovisko vyjadieno;

e hodnotime vhodnost uplatnénych Ucetnich postupt a pfiméfenost vyznamnych uUcetnich odhadi
provedenych pfedstavenstvem fondu, jakoz i celkové zpracovani ucetni zaveérky;

* dospéjeme k zavéru, zda podle naseho nazoru existuji podminky nebo udalosti, které by ve svém
souhrnu vyvolavaly zasadni pochybnosti a schopnosti fondu po pfiméfenou dobu dale nepretrzité
trvat.

Jsme povinni informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné o planovaném rozsahu
anacasovani auditu, o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho pribéhu ucinili, a o ur€itych zalezitostech
tykajicich se vnitfnich kontrolnich opatfeni.

Ostatni informace

Za ostatni informace zahrnuté ve vyroéni zpravé odpovida pfedstavenstvo fondu. DalSimi informacemi
jsou informace uvedené ve vyro¢ni zpravé, avSak nejedna se o Ucetni zavérku a nasi zpravu auditor
k této zavérce. Nas vyrok k ucetni zavérce k ostatnim informacim nepfihlizi a my k nim nevyjadfujeme
Zadné stanovisko ani Zadnou formu ujisténi.

Soudasti naSich povinnosti souvisejicich s auditem ucetni zavérky je seznamit se s daldimi informacemi
a posoudit, zda dalSi informace nejsou ve vyznamném nesouladu s uUcetni zavérkou nebo zda se
dalSi informace jinak nejevi jako vyznamné nespravné. Pokud na zakladé vykonané prace dospé&jeme
k zavéru, Ze existuje neopravena vyznamna nespravnost ostatnich informaci, jsme povinni ji v naSi
zpravé popsat.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative Lucembursko, 6. fijna 2025,
jejimz jménem jedna
Podepsal
worrte Dy
DB8ADC2A0469402..

Thomas Druant
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Vyrocni zprava ke dni 30. cervna 2025

VYKAZ CISTYCH AKTIV

Goldman Sachs
Central Europe

Goldman Sachs

Goldman Sachs

Goldman Sachs

Goldman Sachs
Czech Crown

Goldman Sachs
Emerging Markets
Hard Currency

Upozornéni Equity ING Dinamic Romania Equity Czech Crown Bond Short Duration SovereignDebt
czZK e iGh] G2K Bg;; Optimised Index
usb
Aktiva

Investice v hodnoté bez derivatl (2,7) 6831727 392,65 50 785904,73 1678194 885,57 8823 873 309,24 691 862 525,00 150 428 401,25
Nerealizovany zisk z forwardovych ménovych kontraktu 2,7) - 29 461,74 - 1341 087,03 4 342,87 3661 401,61
Nerealizovany zisk z terminovanych kontraktt 2,7) - 83 434,63 - - - 139 298,91
Nerealizovany zisk z urokovych swapt 2,7) - - - - - -
Hotovost (2,8) 34 554 828,18 2300 708,47 14 920 292,15 44 297 077,63 8143 168,82 2 858 248,56
Poplatky od makléru (2,5) - 113 231,61 - - - 393 539,01
Pohledavky za prodané investice 11 748 378,59 91,21 - 8 137 049,17 102 434,43 -
Pohledavky za emitované akcie 644 330,44 164 393,13 1735 841,68 1588 258,86 756 161,31 238 561,52
Eg::gﬁgky z dividend bez swapovych kontraktl a rozdilovych 32973 748,98 } 13 263 501,77 } } :
Urokové pohledavky bez swapovych kontraktti - - - 121 400 055,92 3 830 235,04 2 506 802,88
Urokové pohledavky ze swapovych kontraktd - - - - - -
Pohledavka z vraceni dané z dividendy 41 342 375,86 - 5 876 608,65 - - -
Pohledavka z vraceni srazkové dané - - - 3689 852,75 60 166,41 -
Aktiva celkem 6 952 991 054,70 53477 225,52 1713991 129,82 9 004 326 690,60 704 759 033,88 160 226 253,74

Zavazky
Bankovni kontokorenty - - - - - -
Nerealizovana ztrata z forwardovych ménovych kontraktd 2,7) - 8 849,49 - - - 4 494,61
Nerealizovana ztrata z terminovanych kontraktd 2,7) - 758,49 - - - 293 686,68
Nerealizovana ztrata z urokovych swapl 2,7) - - - - - -
Poplatky splatné makléftim (2,5) - 11 871,09 - 7415 414,63 - 3260 000,00
Zavazky z nakupu investic - 263 000,00 - - - 765 108,18
Zavazky z vyplacenych akcii 2176 901,91 128 382,94 3114 346,26 12 009 213,58 1186 454,08 138 342,80
Splatny urok bez swapovych kontrakt( - - - - - 11 763,16
Urok splatny ze swapovych kontraktti - - - - - -
Poplatek za spravu 6 653 620,45 91 889,12 1808 330,68 5787 727,33 68 455,24 12 180,97
Splatné naklady (2,6) 1899 358,89 5533,55 653 525,16 2012 980,98 128 109,69 24 196,12
Zavazky celkem 10 729 881,25 510 284,68 5576 202,10 27 225 336,52 1383 019,01 4509 772,52
Cista aktiva 6942 261 173,45 52 966 940,84 1708 414 927,72 8 977 101 354,08 703 376 014,87 155 716 481,22

PFipojena pfiloha tvofi nedilnou soucast této ucetni zavérky.

Goldman Sachs Funds IV

Goldman Sachs Asset Management



Vyrocni zprava ke dni 30. cervna 2025

Goldman Sachs

Hungarian Forint

Hungarian Forint

Goldman Sachs

Goldman Sachs

Upozornéni RomaniaBiOnl; B:S;: Shert Dur;:::z ING Conserv:tjoRr ING ModEel:e;
RON HUF

Aktiva

Investice v hodnoté bez derivatl 2,7) 1691216 895,73 28715710 606,03 8 965 399 906,51 20 077 915,48 52837 177,72 1670895 673,84
Nerealizovany zisk z forwardovych ménovych kontraktt 2,7) 2 366 945,57 12 482 305,43 35433 146,99 10 876,77 28 984,62 3828 807,53
Nerealizovany zisk z terminovanych kontraktu (2,7) - 3405 443,22 - 27 254,44 63 067,72 300 945,20
Nerealizovany zisk z Grokovych swapu 2,7) 388 411,97 20 336 863,04 - - - 127 356,00
Hotovost (2,8) - 1168 376 304,92 188 955 248,01 981 565,92 3267 050,08 18 837 336,09
Poplatky od maklért (2,5) 1422 757,29 37 185 078,99 - 33 675,38 84 906,88 940 232,53
Pohledavky za prodané investice 15 745 201,66 - - 1410 138,35 296,28 5319 283,09
Pohledavky za emitované akcie 1085 853,21 - - 35 007,46 206 075,77 1285 192,55
e e e ST ke - - - -  swsanss
Urokové pohledavky bez swapovych kontraktti 57 898 488,56 767 621 411,87 112 924 933,61 81 115,68 64 752,26 20 950 594,14
Urokové pohledavky ze swapovych kontraktti 1271 236,35 45193 120,16 - - - 363 365,40
Pohledavka z vraceni dané z dividendy - - - - - 2 829 622,44
Pohledavka z vraceni srazkové dané 59 829,39 - - - - 163 491,78
Aktiva celkem 1771455 619,73 30 770 311 133,66 9 302 713 235,12 22 657 549,48 56 552 311,33 1 729 787 388,55
Zavazky

Bankovni kontokorenty 11 004 498,66 133 727,02 - - - 2 167 045,39
Nerealizovana ztrata z forwardovych ménovych kontraktl 2,7) 4 609 845,71 19 925 623,08 31713 719,49 2 428,07 3 938,60 1055 887,61
Nerealizovana ztrata z terminovanych kontraktd 2,7) - 17 033 148,66 - 218,45 651,29 294 434,05
Nerealizovana ztrata z drokovych swapl 2,7) 200 930,17 12 552 222,41 - - - 70 965,90
Poplatky splatné makléftim (2,5) 723,59 - - 12 494,44 13 328,69 3115 022,92
Zavazky z nakupu investic 1422 090,85 - 10,33 21,55 1673 138,35 2 867 953,76
Zavazky z vyplacenych akcii 1188 300,78 - - 76 430,53 99 185,98 1890 932,03
Splatny urok bez swapovych kontraktd - - - - - 10 021,01
Urok splatny ze swapovych kontrakttl 735 300,81 16 134 344,70 - - - 185 141,87
Poplatek za spravu 779 233,67 10 048 106,85 2266 458,53 22 852,03 80 554,07 1252 055,42
Splatné naklady (2,6) 278 559,79 4534 437,10 977 301,05 2790,23 6 042,07 395 750,84
Zavazky celkem 20 219 484,03 80 361 609,82 34 957 489,40 117 235,30 1876 839,05 13 305 210,80
Cista aktiva 1751236 135,70 30 689 949 523,84 9 267 755 745,72 22 540 314,18 54 675472,28 1716 482 177,75

PFipojena pfiloha tvofi nedilnou soucéast této ucetni zavérky.

Goldman Sachs Funds IV

Goldman Sachs Asset Management



Vyrocni zprava ke dni 30. cervna 2025

VYKAZ OPERACI

Goldman Sachs

Goldman Sachs

Goldman Sachs ING

Goldman Sachs

Goldman Sachs

Goldman Sachs

Usemer o Central Euro.pe China .A-Share iR B et o Czech Crown Czech Croyvn Short
Equity Equity ESG* EUR RON Bond Duration Bond
(o74¢ usD (o4 ¢ CZK

Vynosy
Vynosy z dividend (2,3) 333 906 308,94 167 422,25 57 626,05 80 464 138,31 45 625 433,33 -
Vynosy z Urokd z dluhopist a jinych dluhovych nastroji (2,3) - - - - 335718 377,31 27 025 322,87
Vynosy z urokl ze swapovych kontraktd (2,3) - - - - - -
Vynosy z Urokud z pUjéek cennych papirli (13) 1606 205,29 - - 322 740,36 - -
Vynosy z bankovnich trokud (2,3) 258 286,39 19 733,89 50 820,66 40 581,72 145 977,44 35 497,03
Jiné vynosy (2,10) 50 472,41 90,13 10 552,93 9 297,22 46 893,48 1712,01
Vynosy celkem 335 821 273,03 187 246,27 118 999,64 80 836 757,61 381 536 681,56 27 062 531,91

Naklady
Poplatky za spravu (5) 73217 925,54 59 553,81 1038 955,71 20 115 392,44 75 569 655,52 809 089,34
Fixni servisni poplatky (8) 17 112 241,47 26 058,35 61721,93 4132 814,41 18 890 607,81 1145 521,84
Dari z Upisu (3) 1291 146,57 3 188,32 936,33 492 833,39 2520 746,61 123 348,23
Naklady na bankovni uroky 3 055,67 - 142,93 23,95 4 053,35 968,36
Naklady na uroky ze swapovych kontrakt( - - - - - -
Poplatky za dodate¢né funkcionality 9) - 25,75 7 852,49 - - -
Ostatni naklady (2,11) - - - - - -
Naklady celkem 91 624 369,25 88 826,23 1109 609,39 24 741 064,19 96 985 063,29 2078 927,77
Srazkova dan z dividend a jinych investi¢nich pfijma (22 415 361,34) (15 303,99) (1231,26) (5 665 427,26) - -
Cisty investiéni vynos / naklad z investic za rok 221 781 542,44 83 116,05 (991 841,01) 50 430 266,16 284 551 618,27 24 983 604,14
Realizovany zisk z investi¢nich cennych papird kromé derivatt (2,3) 581 928 649,18 3074 685,35 1386 565,39 96 556 981,60 25 756 365,62 689 353,26
Realizovana ztrata z investi¢nich cennych papirt kromé derivatd (2,3) (28 690 005,51) (1 385 522,35) (155 469,92) (4 734 462,76) (71 790 260,05) (2 088 699,16)
Realizovany zisk z finan¢nich derivatovych nastrojl 7,40 14 815,78 1 046 003,93 0,14 61618 213,29 2 890 080,25
Realizovana ztrata z finan¢nich derivatovych nastroji (118,05) (85 845,61) (798 941,33) (5,22) (18 769 063,98) (641 923,05)
Realizovany zisk z mén 12700 763,46 22 408,27 31 945,65 2653 547,94 13 683 285,47 688 605,20
Realizovana ztrata z mén (12517 174,63) (37 275,78) (54 981,83) (2 415 640,06) (19 207 056,69) (983 280,98)
Cisty realizovany zisk nebo ztrata 553 422 121,85 1 603 265,66 1455 121,89 92 060 421,64 (8 708 516,34) 554 135,52

Cistd zména nerealizovaného zisku/ztraty z investi¢énich cennych

papird 810 848 149,98 (368 780,95) 763 778,58 135 531 205,76 15 660 622,45 2614 248,82
dé;fj;g::'; :Zr;fc');z""a”ého Ziskufztréty z financnich - 2179,44 14 169,50 - 1734802230 391 694,17
Cista zména nerealizovaného zisku/ztraty z cizich mén (1777 465,12) (12,71) (6 648,51) (60 201,84) (992 003,19) (63 391,78)
Cista zména nerealizovaného zisku/ztraty 809 070 684,86 (366 614,22) 771 299,57 135 471 003,92 32 016 641,56 2942 551,21
Cisty zisk/ztrata za rok 1584 274 349,15 1319 767,49 1234 580,45 277 961 691,72 307 859 743,49 28 480 290,87

PFipojena pfiloha tvofi nedilnou soucéast této ucetni zavérky.

Goldman Sachs Funds IV

Goldman Sachs Asset Management



Vyrocni zprava ke dni 30. cervna 2025

Goldman Sachs
Emerging Markets

Goldman Sachs

Hungarian Forint

Hungarian Forint

Goldman Sachs

Goldman Sachs

Upozornéni Sllé\ll':ng;:;:‘l?; Romania RON B}:cr;: B:Lrj\c': Short DurBatoi:z ING Conseran:joRt ING MOd:GT—:
Optimised Index HUF
usb

Vynosy
Vynosy z dividend (2,3) 144 148,73 - - - 7765,77 35 142,88
Vynosy z urok( z dluhopisti a jinych dluhovych nastroju (2,3) 9 369 371,01 110 851 426,20 1673 050 417,76 472 258 749,42 179 258,28 145 880,48
Vynosy z Urokd ze swapovych kontrakt( (2,3) - 12 020 693,56 231 844 810,48 5141 190,71 - -
Vynosy z urokl z ptjéek cennych papirQ (13) - - - - - -
Vynosy z bankovnich urokd (2,3) 83 311,33 105 746,91 2 050 085,23 1567 197,06 30 771,52 66 280,89
Jiné vynosy (2,10) 30 112,18 22 206,51 367 298,34 - 3 070,37 8 740,50
Vynosy celkem 9 626 943,25 123 000 073,18 1907 312 611,81 478 967 137,19 220 865,94 256 044,75
Naklady
Poplatky za spravu (5) 115 811,14 9 546 330,05 125 375 020,00 26 062 243,02 260 111,95 911 055,95
Fixni servisni poplatky (8) 227 723,17 2 737 241,65 47 015 632,56 8687 414,30 25 803,74 62 704,90
Dari z tpisu (3) 19 825,96 221 162,84 3141 426,16 875 735,21 2 092,40 2 515,46
Naklady na bankovni droky 406,79 2 883,99 211 841,72 791 006,80 153,64 689,13
Naklady na uroky ze swapovych kontraktl - 12 189 465,94 220 430 392,63 4071 044,60 - -
Poplatky za dodate¢né funkcionality 9) 30 878,93 - - - 2934,66 7 816,88
Ostatni naklady (2,11) 35 325,58 - - 134 142,16 90,84 58,97
Naklady celkem 429 971,57 24 697 084,47 396 174 313,07 40 621 586,09 291 187,23 984 841,29
Srazkova dai z dividend a jinych investiénich pfijma - - - - (263,90) (1 007,16)
Cisty investiéni vynos / naklad z investic za rok 9 196 971,68 98 302 988,71 1 511 138 298,74 438 345 551,10 (70 585,19) (729 803,70)
Realizovany zisk z investi¢nich cennych papird kromé derivatd (2,3) 2 308 365,64 14 493 071,86 145 028 780,42 53 225 631,56 229 850,86 951 721,00
Realizovana ztrata z investi¢nich cennych papirt kromé derivata (2,3) (2483 217,59) (14 252 926,44) (286 188 019,18) (29 563 069,62) (142 893,36) (300 169,086)
Realizovany zisk z finan¢nich derivatovych nastrojl 7 269 453,56 26 372 681,37 520 798 770,66 145 359 231,84 322 859,96 846 860,69
Realizovana ztrata z finanénich derivatovych nastroju (2 644 599,65) (24 131 164,99) (437 131 187,54) (55 159 996,98) (234 032,66) (613 695,68)
Realizovany zisk z mén 541 034,76 4 759 120,66 98 693 697,77 39 554 452,63 9 229,91 26 452,40
Realizovana ztrata z mén (69 303,97) (4617 137,39) (110 851 292,16) (41 952 004,66) (19 649,16) (32 544,38)
Cisty realizovany zisk nebo ztrata 4921 732,75 2 623 645,07 (69 649 250,03) 111 464 244,77 165 365,55 878 624,97
Cista zména nerealizovaného zisku/ztraty z investiénich
cennych papir( 4817 632,31 (30 002 900,92) 662 451 700,38 (25725 091,74) 420 967,57 1483 564,56
Cistd zména nerealizovaného zisku/ztraty z finangnich 6319 225,62 (1 958 544.96) (3 806 341,82) 6053 211,13 6 958,30 3770,95
derivatovych nastroju
Cista zména nerealizovaného zisku/ztraty z cizich mén 1392,62 128 500,28 (6 686 401,38) (415 265,23) (4 351,43) (7 014,99)
Cista zména nerealizovaného zisku/ztraty 11 138 250,55 (31 832 945,60) 651 958 957,18 (20 087 145,84) 423 574,44 1 480 320,52
Cisty zisk/ztrata za rok 25 256 954,98 69 093 688,18 2 093 448 005,89 529 722 650,03 518 354,80 1629 141,79

PFipojena pfiloha tvofi nedilnou soucéast této ucetni zavérky.

Goldman Sachs Funds IV

Goldman Sachs Asset Management



Vyrocni zprava ke dni 30. cervna 2025

Upozornéni Celkem
EUR

Vynosy
Vynosy z dividend (2,3) 31563 239,77
Vynosy z trokut z dluhopist a jinych dluhovych nastroju (2,3) 50 175 330,16
Vynosy z urokt ze swapovych kontraktu (2,3) 2959 702,50
Vynosy z uroku z pujéek cennych papirt (13) 128 526,45
Vynosy z bankovnich trokd (2,3) 291 309,23
Jiné vynosy (2,10) 59 223,20
Vynosy celkem 85177 331,31

Naklady
Poplatky za spravu (5) 14 630 708,05
Fixni servisni poplatky (8) 3 361 340,30
Dari z tpisu (3) 334 986,62
Naklady na bankovni uroky 4 740,58
Naklady na uroky ze swapovych kontrakt( 2961 697,79
Poplatky za dodate¢né funkcionality 9) 44 931,65
Ostatni naklady (2,11) 30 579,19
Naklady celkem 21 368 984,18
Srazkova daii z dividend a jinych investi¢nich pfijmt (2 037 865,65)
Cisty investiéni vynos / naklad z investic za rok 61770 481,48
Realizovany zisk z investi¢nich cennych papir( kromé derivatd (2,3) 54 127 509,08
Realizovana ztrata z investi¢nich cennych papir(i kromé derivat (2,3) (12 572 318,14)

Realizovany zisk z finanénich derivatovych nastroji

17 890 188,07

Realizovana ztrata z finanénich derivatovych nastroju

(10 740 945,35)

Realizovany zisk z mén

3448 266,09

Realizovana ztrata z mén

(3 288 195,30)

Cisty realizovany zisk nebo ztrata

48 864 504,45

Cista zména nerealizovaného zisku/ztraty z investiénich
cennych papird

62 372 315,53

Cista zména nerealizovaného zisku/ztraty z finanénich
derivatovych nastroju

5747 768,60

Cista zména nerealizovaného zisku/ztraty z cizich mén

(135 766,33)

Cista zména nerealizovaného zisku/ztraty

67 984 317,80

Cisty zisk/ztrata za rok

178 619 303,73

* DalSi podrobnosti viz poznamka 1 Organizace.

PFipojena pfiloha tvofi nedilnou soucéast této ucetni zavérky.
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Vyrocni zprava ke dni 30. cervna 2025

PREHLED O ZMENACH CISTYCH AKTIV

Upozornéni

Goldman Sachs
Central Europe
Equity

(o4 ¢

Goldman Sachs
China A-Share
Equity

ESG*

usD

Goldman Sachs
ING Dinamic
EUR

Goldman Sachs
Romania Equity
RON

Goldman Sachs
Czech Crown
Bond

CzZK

Goldman Sachs
Czech Crown
Short Duration
Bond

[o743¢

Cista aktiva na zagatku roku

6092 189 215,44

13 076 647,59

45 306 200,81

1489 921 510,35

9 727 354 364,98

657 014 564,96

PFijmy z emitovanych akcii 142 309 721,32 638 838,16 28 222 534,14 266 899 227,46 502 657 111,57 153 009 867,78
Vydaje na vyplaceni akcii (875 543 155,80) (15007 212,56) (21796 374,56) (326 367 501,81) (1560626 477,03) (135 128 708,74)
Cisty zisk/ztrata za rok 1584 274 349,15 1319767,49 1234 580,45 277 961 691,72 307 859 743,49 28 480 290,87
Rozdéleni dividend (4) (968 956,66) (28 040,68) - - (143 388,93) -
Pfevod mény - - - - - -
Cista aktiva na konci roku 6942 261 173,45 - 52 966 940,84 1708 414927,72 8 977 101 354,08 703 376 014,87

PFipojena pfiloha tvofi nedilnou soucéast této ucetni zavérky.
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Vyrocni zprava ke dni 30. cervna 2025

Upozornéni

Goldman Sachs
Emerging Markets
Hard Currency
Sovereign Debt
Optimised Index
usD

Goldman Sachs
Romania RON
Bond

RON

Hungarian Forint
Bond
HUF

Hungarian Forint
Short Duration
Bond

HUF

Goldman Sachs
ING Conservator
EUR

Goldman Sachs
ING Moderat
EUR

Cista aktiva na zagatku roku

175 488 882,86

1740 784 367,56

30 843 680 756,32

7 550 430 741,17

18 970 942,57

47 429 413,46

PFijmy z emitovanych akcii

24 373 949,67

61409 964,72

937 994 237,27

3 128 693 858,46

13 679 608,12

23 916 966,50

Vydaje na vyplaceni akcii

(68 588 506,12)

(120 051 884,76)

(3185 173 475,64)

(1941 091 503,94)

(10 628 591,31)

(18 300 049,47)

Cisty zisk/ztrata za rok

25 256 954,98

69 093 688,18

2 093 448 005,89

529 722 650,03

518 354,80

1629 141,79

Rozdéleni dividend

4)

(814 800,17)

Pfevod mény

Cista aktiva na konci roku

155 716 481,22

1751 236 135,70

30 689 949 523,84

9 267 755 745,72

22 540 314,18

54 675 472,28

PFipojena pfiloha tvofi nedilnou soucéast této ucetni zavérky.
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Vyrocni zprava ke dni 30. cervna 2025

Upozornéni Celkem

P EUR

Cista aktiva na zaéatku roku 1691 832 155,54
Ptijmy z emitovanych akcii 194 226 798,94
Vydaje na vyplaceni akcii (326 687 363,49)
Cisty zisk/ztrata za rok 178 619 303,73
Rozdéleni dividend (4) (763 015,46)
Pfevod mény (20 745 701,51)
Cista aktiva na konci roku 1716 482 177,75

* Dal$i podrobnosti viz poznamka 1 Organizace.

PFipojena pfiloha tvofi nedilnou soucéast této ucetni zavérky.
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Vyrocni zprava ke dni 30. cervna 2025

STATISTICKE UDAJE

Cista aktiva ke dni

30. 6. 2025 30. 6. 2024

Cista hodnota aktiv na akcii ke dni

30. 6. 2023 30. 6. 2025 30. 6. 2024

30. 6. 2023

Akcie v obéhu
ke dni

30. 6. 2025

Goldman Sachs Central Europe Equity CzZK 6 942 261 173,45 6 092 189 215,44 4 921 568 049,98

Capitalisation | (CZK) CzZK 362 483,64 281 646,30 204 820,70 13 880
Capitalisation | (EUR) EUR 15 038,28 11 531,47 8 840,40 180
Capitalisation P (CZK) CzZK 6 752,32 5 311,96 3910,90 234 670
Capitalisation P (EUR) EUR 284,49 220,88 171,41 31752
Distribution P (CZK) CzK 1225,65 995,72 752,10 29 640
Goldman Sachs China A-Share Equity ESG* UsD — 13 076 647,59 37 460 686,01

Capitalisation | (USD) uUsb - 5079,79 5 495,34 -
Capitalisation O (USD) usbD - 2904,46 3143,30 -
Capitalisation P (USD) uUsD - 24427 266,72 -
Capitalisation R (USD) USD - 252,14 273,14 -
Capitalisation R Hedged (i) (EUR) EUR - 130,43 144,10 -
Capitalisation X (USD) usD - 239,04 262,29 -
Distribution P (USD) uUsb - 142,70 155,30 -
Distribution Z (EUR) EUR - - 5 628,07 -
Goldman Sachs ING Dinamic EUR 52 966 940,84 45 306 200,81 40 527 648,66

Capitalisation X (EUR) EUR 350,99 342,08 301,41 40 328
Capitalisation X Hedged (i) (RON) RON 1778,61 1690,23 1461,76 110 830
Goldman Sachs Romania Equity RON 1708414 927,72 1489921 510,35 1064 578 720,60

Capitalisation | (RON) RON 91 833,91 76 791,60 54 581,28 14 598
Capitalisation P (EUR) EUR 791,29 682,93 492,61 923
Capitalisation X (RON) RON 3 035,29 2 580,09 1863,68 119 957
Goldman Sachs Czech Crown Bond CZK 8977 101 354,08 9727 354 364,98 6710 975 298,41

Capitalisation | (CZK) CzZK 131 512,47 127 065,23 120 051,19 37 816
Capitalisation P (CZK) CzZK 2624,79 2 549,65 2 422,03 1521923
Capitalisation X (CZK) CzZK 17 453,97 16 988,49 16 170,35 169
Distribution P (CZK) CzZK 1 498,28 1478,98 1423,15 3731
Distribution X (CZK) CZK 48 985,46 48 229,42 46 273,10 12
Goldman Sachs Czech Crown Short Duration Bond CzZK 703 376 014,87 657 014 564,96 570 742 068,14

Capitalisation | (CZK) CzZK 152 591,05 146 156,02 137 725,19 3738
Capitalisation P (CZK) CzZK 1699,83 1 632,06 1 541,66 78 204
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Vyrocni zprava ke dni 30. cervna 2025

Akcie v obéhu

Cista aktiva ke dni Cista hodnota aktiv na akcii ke dni

ke dni
30. 6. 2025 30. 6. 2024 30. 6. 2023 30. 6. 2025 30. 6. 2024 30. 6. 2023 30. 6. 2025
Goldman Sachs Emerging Markets Hard Currency Sovereign UsD 155 716 481,22 175 488 882,86 172 923 152,83
Debt Optimised Index
Capitalisation | (USD) usD 6 345,27 5 876,86 5492,23 0,33
Capitalisation | Hedged (i) (EUR) EUR 4 436,20 4 187,46 3976,92 24 979
Capitalisation N Hedged (i) (EUR) EUR 266,42 252,28 240,14 1746
Capitalisation O Hedged (i) (EUR) EUR 271,77 256,60 243,81 41070
Capitalisation Z Hedged (i) (EUR) EUR 11,22 10,58 10,04 25747
Distribution 1 (Q) Hedged (i) (EUR) EUR 3 863,57 3 909,83 3989,71 2398
Distribution N (Q) Hedged (i) (EUR) EUR 129,29 130,86 133,51 4027
Distribution O (Q) Hedged (i) (EUR) EUR 129,40 130,94 133,52 1088
Goldman Sachs Romania RON Bond RON 1751236 135,70 1740 784 367,56 1651852 013,27
Capitalisation | (RON) RON 34 565,59 33 204,66 31 168,86 47 493
Capitalisation X (RON) RON 2 209,87 2 140,76 2 026,47 49 597
Hungarian Forint Bond HUF 30 689 949 523,84 30 843 680 756,32 27 598 732 220,01
Capitalisation | (HUF) HUF 728 483,97 681 364,85 615 778,39 42129
Hungarian Forint Short Duration Bond HUF 9 267 755 745,72 7 550 430 741,17 7 505 975 817,33
Capitalisation | (HUF) HUF 687 849,43 646 881,79 584 550,33 13474
Goldman Sachs ING Conservator EUR 22 540 314,18 18 970 942,57 17 810 071,06
Capitalisation X (EUR) EUR 253,38 247,02 233,11 31504
Capitalisation X Hedged (i) (RON) RON 1 290,60 1 226,20 1135,56 57 289
Goldman Sachs ING Moderat EUR 54 675 472,28 47 429 413,46 42206 614,33
Capitalisation X (EUR) EUR 295,94 286,70 260,71 52 196
Capitalisation X Hedged (i) (RON) RON 1 506,45 1422,49 1 269,46 132 256

* Dal$i podrobnosti viz poznamka 1 Organizace.
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1 Organizace

Goldman Sachs Funds IV (dale jen ,fond“ nebo ,spolecnost®) je ,investi¢ni spole¢nost s variabilnim kapitalem*
(,Société d’Investissement a Capital Variable - SICAV*), ktera byla zaloZzena dne 18. kvétna 1994 na dobu neurcitou
jako akciova spole€nost podle &asti | lucemburského zakona ze dne 17. prosince 2010 o subjektech kolektivhiho
investovani, ve znéni pozdéjsich predpisu.

Spolegenska smlouva a stanovy spoleénosti byly zvefejnény v Ufednim véstniku a na seznamu spolegnosti
a sdruzeni (Mémorial C, Recueil Spécial des Sociétés et Associations) Lucemburského velkovévodstvi a jsou
uloZeny ve spisovné okresniho soudu v Lucemburku, kde je mozné do listin nahlédnout a po zaplaceni spravniho
poplatku z nich pofidit kopie.

Fond je zapséan v lucemburském obchodnim rejstfiku pod &islem B 47 586.
Ke dni 30. ¢ervna 2025 nabizel fond akcie podfondd, jak je podrobné uvedeno v prospektu.
Investicni cile

Informujeme akcionafe, Zze podrobny popis investiénich zasad vSech podfondl( naleznou v prospektu, ktery je
akcionarum k dispozici na webovych strankach spolecnosti a v sidle spole¢nosti uvedeném v této zpravé. Prospekt
muZe byt také bezplatné zaslan komukoliv na vyzadani.

Informace o environmentalnich, socialnich a spravnich aspektech jsou k dispozici v ¢asti Ostatni informace pro
akcionare (neauditované) v sekci Klasifikace podle nafizeni o zvefejfiovani informaci souvisejicich s udrzitelnosti
v odvétvi finan&nich sluzeb (SFDR).

Zmény

Dne 22. bfezna 2024 byl zlikvidovan podfond Goldman Sachs Tri-Income Bond. V sou€asné dobé v ramci nasledné
péce pracujeme na tom, aby byly vSechny U&ty spojené s likvidovanym podfondem uzavieny pfed potvrzenim, Ze
likvidace mlize byt zcela dokonéena.

Dne 5. srpna 2024 byl podfond Goldman Sachs China A-Share Equity (Former NN) pfejmenovan na Goldman Sachs
China A-Share Equity ESG.

Dne 23. dubna 2025 byl zlikvidovan podfond Goldman Sachs China A-Share Equity ESG. K 30. ¢ervnu 2025 byla
hotovost podfondu v jeho zakladni méné nulova.

2 Podstatné ucetni zasady

2.1 Zaklad pro sestaveni U€etni zavérky

Ugetni zavérka je sestavena na zakladé predpokladu neptetrzitého trvani spolednosti a je prezentovana v souladu
s lucemburskymi pravnimi a regulatornimi pozadavky tykajicimi se sestaveni a prezentace ucetni zavérky, a to
s vyjimkou podfondu Goldman Sachs China A-Share Equity ESG, u néjz neplati pfedpoklad nepfetrzitého trvani
spole¢nosti.

V souladu s prospektem celkova Cista aktiva ke dni 30. Cervna 2025, pouZitd pro ucely této vyro€ni zpravy ke
30. Cervnu 2025, zahrnuji vSechny kapitalové transakce a transakce s cennymi papiry do 27. Cervna 2025 pro
vSechny podfondy fondu.
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Vyrocni zprava ke dni 30. cervna 2025

Pro informaci uvadime, ze pokud by fond pocital celkova Cista aktiva vyhradné za Uc¢elem zvefejnéni, byly by do
celkovych gistych aktiv k 30. ¢ervnu 2025 zahrnuty vSechny kapitalové transakce a transakce s cennymi papiry
obchodovanymi k 30. ¢ervnu 2025.

2.2 Provozni naklady

Provozni naklady (v€éetné nakladd na uschovu, nakladd na spravu fondu, poplatkGl za spravu, fixnich servisnich
poplatkd dané z Upisu a ostatnich nakladud) jsou vykazovany na akrualni bazi. Tyto naklady jsou vykazany ve vykazu
operaci.

2.3 Investiéni transakce a souvisejici vynosy z investic

Investini transakce jsou v U&etnictvi zachyceny podle data obchodu. Realizované zisky a ztraty jsou zaloZzeny na
metodé primeérné pofizovaci ceny.

Dividendy se uctuji k datu ex-date. Vynos z dividend je vykazovan v hrubé vysi pfed pfipadnou srazkovou dani.
Uroky jsou pFipisovany denné.

Urokové vynosy zahrnuiji akrualizaci trzniho diskontu, diskontu z pavodni emise a amortizaci prémie a jsou G&tovany
do vynosU po celou dobu trvani podkladové investice. V pfipadé, Ze amortizace prémie prevysSuje Urokové vynosy,
je zaznamenana v gisté vysi v polozce ,Uroky z dluhopist a jinych dluhovych nastrojd“ ve vykazu operaci.

2.4 Transakéni naklady

V pfipadé kfizovych investic do akcii resp. podild jinych SKIPCP resp. jinych SKI, které jsou spravovany pfimo nebo
na zakladé povéfeni spravcovskou spolecnosti (dale jen ,fondy GSAM®), nelze uplatnit Zadné transak&ni naklady.

Podrobnosti o podfondech, které vynalozily samostatné identifikovatelné transakéni naklady, jsou uvedeny nize.
Transakéni naklady na investice s pevnym vynosem, forwardové ménové kontrakty a ostatni derivatové smlouvy
nejsou samostatné identifikovatelné. U téchto investic jsou transakéni naklady zahrnuty v ndkupni a prodejni cené
a jsou soucasti hrubé investi¢ni vykonnosti kazdého podfondu.

V nasledujici tabulce jsou uvedeny transakéni naklady vynalozené jednotlivymi podfondy za rok koncici 30. ervna
2025:

% pramérnych

Transakéni naklady

Cistych aktiv

Goldman Sachs Central Europe Equity CzZK 2 343 597,90 0,04
Goldman Sachs China A-Share Equity ESG* uUsD 38 653,07 0,41
Goldman Sachs ING Dinamic EUR 880,27 0,00
Goldman Sachs Romania Equity RON 652 507,90 0,04
Goldman Sachs Czech Crown Bond CzZK - -
Goldman Sachs Czech Crown Short Duration

CzK - -
Bond
Goldman Sachs Emerging Markets Hard USD 8733.83 0.01
Currency Sovereign Debt Optimised Index ’ ’
Goldman Sachs Romania RON Bond RON 2 920,51 0,00
Hungarian Forint Bond HUF 104 203,04 0,00
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% pramérnych

Transakc¢ni naklady Eistych aktiv

Hungarian Forint Short Duration Bond HUF 0,13 0,00
Goldman Sachs ING Conservator EUR 234,22 0,00
Goldman Sachs ING Moderat EUR 730,31 0,00

* Dal$i podrobnosti viz poznamka 1 Organizace.

2.5 Poplatky splatné makléfiim / poplatky od makléra

Tyto Uty uvadi ¢astku, kterou podfond dluzi makléfim (,poplatky splatné makléfiim“) nebo kterou makléfi dluzi
podfondu (,poplatky od makléfa“). Splatnost makléfim / poplatky od makléft se vztahuje k penéznim prostfedkiim
drzenym makléfi nebo protistranami pro derivatové kontrakty.

2.6 Splatné naklady

Tento UCet uvadi naklady, které je nutné jesté uhradit k rozvahovému dni. Mohou sem patfit rizné naklady, které
musi fond vynalozit, zejména splatny naklad sluzeb nebo splatny naklad dané z upisu.

2.7 Finanéni investice do cennych papiri a ocefiovani
2.7.1 Vykazovani

Podfondy vykazuiji finanéni aktiva a finanéni zavazky ke dni, kdy se stanou stranou smluvnich ustanoveni investice.
Nakupy a prodeje finanénich aktiv a finanénich zavazkl( se vykazuji pomoci Uctovani k datu obchodu. Od data
obchodu jsou veSkeré nerealizované zisky a ztraty vyplyvajici ze zmén hodnoty finanénich aktiv nebo finanénich
zavazkl zachyceny ve vykazu operaci.

2.7.2 Zasady ocenovani
Hodnota v§ech cennych papir( a derivatl se stanovuje podle téchto zasad:
Aktiva a zavazky kétované na burze

Hodnota finanénich investic obchodovanych na burze, véetné prevoditelnych cennych papirl pfijatych k oficialnimu
kétovani nebo na jiny regulovany trh, se oceriuje v poslednich zndmych cenach. Pokud se tyto pfevoditelné cenné
papiry obchoduji na vice trzich, provede se jejich ocenéni podle posledni znamé ceny na hlavnim trhu, na némz jsou
tyto prevoditelné cenné papiry kétovany.

Dluhové cenné papiry

Dluhové cenné papiry, mezi které patfi dluhopisy, jsou ocefovany v Cisté hodnoté (bez urokovych pohledavek).
V pfipadé dluhopis( se posledni znamou cenou rozumi stfedni cena.

Nastroje penézniho trhu a investice do fondu

Metodika ocenovani fondu v pfipadé investic na penéznim trhu splfiuje pozadavky nafizeni o fondech penézniho
trhu (MMFR), které vstoupilo v platnost dne 21. ledna 2019. Ocefiovaci model stanovi, Ze ocenéni fondu penézniho
trhu se provadi denné. Aktiva fondu se ocefiuji pomoci metody mark-to-market, kdykoli je to mozné, a aktiva fondu
se ocefuji na obezfetnéjsi strané nabidky a poptavky, ledaze Ize aktivum uzavfit na stfedni hodnoté. Fond vypogita
Cistou hodnotu aktiv na podilovou jednotku nebo akcii jako rozdil mezi souétem vsSech aktiv fondu penézniho trhu
a souctem vSech zavazkd fondu penézniho trhu ocenénych metodou mark-to-market nebo mark-to-model, nebo
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obéma, vydéleny pocétem podilovych jednotek nebo akcii fondu penézniho trhu v obéhu. Pro rok koncici 30. ¢ervna
2025 nepouziva fond ocenovani podle modelu mark-to-model.

Podily v systémech kolektivniho investovani

Hodnota investic do otevfenych investi¢nich fondld se ocefiuje na zakladé oficialnich &istych hodnot aktiv na akcii
k poslednimu datu, k némuz tyto tdaje fondy poskytly, v souladu s pravidly ocefiovani pfislusného fondu uvedenymi
v jeho prospektu.

Realizované zisky a ztraty z portfolia cennych papirQ se vypocitaji na zakladé pramérné pofizovaci ceny prodanych
cennych papird.

Derivaty

Derivat je nastroj, jehoz realna hodnota je odvozena od podkladového nastroje, referenniho indexu nebo
kombinace téchto faktord. Derivatové nastroje mohou byt soukromé sjednané smlouvy, které se ¢asto oznacuji jako
mimoburzovni (,OTC*) derivaty, nebo mohou byt kétované a obchodované na burze. Derivatové kontrakty mohou
obsahovat budouci zavazky k nakupu nebo prodeji finanénich nastroji nebo komodit za stanovenych podminek
k urcitému datu nebo k vyméné tokl urokovych plateb nebo mén na zakladé pomysiné nebo smluvni Eastky.

Derivatové kontrakty se uvadi v realné hodnoté a v pfehledu Cistych aktiv se vykazuji jako finan¢ni aktiva a financni
pasiva. Zisky a ztraty vyplyvajici ze zmény realné hodnoty se promitaji do vykazu operaci jako soucast zmény
nerealizovaného zisku/ztraty. Realizované zisky/ztraty se vykazuji pfi ukonéeni nebo z pravidelnych penéznich toku.

Forwardové ménové kontrakty

Forwardové ménové kontrakty predstavuji zadvazky nakupu nebo prodeje cizi mény na zékladé budoucich sménnych
kurz(i pevné stanovenych v dobé uzavieni kontraktu. NevycCerpané forwardové ménové kontrakty se oceriu;ji
poslednim ,forwardovym® kurzem dostupnym ke dni ocenéni nebo k rozvahovému dni a vykazuje se nerealizované
zhodnoceni/znehodnoceni. Kladné realné hodnoty forwardovych ménovych kontraktd se ve vykazu gistych aktiv
vykazuiji jako aktiva a zaporné realné hodnoty jako pasiva. Realizované zisky nebo ztraty a zmény nerealizovanych
vysledkl se vykazuji ve vykazu operaci.

Terminované kontrakty

Terminované kontrakty se ocenuji na zakladé posledni dostupné trzni ceny. Pfi uzavirani terminovanych kontraktt
se skladaji poCate¢ni marzové vklady. Platby variacni marze jsou provadény nebo pfijimany v zavislosti na dennim
kolisani trzni hodnoty kontraktu a fond je vykazuje jako nerealizované zhodnoceni a znehodnoceni. Kladné realné
hodnoty terminovanych nastrojli jsou ve vykazu €istych aktiv vykazany jako aktiva a zaporné realné hodnoty jako
pasiva. Realizované zisky nebo ztraty a zmény nerealizovanych vysledku se vykazuji ve vykazu operaci. Pro vypocet
Cistych podilt u finanénich nastrojl podle mén se podily pfepoditavaji sménnym kurzem platnym ke konci roku.

Swapové kontrakty

Swapy jsou obecné smlouvy, kterymi se dvé strany zavazuji si bé€hem uréitého obdobi vyménit dva toky, jeden za
druhy, a to na zdkladé nominalni hodnoty. Tyto toky mohou byt vazany na Urokovou sazbu (sazby), sménny kurz
(kurzy), akcii (akcie), index (indexy) nebo uvérovou udalost (udalosti). Swapové kontrakty se oceriuji pomoci rozdilu
mezi hodnotami pfedpokladanych toku, které ma protistrana zaplatit podfondu, a hodnotami, které podfond dluzi
svym protistranam. Swapy se ocenuji na zakladé jejich trzni hodnoty, ktera zavisi na riznych parametrech (droven
indexu, trzni urokova sazba, zbyvajici doba trvani swapu).
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Kladné realné hodnoty swapovych nastrojl jsou ve vykazu Gistych aktiv vykazany jako aktiva a zaporné realné
hodnoty jako pasiva. Realizované zisky nebo ztraty a zmény nerealizovanych vysledkd se vykazuji ve vykazu
operaci.

Swapy jsou ocefiovany v Cisté hodnoté (bez urokovych pohledavek/zavazk(). Vynosové uroky ze swapl jsou
zahrnuty pod polozku ,Pohledavky z nabéhlych drokd®. Nakladové uroky ze swapl jsou zahrnuty pod polozku
~oplatné uroky z investic®.

VS$echny cenné papiry a derivaty

Pokud nelze zjistit kétovanou trzni cenu ze sluzby tfeti strany nebo obchodnika s cennymi papiry, nebo pokud se
ma za to, ze je kétovana cena podstatné nepresna, stanovi se trzni hodnota investice pomoci ocefiovacich technik.
Ocenovaci techniky zahrnuji pouziti nedavnych trznich transakci, odkaz na aktualni trzni hodnotu jiné investice,
ktera je v podstaté stejna, analyzu diskontovanych penéznich tokl nebo jiné techniky, které nabizeji spolehlivy odhad
cen v ramci skute¢nych trznich transakci. Tyto cenné papiry a derivaty se ocefiuji redlnou hodnotou stanovenou
ocenovatelem. Ocefiovatel je také pfimo odpovédny predstavenstvu za nékteré funkce ocefiovani, které se
v kone¢ném dusledku promitaji do uéetni zavérky. Ocefiovatelem v roce koné&icim 30. ervna 2025 byla spole¢nost
GSAM B.V. Product Controllers Division (,Controllers®).

Investice byly ocenény v souladu s lucemburskymi pravnimi a regulatornimi pozadavky tykajicimi se sestaveni
ucetni zavérky, které mohou vyzadovat pouziti ur€itych odhadl a predpokladl ke stanoveni hodnoty. Pfestoze tyto
odhady a predpoklady vychazeji z nejlepSich dostupnych informaci, skute¢né vysledky se mohou od téchto odhadu
podstatné lisit.

2.8 Penézni prostiedky
PenézZni prostiedky se ocefiuji pofizovaci cenou, ktera se blizi trzni hodnoté.

Penézni prostfedky v jinych ménach, nez je referenéni ména podfondu, se prepocitavaji na referenéni ménu podle
sménného kurzu platného v den ocenéni. Kurzové rozdily vzniklé pfi pfepoctu jsou vykazany ve vykazu operaci
a v prehledu zmén Cistych aktiv jako realizované zisky nebo ztraty z dané mény.

2.9 Prepocet cizich mén

Ugetni knihy a zaznamy vSech podfondl jsou vedeny v jejich zakladni mé&né. Transakce v cizich mé&nach jsou
pfepocitavany sménnym kurzem mény platnym ke dni transakce. Aktiva a pasiva denominovana v cizich ménéach se
prepocitavaji na zakladni ménu podle zavéreéného kurzu cizi mény platného ke konci roku.

Kurzové rozdily z pfepoctu a realizované zisky a ztraty z prodeje nebo vypofadani aktiv a pasiv se vykazuji ve
vykazu operaci. Kurzové zisky nebo ztraty z investic, derivatovych finanénich investic a vSechny ostatni kurzové
zisky nebo ztraty z penéznich polozek véetné penéz a penéznich ekvivalentl se promitaji do istého realizovaného
zisku/ztraty nebo Cisté zmény nerealizovaného zisku/ztraty ve vykazu operaci.

2.10 Jiné pfijmy

Tento Ucet zahrnuje pouze vynosy z penéznich sankci podle nafizeni o centralnich depozitafich cennych papird
(CSDR), uroky z penézniho kolateralu a uroky z béZzného uctu.
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2.11 Ostatni naklady

Tento Ucet zahrnuje pouze naklady na penézni sankce podle nafizeni o centralnich depozitafich cennych papirt
(CSDR) a uroky splatné z pozice penézniho kolateralu.

2.12 Swinging Single Pricing (kolisavé stanovovani cen)

V podfondu mlze dojit k ,rozfedéni® Cisté hodnoty aktiv na akcii, nebot’ cena, za kterou investor upisuje nebo
odkupuje akcie v podfondu, nemusi zcela odraZet obchodni a jiné naklady vzniklé pfi transakcich s cennymi papiry,
které musi investiéni manazer provadét, aby kompenzoval pfitoky a odtoky penéznich prostfedku souvisejici s témito
upisy nebo odkupy.

K minimalizaci tohoto dopadu Ize pouzit ocefiovaci mechanizmus Swinging Single Pricing (SSP), ktery umozriuje
kompenzovat o¢ekavané transakéni naklady vyplyvajici z rozdilu mezi pfitoky a odtoky penéznich prostfedkl. Pokud
v kterykoli den ocenéni pfekroci celkové Cisté transakce s akciemi v podfondu pfedem stanovenou prahovou hodnotu
(hranici swingu), mize byt Cistd hodnota aktiv na akcii upravena pfictenim resp. odectenim pfedem stanovené
¢astky, tzv. swing faktoru, s cilem kompenzovat o¢ekavané transakéni naklady spojené s Cistymi pfitoky a odtoky
kapitalu. Cisté pfitoky a odtoky stanovi predstavenstvo na zakladé nejnovéjSich informaci, které jsou dostupné
v dobé& vypoctu &isté hodnoty aktiv na akcii.

Stanovené hranice a swing faktory jsou pravidelné pfezkoumavany a v pfipadé potfeby upraveny. Maximalni vyse
swing faktoru je 1,50 % Cisté hodnoty aktiv pfislusného podfondu, s vyjimkou podfondu investujicich do nastroju
s pevnym vynosem, které mohou uplatfiovat maximaini swing faktor ve vysi 3,00 %.

Za vyjimecnych okolnosti miize pfedstavenstvo v pfipadé velkého objemu Zadosti o upis, odkup nebo konverzi,
které mohou mit nepfiznivy dopad na zajmy akcionafu, dle svého vlastniho uvazeni schvalit do¢asné navyseni
swing faktoru nad maximalni hodnotu. Vyjimecné trzni okolnosti Ize charakterizovat mimo jiné jako obdobi
zvySené volatility trhu, nedostatecné likvidity, potiZi pfi zprostfedkovani, neuspofadanych obchodnich podminek,
dislokovanych trhd &i rozdild mezi cenami na trhu a ocenénim a mohou byt vysledkem vy$Si moci (valec¢né ¢iny,
protestni akce v kolektivnim vyjednavani, ob&anské nepokoje, kyberneticka sabotaz a dalsi).

Aktualni urovné hranic a swing faktort pro kazdy podfond jsou zvefejfiovany a aktualizovany na webovych strankach:
https://am.gs.com

Ke dni 30. ¢ervna 2025 nebyla provedena zadna uprava swing pricingu.
3 Zdanéni

Spole€nost podléha v Lucembursku dani z upisu (,Taxe d'abonnement®) ve vysi 0,05 % d&istych aktiv roéné, pficemz
tato dan je splatna &tvrtletné a vypocitava se z Cisté hodnoty aktiv ke konci pfislusného kalendarniho &tvrtleti. Tato
dan je vSak snizena na 0,01 % ro¢né a je splatna z vysSe Cistych aktiv penéznich podfondu a z €istych aktiv podfondu
nebo tfid akcii, které jsou vyhrazeny pro institucionalni investory ve smyslu ¢lanku 174 (ll) z&kona z roku 2010.

Dan z upisu se nevztahuje na aktiva, ktera spole¢nost drZi v jinych subjektech kolektivniho investovani, které jiz
v Lucembursku tomuto zdanéni podléhaiji.

Spole¢nost mize podléhat dani vybirané srazkou s rlznymi sazbami pro dividendy, Uroky a kapitalové zisky,
v souladu s danovymi zakony platnymi v zemich plvodu téchto pfijml. Spolec¢nost miize v nékterych pfipadech
vyuZit sniZzenych sazeb dané na zékladé smluv o zamezeni dvojiho zdanéni, které Lucembursko uzavielo s jinymi
zemémi. Vraceni srazkové dané je zaznamenano v polozce ,Ostatni vynosy“ ve vykazu operaci.
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Vraceni dané je uctovano automaticky podle dané platné pro dany typ subjektu a podle vyskytu dividendové &innosti.
Oteviené zadosti o vraceni dané z dividend se vykazuji v poloZzce Pohledavka z vraceni dané z dividendy v pfehledu
Cistych aktiv.

K 30. ¢ervnu 2025 nedoslo k vraceni srazkové dané.
4 Distribuce

Fond hodla oznadit v podstaté veSkeré pfipadné rozdélitelné Cisté investi¢ni vynosy kazdého podfondu za dividendu
a vyplacet je nejméné jednou roéné akcionarm drzicim distribuéni tidy akcii podfondd. Cisté kapitalové a ménové
zisky realizované z investic kazdého podfondu nebo kapitalu pfipadajiciho na urcité tfidy akcii mohou byt rovnéz
rozdéleny mezi akcionare drzici distribucni tfidy akcii podfondu.

Dalsi podrobnosti o zasadach distribuce najdete v prospektu.

5 Poplatky za spravu

V souladu s podminkami ,Smlouvy o spravé kolektivniho portfolia“ uzaviené mezi spole€nosti Goldman Sachs Asset
Management B.V. a SICAV vyplaceji podfondy spolecnosti Goldman Sachs Asset Management B.V. ro¢ni poplatek
za spravu, kalkulovany z primérné cisté hodnoty aktiv jednotlivych tfid akcii, jak uvedeno v tabulce nize. Tento

spravcovsky poplatek je splatny mésic¢né za uplynulé obdobi.

Ke dni 30. ¢ervna 2025 byly skute&né sazby poplatku za spravu nasleduijici:

Sazby poplatku za spravu (p-a.)*

Podfondy Tridal Trida N Trida O Trida P Trida R Trida X  Trida Z**
(v %) (v %) (v %) (v %) (v %) (v %) (v %)

Goldman Sachs Central
Europe Equity
Goldman Sachs China A- 1,50/
Share Equity ESG(1) 0,73 i 0,60 1,10@
Goldman Sachs ING Dinamic - - - - - 2,50 -
Goldman Sachs Romania
Equity

Goldman Sachs Czech
Crown Bond

Goldman Sachs Czech
Crown Short Duration Bond
Goldman Sachs Emerging
Markets Hard Currency
Sovereign Debt Optimised
Index

Goldman Sachs Romania
RON Bond

Hungarian Forint Bond 0,40 - - - - - -
Hungarian Forint Short
Duration Bond
Goldman Sachs ING
Conservator

Goldman Sachs ING
Moderat

0,90 - - 2,00 ; ] ;

0,75 2,00 -

1,00 - - 2,00 - 2,50 -

0,60 - - 1,00 - 1,20 -

0,10 - - 0,20 - - -

0,25® 0,30 0,05 - - - 0,00

0,50 - - - - 1,20 -

0,30 - - - - - -

- - - - - 1,50 -

- - - - - 2,15 -

* U tfid akcii, které jsou v prubéhu sledovaného obdobi neaktivni, bude misto sazby poplatku pomi¢ka (,—).
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** U této tfidy akcii se poplatek za spravu neuctuje dle tfidy akcii. Misto toho vybira spravcovska spolecnost zvlastni
poplatek za spravu pfimo od akcionaru.

() Podfond Goldman Sachs China A-Share Equity ESG byl zlikvidovan dne 23. dubna 2025 a platna sazba poplatku
za spravu je uvedena ke dni likvidace.

@ U této tridy akcii existuji dvé rlizné sazby poplatku za spravu: u kapitalizaénich akcii 1,50 % a u dividendovych
akcii 1,10 %.

®) U zajisténych tfid akcii byla sazba poplatku za spravu 0,08 %.

Pokud podfondy investuji do podilovych listli / akcii jinych SKIPCP nebo SKI spravovanych pfimo nebo nepfimo
spravcovskou spole¢nosti nebo jinou spole€nosti, se kterou je spravcovska spole¢nost spojena spoleénym vedenim
nebo kontrolou nebo podstatnou pfimou nebo nepfimou kapitdlovou ucasti, poplatek za spravu uhrazeny té€mito
SKIPCP nebo SKI se odecte od poplatku za spravu, ktery je hrazen spravcovské spole€nosti.

Podfondy Goldman Sachs ING Dinamic, Goldman Sachs ING Conservator a Goldman Sachs ING Moderat
investovaly vice nez 50 % svych Cistych aktiv do jinych SKIPCP/SKI spravovanych pfimo nebo v zastoupeni stejnou
spravcovskou spolecnosti. Maximalni sazba poplatku za spravu uétovana témto podfondiim a SKIPCP/SKI, do
kterych jsou investovany, je nasleduijici:

Maximalni sazba poplatku za

Podfondy spravu v %

Goldman Sachs Emerging Markets Hard Currency Sovereign Debt

Optimised Index - | Cap EUR (hedged i) 0.25%
Goldman Sachs Euro Bond - | Cap EUR 0,36 %
Goldman Sachs Euro Credit - | Cap EUR 0,36 %
Goldman Sachs Euro Long Duration Bond - | Cap EUR 0,36 %
Goldman Sachs Europe Sustainable Equity - | Cap EUR 0,60 %
Goldman Sachs Global High Yield (Former NN) - Z Dis EUR (hedged iii)* -
Goldman Sachs Global Real Estate Equity (Former NN) - | Cap EUR 0,60 %
Goldman Sachs Global Sustainable Equity - | Cap EUR 0,60 %
Goldman Sachs Green Bond Short Duration - | Cap EUR 0,36 %
Goldman Sachs Japan Equity (Former NN) - Z Cap EUR* -
Goldman Sachs North America Enhanced Index Sustainable Equity - Z

Dis EUR* )
Goldman Sachs Romania Equity - | Cap RON 1,00 %
Goldman Sachs Romania RON Bond - | Cap RON 0,72 %
Goldman Sachs US High Yield - | Cap EUR (hedged i) 0,72 %

* U této tfidy akcii se poplatek za spravu neuctuje dle tfidy akcii. Misto toho vybira spravcovska spolecnost zvlastni
poplatek za spravu pfimo od akcionaru.

6 Vyznamné smlouvy a souvisejici strany

Investi€éni manazefi a investiéni manazefi diléiho portfolia®™

Jménem spole¢nosti byl jmenovan niZe uvedeny pfidruzeny investiéni manazer, aby poskytoval sluzby spojené se
spravou portfolia:

* Goldman Sachs Asset Management International

Spole¢nost Goldman Sachs Asset Management International uzaviela smlouvu o subdelegaci s niZze uvedenymi
pfidruZzenymi investi¢nimi manazery:

* Goldman Sachs Asset Management, L.P.
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* Goldman Sachs Asset Management (Singapore) Pte. Ltd.
* Goldman Sachs Asset Management (Hong Kong) Ltd.

™V nejnovéjsim prospektu najdete seznam aktualnich pridruzenych a nepfidruzenych investi¢nich manazeru
a investi¢nich manazer( dil¢iho portfolia, ktefi byli vybrani a jmenovani jménem spole¢nosti a jejich podfondq,
véetné odkazu na pfehled aktivit spravy portfolia, které maiji pfislusni investi¢ni manazefi nebo investiéni manazefi
dil¢iho portfolia provadét.

7 Fixni servisni poplatky

U vSech tfid akcii jednotlivych podfondl je uctovan fixni servisni poplatek. Fixni servisni poplatek je vyplacen
spravcovské spolecnosti, ktera prislusnou ¢astku pouzije jménem spolec¢nosti k pokryti administrativnich poplatkd,
poplatkll za Uschovu cennych papirl, poplatkll zastupci pro prevody, poplatkll za audit, belgické dané z Upisu
a ostatnich prlibéznych provoznich a spravnich nakladl u¢tovanych spole¢nosti.

Fixni servisni poplatek je fixni vtom smyslu, Ze spravcovska spole¢nost nese naklady pfesahuijici ro¢ni fixni servisni
poplatek uhrazeny za jednotlivé tfidy akcii kazdého podfondu. Spravcovska spole¢nost vSak bude mit také narok
ponechat si celou ¢astku servisniho poplatku u tfidy akcii, u niz bude tento poplatek pfesahovat skute¢né souvisejici
naklady, které u pFislusné tfidy akcii vzniknou. Tento poplatek se vypocita z primérné Cisté hodnoty aktiv jednotlivych
tfid akcii a je splatny kazdy mésic zpétné.

Ke dni 30. ¢ervna 2025 byly platné sazby fixniho servisniho poplatku pro aktivni tfidy akcii nasledujici:

Sazby fixniho servisniho poplatku (p.a.)*

Podfondy Tridal TiidaN TfidaO TfidaP  TiidaR TfidaX TfidaZ**
(V%) (v %) (v %) (v %) (v %) (v%) (v (%)

0,25 - - 0,35 - - -

Goldman Sachs Central Europe
Equity

Goldman Sachs China A- Share
Equity ESG™

Goldman Sachs ING Dinamic - - - - - 0,12 -
Golt?man Sachs Romania 0,25 i ) 0,35 i 0,35 )
Equity

Goldman Sachs Czech Crown
Bond

Goldman Sachs Czech Crown
Short Duration Bond

Goldman Sachs Emerging
Markets Hard Currency
Sovereign Debt Optimised
Index

Goldman Sachs Romania RON
Bond

Hungarian Forint Bond 0,15 - - - - - -
Hungarian Forint Short Duration
Bond

Goldman Sachs ING
Conservator

Goldman Sachs ING Moderat - - - - - 0,12 -

0,25 - 0,35 0,35 0,35 0,35 -

0,15 - - 0,25 - 0,25 -

0,15 . - 0,25 i ; ]

0,15 0,20 0,20 - - - 0,15

0,15 - - - - 0,25 -

0,10 - - - - - -

- - - - - 0,12 -

* U tfid akcii, které jsou v prlibéhu sledovaného obdobi neaktivni, bude misto sazby poplatku pomi¢ka (,—).

** U této tfidy akcii je uctovan servisni poplatek, z néhoz jsou hrazeny naklady na administrativu a Uschovu a ostatni
priibézné provozni a administrativni naklady.

) Podfond Goldman Sachs China A-Share Equity ESG byl zlikvidovan dne 23. dubna 2025 a platna sazba fixniho
servisniho poplatku je uvedena ke dni likvidace.

Goldman Sachs Funds IV Goldman Sachs Asset Management 44



Vyrocni zprava ke dni 30. cervna 2025

8 Poplatky za dodate¢né funkcionality

Spravcovska spoleénost mize byt opravnéna ziskat jednotny poplatek za dodate¢né funkcionality tfid akcii
v maximalni vysi 0,04 %, ktery ma byt vyplacen z aktiv pfislusné tfidy akcii a ktery je zalozen na skute€nych
nakladech. Poplatek za dodateéné funkcionality tfid akcii narGsta pfi kazdém vypoctu Cisté hodnoty aktiv a je
stanoven jako maximaini hodnota v tom smyslu, Ze spravcovska spole¢nost mize rozhodnout o sniZzeni poplatku
dodatecné funkcionality tfid akcii, pokud to Uspory z rozsahu dovoli.

Poplatek za dodatecné funkcionality je U¢tovan u vSech ménoveé zajisténych tfid akcii. V pfipadé tfid akcii Z a Zz
mohou byt tyto poplatky specifikovany ve zvlastni dohodé nebo dohodé o spravé fondu, budou vybrany spravcovskou

spole€nosti pfimo od akcionafe a nejsou uctovany pfimo pfislusné tfidé akcii.

Ke dni 30. ¢ervna 2025 &inil poplatek za dodate¢né funkcionality 0,021 %.

9 Sménné kurzy

Ke dni 30. €ervna 2025 byly pouzity nasledujici sménné kurzy:

1CZK = 0,0405 EUR 1EUR= 1,7912 AUD 1 HUF = 0,0618 CzZK
0,0347 GBP 1,6017 CAD 0,0025 EUR
16,1704 HUF 0,8566 GBP 0,0106 PLN
0,1716 PLN 169,5568 JPY 0,0127 RON
0,2055 RON 5,0789 RON 0,1169 TRY
0,0475 USD 1,1739 USD 0,0029 USD
1RON=  4,8668 CZK 1USD = 7,2856 CNH®
0,1969 EUR 7,2963 CNY®
0,1687 GBP 0,8519 EUR
78,6982 HUF
0,8352 PLN
0,2311 USD

() Podfond Goldman Sachs China A-Share Equity ESG byl zlikvidovan dne 23. dubna 2025 a sménné kurzy USD/
CNH a USD/CNY jsou uvedeny ke dni likvidace.

10 Prehled o zménach v kazdém portfoliu

Informace o téchto zménach jsou akcionafim k dispozici v sidle spole¢nosti a u distributor(i uvedenych v této zpravé.
Tyto informace mohou byt také zasldny komukoliv zdarma na vyZadani.

11 Informace o penéznim kolateralu

V nasledujici tabulce jsou uvedeny zUstatky penézniho kolateralu splatné od makléfd / makléfim v souvislosti
s nasledujicimi investicemi drzenymi ke dni 30. ¢ervna 2025:

Ména Splatné od makléru / Typ Zustatek penézniho

Splatné maklérim investice kolateralu

Goldman Sachs Czech Crown

Bond CZK Splatné komu OTC derivaty 7 415 414,63
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Splatné od makléri / Typ Zustatek penézniho

Splatné maklérim investice kolateralu

Goldman Sachs Emerging Markets
Hard Currency Sovereign Debt usbD Splatné komu OTC derivaty 3 260 000,00
Optimised Index

Goldman Sachs Romania RON
Bond

RON  Splatné kym OTC derivaty 1422 090,85

12 Piujcovani cennych papirt

Na zakladé smluvni dohody ze dne 26. Cervna 2012 ve znéni pozdéjSich zmén jmenoval fond spole¢nost Goldman
Sachs International Bank svym zastupcem pro pljcovani cennych papira.

Od 1. ledna 2015 jsou vesSkeré vynosy z programu pujéovani cennych papird pfipisovany za¢astnénym podfondam.
Struktura poplatk( za pujcky cennych papirt vychazi z generovanych vynos( a pfijma poskytovanych protistranami,
které si cenné papiry pljcuji. Spole¢nost Goldman Sachs Asset Management B.V. ani externi zastupci pro pljcky
cennych papird v této souvislosti netctuji Zadny poplatek za spravu.

Ke dni 30. ¢ervna 2025 se podfond fondu uc¢astnil transakci pUjéek cennych papird uvedenych nize.

Hodnota zapujéenych cennych papirli a trzni hodnota obdrZzeného kolateralu pro podfondy je uvedena v nasledujici
tabulce:

Trzni hodnota Trzni hodnota VVnosv z biicek
Podfondy zapujéenych obdrzeného y y P .o
z o ...« cennych papira
cennych papiri kolateralu
Goldman Sachs Central Europe CZK 77 901 291,34 84 778 985,39 1 606 205,29
Equity
Goldman Sachs Romania Equity RON 3484 818,18 9 207 579,06 322 740,36

* Jako kolaterdl jsou pouzivany vysoce kvalitni statni dluhopisy.

Ke dni 30. ¢ervna 2025 byli autorizovani tito vypujcitelé: ABN AMRO Bank N.V., Banco Santander SA, The Bank
of Nova Scotia, Barclays Capital Securities Ltd, BNP Paribas Arbitrage S.N.C., BNP Paribas Prime Brokerage
International Ltd. (Irsko), BNP Paribas SA, Citigroup Global Markets Inc., Citigroup Global Markets Ltd, Credit
Agricole Corporate And Investment Bank, Credit Suisse AG (pobocka Dublin), Credit Suisse International, Credit
Suisse Securities (Europe) Ltd, Deutsche Bank AG, Goldman Sachs International, HSBC Bank PLC, ING Bank
N.V., JP Morgan Securities Plc, Merrill Lynch International, Merrill Lynch International (FI), Morgan Stanley & Co
International Plc, Nomura International Plc, Skandinaviska Enskilda Banken AB., Societe Generale S.A., UBS AG,
Unicredit Bank AG a Zurcher Kantonalbank.

13 Udalosti po ucetni zavérce

Nedoslo k Zadnym vyznamnym udalostem, které by mély byt oznameny.

14 Schvaleni ucetni zavérky

Predstavenstvo schvalilo auditovanou ucetni zavérku dne 6. fijna 2025.
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15 Kiizové investice do podfond(

Nasledujici podfondy jsou investovany do jinych podfondd fondu. K 30. €ervnu 2025 byly tyto investice nasledujici:

Trzni hodnota investic
k 30. ¢ervnu 2025

Investujici podfond Podfond, do kterého bylo investovano

Goldman Sachs ING Dinamic Goldman Sachs Romania Equity 8 337 599,60 EUR

Goldman Sachs Emerging Markets Hard

Goldman Sachs ING Dinamic Currency Sovereign Debt Optimised Index 8 823,60 EUR

Goldman Sachs ING Dinamic Goldman Sachs Romania RON Bond 7 243 404,02 EUR

Goldman Sachs ING Conservator Goldman Sachs Emerging Markets Hard 4 458,38 EUR
Currency Sovereign Debt Optimised Index

Goldman Sachs ING Conservator Goldman Sachs Romania RON Bond 3223 968,48 EUR

Goldman Sachs ING Moderat Goldman Sachs Romania Equity 5682 082,99 EUR

Goldman Sachs ING Moderat Goldman Sachs Emerging Markets Hard 8 823,60 EUR
Currency Sovereign Debt Optimised Index

Goldman Sachs ING Moderat Goldman Sachs Romania RON Bond 7 663 079,22 EUR

Konsolidované vykazy byly vypocteny na zakladé agregace vykazl jednotlivych podfondl bez eliminace pfipadnych
kfizovych investic. Ke dni 30. Cervna 2025 je hodnota kfizovych investic fondu 32 172 239,89 EUR resp. 1,87 %
celkové Cisté hodnoty aktiv.

Goldman Sachs Funds IV Goldman Sachs Asset Management 47



Vyrocni zprava ke dni 30. cervna 2025

GOLDMAN SACHS CENTRAL EUROPE EQUITY

PREHLED INVESTIC

Popis cenného papiru

Trzni hodnota

Prevoditelné cenné papiry pfijaté ke kotaci na oficialni burze cennych papirti nebo obchodované na jiném regulovaném trhu

Kmenové akcie — 98,41 %

Rakousko
344 000 Erste Group Bank AG EUR 614 767 534,67 8,85
58 500 Raiffeisen Bank International AG EUR 37 422 631,48 0,54
255 000 Vienna Insurance Group AG Wiener Versicherung Gruppe EUR 275 445 576,51 3,97
927 635 742,66 13,36
Ceska republika
190 000 CEZAS CZK 234 270 000,00 3,38
126 122 Colt CZ Group SE CzZK 90 555 596,00 1,30
186 634 Doosan Skoda Power AS CZK 61 402 586,00 0,88
520 000 Komercni Banka AS CzZK 527 800 000,00 7,60
2 256 000 Moneta Money Bank AS CzZK 326 668 800,00 4,71
17 500 Primoco Uav SE CzZK 13 562 500,00 0,20
1254 259 482,00 18,07
Recko
40 000 Metlen Energy & Metals S.A. EUR 45 500 984,18 0,65
300 000 OPAP S.A. EUR 142 746 731,67 2,06
188 247 715,85 2,71
Mad’arsko
242 447 OTP Bank Nyrt HUF 406 318 080,23 5,85
122 000 Richter Gedeon Nyrt HUF 75 446 634,74 1,09
481 764 714,97 6,94
Lucembursko
776 217 Allegro.eu S.A. PLN 156 450 577,90 2,26
Nizozemsko
130 152 Digi Communications NV RON 47 190 208,00 0,68
Polsko
180 000 Alior Bank S.A. PLN 99 221 799,95 1,43
74 482 Asseco Poland S.A. PLN 87 755 822,44 1,26
1100 000 Bank Millennium S.A. PLN 91 658 381,09 1,32
350 000 Bank Polska Kasa Opieki S.A. PLN 377 296 896,08 5,43
3460 Benefit Systems S.A. PLN 63 911 472,06 0,92
110 000 CCC S.A. PLN 131 077 894,63 1,89
27 242 CD Projekt S.A. PLN 44 573 788,88 0,64
718 Diagnostyka S.A. PLN 699 526,51 0,01
77 500 Dino Polska S.A. PLN 237 536 802,61 3,42
194 000 Enea S.A. PLN 22 111 287,93 0,32
13 400 Grupa Kety S.A. PLN 69 882 960,23 1,01
188 000 KGHM Polska Miedz S.A. PLN 141 206 349,69 2,03
20 000 KRUK S.A. PLN 46 813 950,01 0,67
2 465 LPP S.A. PLN 210712 595,72 3,04
20 000 mBank S.A. PLN 92 998 586,28 1,34
160 616 Murapol S.A. PLN 36 593 927,48 0,53
968 200 Orange Polska S.A. PLN 51 564 965,76 0,74
755 000 ORLEN S.A. PLN 361 188 212,39 5,20
1214 794 PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. PLN 80 731 196,20 1,16
1015000 Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. PLN 444 998 235,34 6,41
620 000 Powszechny Zaklad Ubezpieczen S.A. PLN 227 601 803,26 3,28
53 000 Santander Bank Polska S.A. PLN 152 438 434,58 2,20
1512 224 Tauron Polska Energia S.A. PLN 74 124 000,45 1,07
Pfipojena pfiloha tvofi nedilnou soucast této ucetni zavérky.
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Vyrocni zprava ke dni 30. cervna 2025

GOLDMAN SACHS CENTRAL EUROPE EQUITY

Trzni hodnota

Popis cenného papiru

Prevoditelné cenné papiry prijaté ke kotaci na oficialni burze cennych papirii nebo obchodované na jiném regulovaném trhu
(pokracovani)

Kmenové akcie — 98,41 % (pokracovani)

Polsko (pokracovani)

172 000 XTB S.A. PLN 81642 503,27 1,18
3228 341 392,84 46,50

Rumunsko
1468 532 Aquila Part Prod Com S.A. RON 9 862 960,04 0,14
1159 999 Banca Transilvania S.A. RON 174 784 670,25 2,52
894 821 MED Life S.A. RON 29 178 014,99 0,42
47 573 196 OMV Petrom S.A. RON 174 342 021,56 2,51
285 000 Societatea Energetica Electrica S.A. RON 20 389 518,38 0,30
3056 993 z%cgatatea Nationala de Gaze Naturale ROMGAZ S.A. RON 104 293 498,23 1,50
45 000 Societatea Nationala Nuclearelectrica S.A. RON 9 066 874,98 0,13
521 917 558,43 7,52

Slovensko
120 000 GEVORKYAN AS CzK 25920 000,00 0,37
KMENOVE AKCIE CELKEM 6 831 727 392,65 98,41

PREVODITELNE CENNE PAPIRY PRIJATE KE KOTACI NA OFICIALNI
BURZE CENNYCH PAPIRU NEBO OBCHODOVANE NA JINEM 6 831 727 392,65 98,41
REGULOVANEM TRHU CELKEM

Trzni hodnota %

(074, CHA

INVESTICE 6 831 727 392,65 98,41

OSTATNI AKTIVA A PASIVA 110 533 780,80 1,59

CISTA AKTIVA CELKEM 6 942 261 173,45 100,00
Alokace portfolia ke dni 30. cervna 2025 0
CHA

Kmenové akcie

Finance 57,83
Energetika 9,21
Komunalni sluzby 7,01
Spottebitelské cyklické 6,99
Spotrebitelské necyklické 5,86
Komunikace 3,68
Zakladni materialy 3,04
Pramysl 2,89
Technologie 1,90
KMENOVE AKCIE CELKEM 98,41

Pfipojena pfiloha tvofi nedilnou soucast této ucetni zavérky.
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Vyrocni zprava ke dni 30. cervna 2025

GOLDMAN SACHS ING DINAMIC

Trzni hodnota
EUR

Popis cenného papiru

Prevoditelné cenné papiry pfijaté ke kotaci na oficialni burze cennych papirti nebo obchodované na jiném regulovaném trhu
Subjekty kolektivniho investovani

Oteviené fondy — 95,88 %

Irsko
1547 iShares Core MSCI Pacific ex-Japan UCITS ETF EUR 274 097,46 0,52
Lucembursko
Goldman Sachs Emerging Markets Hard Currency
2 Sovereign Debt Optimised Index - | Cap EUR (hedged i) EUR 8 823,60 0,02
6472 Goldman Sachs Euro Bond - | Cap EUR EUR 3 626 344,81 6,85
629 Goldman Sachs Euro Credit - | Cap EUR EUR 1411 667,76 2,66
407 Goldman Sachs Euro Long Duration Bond - | Cap EUR EUR 2870771,85 5,42
149 Goldman Sachs Europe Sustainable Equity - | Cap EUR EUR 1951 486,07 3,68
Goldman Sachs Global High Yield (Former NN) - Z Dis
2 EUR (hedged iii) EUR 8 122,30 0,02
Goldman Sachs Global Real Estate Equity (Former NN) -
606 | Cap EUR EUR 5159 574,02 9,74
6 899 Goldman Sachs Global Sustainable Equity - | Cap EUR EUR 5301 397,97 10,01
7 642 Goldman Sachs Green Bond Short Duration - | Cap EUR EUR 4 032 943,46 7,61
39 Goldman Sachs Japan Equity (Former NN) - Z Cap EUR EUR 531 840,48 1,00
Goldman Sachs North America Enhanced Index
1085 Sustainable Equity - Z Dis EUR EUR 10015 557,28 18,91
461 Goldman Sachs Romania Equity - | Cap RON RON 8 337 599,60 15,74
1064 Goldman Sachs Romania RON Bond - | Cap RON RON 7 243 404,02 13,68
2 Goldman Sachs US High Yield - | Cap EUR (hedged i) EUR 12 274,05 0,02
50 511 807,27 95,36
OTEVRENE FONDY CELKEM 50 785 904,73 95,88

PREVODITELNE CENNE PAPIRY PRIJATE KE KOTACI NA OFICIALNi
BURZE CENNYCH PAPiRU NEBO OBCHODOVANE NA JINEM 50 785 904,73 95,88
REGULOVANEM TRHU CELKEM

TRZNi HODNOTA INVESTIC BEZ DERIVATU 50 785 904,73 95,88

Terminované kontrakty — 0,16 %

Nerealizovany

Trzni hodnota zavazku

Pocet kontraktii Popis cenného papiru Pozice zisk
EUR
EUR
usb
MSCI World Communication Services Index
6 19/09/2025 Long 146 949,27 6 289,05 0,01
(4) MSCI World Energy Index 19/09/2025 Short 170 104,87 6 749,07 0,02
MSCI World Information Technology Index
1 19/09/2025 Long 89 406,40 4 856,41 0,01
(3) MSCI World Materials Index 19/09/2025 Short 157 977,60 411,47 0,00
NASDAQ 100 E-mini Index Futures
3 19/09/2025 Long 1170 162,29 37 847,88 0,07
16 US Treasury Notes 10YR Futures 19/09/2025 Long 1528 304,30 27 280,75 0,05
3262 904,73 83 434,63 0,16
NEREALIZOVANY ZISK Z TERMINOVANYCH KONTRAKTU 83 434,63 0,16

Pfipojena pfiloha tvofi nedilnou soucast této ucetni zavérky.
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Vyrocni zprava ke dni 30. cervna 2025

GOLDMAN SACHS ING DINAMIC

Terminované kontrakty — 0,16 % (pokracovani)

Nerealizovana

Trzni hodnota zavazku

Pocet kontraktii Popis cenného papiru Pozice EUR ztrata
EUR
8 EURO STOXX 50 Index Futures 19/09/2025 Long 426 160,00 (758,49) (0,00)
NEREALIZOVANA ZTRATA Z TERMINOVANYCH KONTRAKTU (758,49) 0,00

Forwardové ménové kontrakty — 0,04 %

Nakoupena . Prodana Nerealizovany

oz Ména w2 Protistrana Datum splatnosti zisk
castka (2 €]

EUR
RON 197 552 033 EUR 38787 358 State Street Bank and Trust Co. 17. Cervence 2025 28 378,96 0,05
EUR 210388 RON 1065 257 State Street Bank and Trust Co. 17. €ervence 2025 1 082,78 0,00
NEREALIZOVANY ZISK Z FORWARDOVYCH MENOVYCH KONTRAKTU 29 461,74 0,05

) ) Nerealizovana

Nakoypena e Prf)’dana Protistrana Datum splatnosti ztrata

Castka castka

EUR
RON 1704 EUR 336 State Street Bank and Trust Co. 1. Cervence 2025 (0,42) (0,00)
EUR 25419 RON 129 235 State Street Bank and Trust Co. 2. Cervence 2025 (26,54) (0,00)
EUR 564 520 RON 2 877 572 State Street Bank and Trust Co. 17. €ervence 2025 (876,01) (0,00)
RON 4773256 EUR 945 813 State Street Bank and Trust Co. 17. €ervence 2025 (7 946,52) (0,01)
NEREALIZOVANA ZTRATA Z FORWARDOVYCH MENOVYCH KONTRAKTU (8 849,49) (0,01)
Trzni hodnota %
EUR CHA
INVESTICE 50 889 193,12 96,08
OSTATNI AKTIVA A PASIVA 2077 747,72 3,92
CISTA AKTIVA CELKEM 52 966 940,84 100,00

Pfipojena pfiloha tvofi nedilnou soucast této ucetni zavérky.
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Vyrocni zprava ke dni 30. cervna 2025

GOLDMAN SACHS ROMANIA EQUITY

Popis cenného papiru

Trzni hodnota
RON

Prevoditelné cenné papiry prijaté ke kotaci na oficialni burze cennych papirii nebo obchodované na jiném regulovaném trhu

Kmenové akcie — 98,23 %

Rakousko
213 000 Erste Group Bank AG EUR 78 214 488,61 4,58
45 000 Raiffeisen Bank International AG EUR 5914 882,14 0,34
70 000 \(/slreunpnpzlnsurance Group AG Wiener Versicherung EUR 15 536 342,49 0,91
99 665 713,24 5,83
Ceska republika
50 780 Colt CZ Group SE CZK 7 491 558,40 0,44
195 495 Doosan Skoda Power AS CzK 13215 590,73 0,77
190 000 Komercni Banka AS CzZK 39 625 492,37 2,32
772 000 Moneta Money Bank AS CzZK 22 968 936,69 1,35
19 500 Primoco Uav SE CzK 3105 212,62 0,18
86 406 790,81 5,06
Recko
49 000 Metlen Energy & Metals S.A. EUR 11 452 808,62 0,67
350 000 OPAP S.A. EUR 34 219 060,97 2,00
45 671 869,59 2,67
Mad'arsko
158 297 OTP Bank Nyrt HUF 54 510 120,32 3,19
32 000 Richter Gedeon Nyrt HUF 4 066 166,37 0,24
58 576 286,69 3,43
Lucembursko
545 478 Allegro.eu S.A. PLN 22 590 528,15 1,32
Nizozemsko
908 242 Digi Communications NV RON 67 664 029,00 3,96
Polsko
165 000 Alior Bank S.A. PLN 18 688 466,38 1,09
44 000 Asseco Poland S.A. PLN 10 652 030,73 0,62
927 695 Bank Millennium S.A. PLN 15 883 266,99 0,93
270 000 Bank Polska Kasa Opieki S.A. PLN 59 804 529,16 3,50
3590 Benefit Systems S.A. PLN 13 625 495,16 0,80
89 000 CCC S.A. PLN 21791 237,90 1,28
15 591 CD Projekt S.A. PLN 5241 669,79 0,31
64 500 Dino Polska S.A. PLN 40 620 385,60 2,38
9 250 Grupa Kety S.A. PLN 9912 046,96 0,58
129 000 KGHM Polska Miedz S.A. PLN 19 908 622,45 1,17
11 500 KRUK S.A. PLN 5530 931,18 0,32
2265 LPP S.A. PLN 39 782 942,60 2,33
12 000 mBank S.A. PLN 11 465 228,65 0,67
143 801 Murapol S.A. PLN 6 731 893,65 0,39
838 563 Orange Polska S.A. PLN 9176 571,96 0,54
550 000 ORLEN S.A. PLN 54 063 533,82 3,16
837 243 PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. PLN 11 432 610,25 0,67
776 522 Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. PLN 69 952 160,81 4,10
312 000 Powszechny Zaklad Ubezpieczen S.A. PLN 23 533 890,39 1,38
35000 Santander Bank Polska S.A. PLN 20 684 345,26 1,21
1041 071 Tauron Polska Energia S.A. PLN 10 485 235,66 0,61
175 000 XTB S.A. PLN 17 067 937,25 1,00
496 035 032,60 29,04
Rumunsko
4 000 000 Antibiotice S.A. RON 9 720 000,00 0,57
9647 149 Aquila Part Prod Com S.A. RON 13 313 065,62 0,78
Pfipojena pfiloha tvofi nedilnou soucast této ucetni zavérky.
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Vyrocni zprava ke dni 30. cervna 2025

GOLDMAN SACHS ROMANIA EQUITY

Trzni hodnota %

Drzba Popis cenného papiru Ména RON EHA

Prevoditelné cenné papiry prijaté ke kotaci na oficialni burze cennych papirii nebo obchodované na jiném regulovaném trhu
(pokracovani)

Kmenové akcie — 98,23 % (pokracovani)

Rumunsko (pokra€ovani)

5300 000 Banca Transilvania S.A. RON 164 088 000,00 9,60
3134 549 BRD-Groupe Societe Generale S.A. RON 61437 160,40 3,60
104 499 Bursa de Valori Bucuresti S.A. RON 3960 512,10 0,23

6 006 444 MED Life S.A. RON 40243 174,80 2,36
206 000 000 OMV Petrom S.A. RON 155 118 000,00 9,08

Societatea De Producere A Energiei Electrice in

776 000 Hidrocentrale Hidroelectrica S.A. RON 94 982400,00 5.56
2105 000 Societatea Energetica Electrica S.A. RON 30 943 500,00 1,81
18322 189 Societatea Nationala de Gaze Naturale ROMGAZ RON 128 438 544,89 752
S.A. GDR
715 000 Societatea Nationala Nuclearelectrica S.A. RON 29 601 000,00 1,73
305 477 Sphera Franchise Group S.A. RON 11 653 947,55 0,68
16 529 600 Teraplast S.A. RON 7 239 964,80 0,42
184 665 Transelectrica S.A. RON 10 525 905,00 0,62
1075 214 Transgaz SA Medias RON 36 879 840,20 2,16
798 145 015,36 46,72
Slovensko
77 500 GEVORKYAN AS CzZK 3439 620,13 0,20
KMENOVE AKCIE CELKEM 1678 194 885,57 98,23

PREVODITELNE CENNE PAPIRY PRIJATE KE KOTACI NA
OFICIALNi BURZE CENNYCH PAPIRU NEBO OBCHODOVANE NA 1678 194 885,57 98,23
JINEM REGULOVANEM TRHU CELKEM

Trzni hodnota %

RON CHA

INVESTICE 1678 194 885,57 98,23
OSTATNI AKTIVA A PASIVA 30 220 042,15 1,77
CISTA AKTIVA CELKEM 1708 414 927,72 100,00

Alokace portfolia ke dni 30. éervna 2025

Kmenové akcie

Finance 40,71
Energetika 19,76
Komunalni sluzby 13,83
Spotiebitelské necyklické 6,35
Spotrebitelské cyklické 6,29
Komunikace 5,82
Pramysl 2,79
Zakladni materialy 1,75
Technologie 0,93
KMENOVE AKCIE CELKEM 98,23

Pfipojena pfiloha tvofi nedilnou soucast této ucetni zavérky.
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Vyrocni zprava ke dni 30. cervna 2025

GOLDMAN SACHS CZECH CROWN BOND

Urokova Trzni hodnota

Prevoditelné cenné papiry prijaté ke kotaci na oficialni burze cennych papirii nebo obchodované na jiném regulovaném trhu

Dluhopisy — 88,79 %

Ceska republika

Ména

Popis cenného papiru

sazba

Datum splatnosti

(0744

395 000 000 Czech Republic Government Bond CzZK 2,400 % 17. zari 2025 394 146 800,00 4,39
190 000 000 Czech Republic Government Bond CzZK 0,250 % 10. Unora 2027 180 559 375,00 2,01
613 000 000 Czech Republic Government Bond® CzZK 3,360 % 19. listopadu 2027 612 203 100,00 6,82
777 000 000 Czech Republic Government Bond CZK 2,750 % 23. Cervence 2029 750 345 015,00 8,36
225 000 000 Czech Republic Government Bond CzZK 0,950 % 15. kvétna 2030 197 268 750,00 2,20
200 700 000 Czech Republic Government Bond CzK 1,200 % 13. bfezna 2031 173 936 655,00 1,94
420 000 000 Czech Republic Government Bond CzK 1,750 % 23. ¢ervna 2032 365 400 000,00 4,07
1390 000 000 Czech Republic Government Bond CzK 4,500 % 11. listopadu 2032 1 432 134 375,00 15,95
190 000 000 Czech Republic Government Bond CzK 3,000 % 3. bfezna 2033 176 878 125,00 1,97
190 000 000 Czech Republic Government Bond CZK 2,000 % 13. fijna 2033 162 235 300,00 1,81
617 500 000 Czech Republic Government Bond CzZK 4,900 % 14. dubna 2034 651 030 250,00 7,25
435 000 000 Czech Republic Government Bond CzZK 3,500 % 30. kvétna 2035 409 552 500,00 4,56
380 000 000 Czech Republic Government Bond CzZK 4,200 % 4. prosince 2036 374 537 500,00 4,17
350 000 000 Czech Republic Government Bond CzZK 1,950 % 30. Cervence 2037 269 535 000,00 3,00
1310 000 000 Czech Republic Government Bond CzK 1,500 % 24. dubna 2040 885 478 125,00 9,87
200 000 000 Czech Republic Government Bond® CzZK 3,640 % 18. srpna 2043 190 540 000,00 2,12
200 000 000 Czech Republic Government Bond CzK 4,000 % 4. dubna 2044 182 287 000,00 2,03
401 200 000 Czech Republic Government Bond CZK 4,850 % 26. listopadu 2057 398 712 560,00 4,44
20 000 000 Moneta Money Bank AS CzZK 8,000 % 15. prosince 2026 20 725 000,00 0,23
6 000 000 NET4GAS sro®@ CzZK 4,690 % 28. ledna 2028 5841 600,00 0,07
51 000 000 NET4GAS sro CzZK 2,745 % 28. ledna 2031 42 942 000,00 0,48
7 876 289 030,00 87,74
Spanélsko

60 000 000 Banco Santander S.A. CzZK 2,350 % 21. zafi 2026 58 537 800,00 0,65

Nadnarodni
36 000 000 Black Sea Trade & Development Bank® CzK 4,220 % 23. bfezna 2026 35712 328,68 0,40
DLUHOPISY CELKEM 7 970 539 158,68 88,79

Prevoditelné cenné papiry pfijaté ke kotaci na oficialni burze cennych papirti nebo obchodované na jiném regulovaném trhu

Popis cenného papiru

Subjekty kolektivniho investovani

Oteviené fondy — 9,43 %

Trzni hodnota
(0744

Lucembursko
Goldman Sachs Emerging Markets Debt
293 (Hard Currency) - Z Dis(Q) EUR (hedged i)  CoX 275 119 938,22 3,06
Goldman Sachs Global High Yield (Former
5 691 NN) - Z Dis EUR (hedged ii) EUR 571 590 812,34 6,37
846 710 750,56 9,43
OTEVRENE FONDY CELKEM 846 710 750,56 9,43
PREVODITELNE CENNE PAPIRY PRIJATE KE KOTACI NA
OFICIALNi BURZE CENNYCH PAPIRU NEBO OBCHODOVANE 8 817 249 909,24 98,22
NA JINEM REGULOVANEM TRHU CELKEM
Pfipojena pfiloha tvofi nedilnou soucast této ucetni zavérky.
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Vyrocni zprava ke dni 30. cervna 2025

GOLDMAN SACHS CZECH CROWN BOND

Urokova Datum Trzni hodnota
sazba splatnosti (0744

Popis cenného papiru Ména

Jiné prevoditelné cenné papiry

Dluhopisy - 0,07 %

Nadnarodni

42 000 000 International Investment Bank® CzZK 1,500 % 26. dubna 2024 6 623 400,00 0,07
DLUHOPISY CELKEM 6 623 400,00 0,07
JINE PREVODITELNE CENNE PAPIRY CELKEM 6 623 400,00 0,07
TRZNi HODNOTA INVESTIC BEZ DERIVATU 8 823 873 309,24 98,29

Forwardové ménové kontrakty — 0,01 %

Nerealizovany

Nakoupena . Prodana Datum

Castka pend castka AU ELE splatnosti gl
(074 ¢
CzK 850201909 EUR 34 277 000 Morgan Stanley Europe SE 22. srpna 2025 1341 087,03 0,01
NEREALIZOVANY ZISK Z FORWARDOVYCH MENOVYCH KONTRAKTU 1 341 087,03 0,01
Trzni hodnota %
(074 ¢ CHA
INVESTICE 8 825 214 396,27 98,30
OSTATNI AKTIVA A PASIVA 151 886 957,81 1,70
CISTA AKTIVA CELKEM 8 977 101 354,08 100,00
@ Proménlivé a pohyblivé kuponové sazby jsou sazby platné k 30. éervnu 2025.
®) Cenny papir ocenény realnou hodnotou, ale neobchodovany na prevoditelné burze.

Pfipojena pfiloha tvofi nedilnou soucast této ucetni zavérky.
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Vyrocni zprava ke dni 30. cervna 2025

GOLDMAN SACHS CZECH CROWN SHORT DURATION BOND

Urokova Trzni hodnota
CZK

Popis cenného papiru Ména sazba Datum splatnosti

Prevoditelné cenné papiry prijaté ke kotaci na oficialni burze cennych papirii nebo obchodované na jiném regulovaném trhu
Dluhopisy - 97,89 %

Ceska republika

79 000 000 Czech Republic Government Bond CzK 2,400 % 17. zafi 2025 78 829 360,00 11,21

191 000 000 Czech Republic Government Bond CzK 1,000 % 26. Cervna 2026 186 583 125,00 26,52
178 000 000 Czech Republic Government Bond CZK 0,250 % 10. Unora 2027 169 155 625,00 24,05
191 000 000 Czech Republic Government Bond® CZK 3,360 %  19. listopadu 2027 190 751 700,00 27,12

31 000 000 Czech Republic Government Bond CZK 2,500 % 25. srpna 2028 29 991 415,00 4,26

30 000 000 Czech Republic Government Bond CzZK 2,750 %  23. ¢ervence 2029 28 970 850,00 4,12
5000 000 Czech Republic Government Bond CzZK 0,050 %  29. listopadu 2029 4 268 750,00 0,61

688 550 825,00 97,89

DLUHOPISY CELKEM 688 550 825,00 97,89

PREVODITELNE CENNE PAPIRY PRIJATE KE KOTACI
NA OFICIALNI BURZE CENNYCH PAPIRU NEBO 688 550 825,00 97,89
OBCHODOVANE NA JINEM REGULOVANEM TRHU CELKEM

Urokova Datum splatnosti Trzni hodnota
CEVAL P (074

Popis cenného papiru

Jiné prevoditelné cenné papiry

Dluhopisy - 0,07 %

Nadnarodni

21 000 000 International Investment Bank® CzZK 1,500 % 26. dubna 2024 3311 700,00 0,47
DLUHOPISY CELKEM 3311 700,00 0,47
JINE PREVODITELNE CENNE PAPIRY CELKEM 3311 700,00 0,47
TRZNi HODNOTA INVESTIC BEZ DERIVATU 691 862 525,00 98,36

Forwardové ménové kontrakty — 0,00 %

Nerealizovany

Nakoupena . Prodana . Datum .
; Ména g Protistrana . zisk
Castka castka splatnosti
(074 ¢
CzK 2753228 EUR 111 000 Morgan Stanley Europe SE 22. srpna 2025 4 342,87 0,00
NEREALIZOVANY ZISK Z FORWARDOVYCH MENOVYCH KONTRAKTU 4 342,87 0,00
Trzni hodnota %
(074 ¢ CHA
INVESTICE 691 866 867,87 98,36
OSTATNI AKTIVA A PASIVA 11 509 147 1,64
CISTA AKTIVA CELKEM 703 376 014,87 100,00
@ Proménlivé a pohyblivé kupénové sazby jsou sazby platné k 30. Cervnu 2025.
® Cenny papir ocenény realnou hodnotou, ale neobchodovany na prevoditelné burze.

Pfipojena pfiloha tvofi nedilnou soucast této ucetni zavérky.
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Urokova

Trzni hodnota

Popis cenného papiru Ména

Datum splatnosti

Prevoditelné cenné papiry pfijaté ke kotaci na oficialni burze cennych papirti nebo obchodované na jiném regulovaném trhu

Dluhopisy — 91,54 %

CEVAE]

usD

Angola
700 000 Angolan Government International Bond uUsD 8,000 % 26. listopadu 2029 636 650,00 0,41
1100 000 Angolan Government International Bond ushD 8,750 % 14. dubna 2032 974 875,00 0,63
800 000 Angolan Government International Bond usb 9,125 % 26. listopadu 2049 624 000,00 0,40
2 235 525,00 1,44
Arménie
2280000 Republic of Armenia International Bond usD 3,600 % 2. tinora 2031 1977 900,00 1,27
Azerbajdzan
850 000 Republic of Azerbaijan International Bond usD 3,500 % 1. z&fi 2032 766 062,50 0,49
Bahrajn
500 000 Bahrain Government International Bond uUsD 4,250 % 25. ledna 2028 480 780,00 0,31
700 000 Bahrain Government International Bond usD 5,625 % 30. zari 2031 666 442,00 0,43
1000 000 Bahrain Government International Bond uUsD 5,250 % 25. ledna 2033 913 630,00 0,58
600 000 Bahrain Government International Bond UsD 5,625 % 18. kvétna 2034 546 873,00 0,35
300 000 Bahrain Government International Bond UsD 6,250 % 25. ledna 2051 248 625,00 0,16
2 856 350,00 1,83
Benin
3100000 Benin Government International Bond uUsD 7,960 % 13. Unora 2038 2941 125,00 1,89
Brazilie
1700 000 Brazilian Government International Bond uUsD 3,750 % 12. zafi 2031 1536 290,00 0,99
450 000 Brazilian Government International Bond usbD 6,000 % 20. fijna 2033 447 412,50 0,29
700 000 Brazilian Government International Bond uUsD 6,125 % 15. bfezna 2034 696 500,00 0,45
650 000 Brazilian Government International Bond usD 4,750 % 14. ledna 2050 457 892,50 0,29
3138 095,00 2,02
Britské Panenské ostrovy
700 000 State Grid Overseas Investment BVI Ltd UsD 1,625 % 5. srpna 2030 626 146,50 0,40
1000 000 State Grid Overseas Investment BVI Ltd. UsD 3,500 % 4. kvétna 2027 989 855,00 0,64
1616 001,50 1,04
Bulharsko
2350 000 Bulgaria Government International Bond usb 5,000 % 5. bfezna 2037 2 304 175,00 1,48
Chile
500 000 Chile Government International Bond uUsD 4,850 % 22. ledna 2029 508 000,00 0,33
1800000 Chile Government International Bond usD 2,550 % 27. ledna 2032 1585 422,00 1,02
1700 000 Chile Government International Bond uUsD 3,500 % 31. ledna 2034 1530 000,00 0,98
870 000 Chile Government International Bond usD 3,500 % 25. ledna 2050 622 050,00 0,40
550 000 Chile Government International Bond uUsD 3,100 % 22. ledna 2061 334 950,00 0,22
900 000 Empresa de los Ferrocarriles del Estado uUsD 3,068 % 18. srpna 2050 536 625,00 0,34
200 000 Empresa de Transporte de Pasajeros Metro S.A. usbD 3,693 % 13. zafi 2061 129 564,00 0,08
5246 611,00 3,37
Cina
1000 000 China Government International Bond uUsD 1,750 % 26. fijna 2031 903 500,00 0,58
Kolumbie
400 000 Colombia Government International Bond uUsD 3,000 % 30. ledna 2030 346 200,00 0,22
2 300000 Colombia Government International Bond UsD 3,250 % 22. dubna 2032 1 828 500,00 1,17
200 000 Colombia Government International Bond uUsD 7,500 % 2. Unora 2034 199 600,00 0,13
200 000 Colombia Government International Bond usD 8,000 % 14. listopadu 2035 201 800,00 0,13
200 000 Colombia Government International Bond uUsD 6,125 % 18. ledna 2041 163 400,00 0,1
1200000 Colombia Government International Bond uUsD 5,000 % 15. Cervna 2045 812 400,00 0,52
1200000 Colombia Government International Bond uUsD 3,875 % 15. Unora 2061 633 600,00 0,41
4 185 500,00 2,69
Pfipojena pfiloha tvofi nedilnou soucast této ucetni zavérky.
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Urokova Trzni hodnota

Popis cenného papiru Ména sazba Datum splatnosti

Prevoditelné cenné papiry prijaté ke kotaci na oficialni burze cennych papirti nebo obchodované na jiném regulovaném trhu (pokracovani)

Dluhopisy - 91,54 % (pokrac¢ovani)

Kostarika
300 000 Costa Rica Government International Bond usb 6,125 % 19. tnora 2031 309 600,00 0,20
1204 000 Costa Rica Government International Bond usD 6,550 % 3. dubna 2034 1255772,00 0,81
1100 000 Costa Rica Government International Bond usb 7,300 % 13. listopadu 2054 1143 092,50 0,73
1 000 000 Instituto Costarricense de Electricidad usD 6,375 % 15. kvétna 2043 910 000,00 0,58
3 618 464,50 2,32
Dominikanska republika
200 000 Dominican Republic International Bond usbD 5,500 % 22. unora 2029 199 600,00 0,13
2200000 Dominican Republic International Bond usb 4,875 % 23. z&fi 2032 2 038 300,00 1,31
165 000 Dominican Republic International Bond usD 6,600 % 1. Cervna 2036 166 815,00 0,10
200 000 Dominican Republic International Bond uUsD 5,300 % 21. ledna 2041 172 575,00 0,1
500 000 Dominican Republic International Bond uUsD 6,850 % 27. ledna 2045 497 375,00 0,32
400 000 Dominican Republic International Bond usb 5,875 % 30. ledna 2060 337 600,00 0,22
3412 265,00 2,19
Egypt
1000 000 Egypt Government International Bond usb 5,800 % 30. z&fi 2027 981 880,00 0,63
500 000 Egypt Government International Bond usSb 5,875 % 16. unora 2031 442 275,00 0,28
500 000 Egypt Government International Bond usb 7,625 % 29. kvétna 2032 464 500,00 0,30
400 000 Egypt Government International Bond usD 8,875 % 29. kvétna 2050 334 258,00 0,22
780 000 Egypt Government International Bond uUsD 8,750 % 30. zari 2051 640 575,00 0,41
800 000 Egypt Government International Bond usb 8,150 % 20. listopadu 2059 618 352,00 0,40
1410 000 Egypt Government International Bond usbD 7,500 % 16. unora 2061 1031 062,50 0,66
4 512 902,50 2,90
Salvador
830 000 EIl Salvador Government International Bond usb 9,250 % 17. dubna 2030 884 730,20 0,57
700 000 El Salvador Government International Bond usb 7,650 % 15. €ervna 2035 682 150,00 0,44
1500 000 EIl Salvador Government International Bond uUsD 7,125 % 20. ledna 2050 1261 875,00 0,81
2 828 755,20 1,82
Guatemala
900 000 Guatemala Government Bond uUsD 4,375 % 5. ¢ervna 2027 887 400,00 0,57
200 000 Guatemala Government Bond usbD 5,250 % 10. srpna 2029 199 000,00 0,13
500 000 Guatemala Government Bond usb 6,600 % 13. €ervna 2036 510 000,00 0,33
400 000 Guatemala Government Bond usD 6,125 % 1. ¢ervna 2050 363 600,00 0,23
1960 000,00 1,26
Mad'arsko
440 000 Hungary Government International Bond ushD 5,375 % 26. zafFi 2030 443 960,00 0,29
1000 000 Hungary Government International Bond uUsbD 2,125 % 22. zari 2031 831 765,00 0,53
650 000 Hungary Government International Bond usb 5,500 % 16. Cervna 2034 638 625,00 0,41
320000 Hungary Government International Bond usSb 5,500 % 26. bfezna 2036 308 646,40 0,20
200 000 Hungary Government International Bond usb 7,625 % 29. bfezna 2041 225 472,00 0,14
302 000 Hungary Government International Bond uUsD 6,750 % 25. zari 2052 308 053,59 0,20
281000 Magyar Export-Import Bank Zrt usb 6,125 % 4. prosince 2027 287 323,91 0,18
3 043 845,90 1,95
Indie
450 000 Export-Import Bank of India usb 3,250 % 15. ledna 2030 424 050,75 0,27
1100 000 Export-Import Bank of India usb 2,250 % 13. ledna 2031 969 281,50 0,63
1393 332,25 0,90
Indonésie
350 000 Indonesia Government International Bond uUsD 5,250 % 15. ledna 2030 362 906,25 0,23
1200 000 Indonesia Government International Bond UsD 4,750 % 10. zafi 2034 1181 250,00 0,76
680 000 Indonesia Government International Bond uUsD 5,600 % 15. ledna 2035 712 810,00 0,46

Pfipojena pfiloha tvofi nedilnou soucast této ucetni zavérky.
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Urokova

. Trzni hodnota
Ména

Popis cenného papiru

Datum splatnosti

sazba

Prevoditelné cenné papiry pfrijaté ke kotaci na oficialni burze cennych papirti nebo obchodované na jiném regulovaném trhu (pokrac¢ovani)

Dluhopisy - 91,54 % (pokracovani)

Indonésie (pokra¢ovani)

1300 000 Indonesia Government International Bond usD 5,250 % 17. ledna 2042 1283 100,00 0,82
400 000 Indonesia Government International Bond usD 5,450 % 20. zari 2052 387 800,00 0,25
400 000 Indonesia Government International Bond UsD 5,100 % 10. Unora 2054 372 900,00 0,24
500 000 Pertamina Persero PT UsD 1,400 % 9. Unora 2026 491 227,50 0,32
400 000 Pertamina Persero PT usD 2,300 % 9. Unora 2031 348 500,00 0,22
300 000 Perusahaan Penerbit SBSN Indonesia lll usD 4,700 % 6. ¢ervna 2032 301 200,00 0,19
5441 693,75 3,49
Pobrezi slonoviny
1800 000 Ivory Coast Government International Bond UsD 7,625 % 30. ledna 2033 1781 100,00 1,14
300 000 Ivory Coast Government International Bond ushD 6,125 % 15. €ervna 2033 273 789,00 0,18
900 000 Ivory Coast Government International Bond usSb 8,250 % 30. ledna 2037 866 817,00 0,56
2 921 706,00 1,88
Jamajka
500 000 Jamaica Government International Bond uUsD 6,750 % 28. dubna 2028 520 500,00 0,34
400 000 Jamaica Government International Bond UsD 8,000 % 15. bfezna 2039 472 800,00 0,30
850 000 Jamaica Government International Bond UsD 7,875 % 28. Cervence 2045 997 050,00 0,64
1 990 350,00 1,28
Jordansko
200 000 Jordan Government International Bond uUsD 5,750 % 31. ledna 2027 199 056,00 0,13
1715000 Jordan Government International Bond uUsD 7,500 % 13. ledna 2029 1756 537,30 1,13
900 000 Jordan Government International Bond uUsD 7,375 % 10. Fijna 2047 799 875,00 0,51
2 755 468,30 1,77
Kazachstan
730 000 Kazakhstan Government International Bond usD 4,714 % 9. dubna 2035 707 205,75 0,45
550 000 Kazakhstan Government International Bond usb 4,875 % 14. fijna 2044 493 556,25 0,32
400 000 Kazakhstan Government International Bond uUsD 6,500 % 21. Cervence 2045 426 950,00 0,28
1627 712,00 1,05
Kena
300 000 Republic of Kenya Government International Bond usSb 7,250 % 28. unora 2028 293 625,00 0,19
900 000 Republic of Kenya Government International Bond uUsD 9,750 % 16. Unora 2031 914 904,00 0,59
200 000 Republic of Kenya Government International Bond usD 8,000 % 22. kvétna 2032 186 241,00 0,12
900 000 Republic of Kenya Government International Bond uUsD 6,300 % 23. ledna 2034 728 721,00 0,47
800 000 Republic of Kenya Government International Bond usbD 8,250 % 28. Unora 2048 647 864,00 0,41
2771 355,00 1,78
Kuvaijt
1000000 Kuwait International Government Bond uUsD 3,500 % 20. bfezna 2027 986 726,65 0,63
Lotyssko
2 750 000 Latvia Government International Bond UsD 5,125 % 30. Cervence 2034 2 752 860,00 1,77
Malajsie
500 000 Khazanah Global Sukuk Bhd usD 4,687 % 1. ¢ervna 2028 504 105,00 0,32
400 000 Petronas Capital Ltd usD 5,340 % 3. dubna 2035 410 044,00 0,26
300 000 Petronas Capital Ltd. uUsD 3,500 % 21. dubna 2030 288 555,00 0,19
780 000 Petronas Capital Ltd. usb 4,950 % 3. ledna 2031 794 235,00 0,51
500 000 Petronas Capital Ltd. usD 2,480 % 28. ledna 2032 436 675,00 0,28
300 000 Petronas Capital Ltd. usD 4,500 % 18. bfezna 2045 259 917,00 0,17
Pfipojena pfiloha tvofi nedilnou soucast této ucetni zavérky.
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Popis cenného papiru

Ména

Urokova
sazba

Datum splatnosti

Trzni hodnota

usD

Prevoditelné cenné papiry prijaté ke kotaci na oficialni burze cennych papirti nebo obchodované na jiném regulovaném trhu (pokracovani)

Dluhopisy — 91,54 % (pokracovani)

Malajsie (pokracovani)

1000 000 Petronas Capital Ltd. uUsD 3,404 % 28. dubna 2061 654 500,00 0,42
3348 031,00 2,15
Mexiko
2000000 Mexico City Airport Trust uUsD 3,875 % 30. dubna 2028 1 946 000,00 1,25
950 000 Mexico City Airport Trust uUsD 5,500 % 31. Cervence 2047 786 600,00 0,51
500 000 Mexico Government International Bond uUsD 4,875 % 19. kvétna 2033 473 665,00 0,30
486 000 Mexico Government International Bond uUsD 6,000 % 7. kvétna 2036 480 654,00 0,31
200 000 Mexico Government International Bond uUsD 4,500 % 31. ledna 2050 146 800,00 0,09
900 000 Mexico Government International Bond USD 5,750 % 12. fijna 2110 715 500,00 0,46
1300 000 Petroleos Mexicanos uUsD 5,950 % 28. ledna 2031 1175 330,00 0,76
400 000 Petroleos Mexicanos USD 6,375 % 23. ledna 2045 282 452,00 0,18
650 000 Petroleos Mexicanos uUsD 6,750 % 21. zafi 2047 472 485,00 0,30
405000 Petroleos Mexicanos uUsD 6,350 % 12. Unora 2048 282 852,00 0,18
850 000 Petroleos Mexicanos uUsD 7,690 % 23. ledna 2050 669 375,00 0,43
7 431713,00 4,77
Mongolsko
500 000 Mongolia Government International Bond USD 3,500 % 7. ervence 2027 469 203,13 0,30
400 000 Mongolia Government International Bond usD 8,650 % 19. ledna 2028 420 000,00 0,27
220000 Mongolia Government International Bond uUsD 6,625 % 25. Unora 2030 216 383,20 0,14
1200 000 Mongolia Government International Bond uUsD 4,450 % 7. cCervence 2031 1048 800,00 0,67
2 154 386,33 1,38
Cerna hora
2000 000 Montenegro Government International Bond usD 7,250 % 12. bfezna 2031 2075 620,00 1,33
Maroko
300 000 Morocco Government International Bond uUsD 5,950 % 8. bfezna 2028 307 950,00 0,20
1000 000 Morocco Government International Bond uUsD 3,000 % 15. prosince 2032 849 000,00 0,55
800 000 Morocco Government International Bond USD 6,500 % 8. zari 2033 843 752,00 0,54
210000 Morocco Government International Bond USD 5,500 % 11. prosince 2042 188 540,63 0,12
600 000 Morocco Government International Bond uUsD 4,000 % 15. prosince 2050 409 500,00 0,26
2598 742,63 1,67
Nigérie
830 000 Nigeria Government International Bond uUsD 6,125 % 28. zafi 2028 791 720,40 0,51
500 000 Nigeria Government International Bond UsSD 9,625 % 9. ¢ervna 2031 523 470,00 0,34
600 000 Nigeria Government International Bond USD 7,375 % 28. zafi 2033 537 750,00 0,34
210 000 Nigeria Government International Bond usD 10,375 % 9. prosince 2034 221 182,50 0,14
700 000 Nigeria Government International Bond uUsD 7,696 % 23. unora 2038 605 850,00 0,39
300 000 Nigeria Government International Bond uUsD 7,625 % 28. listopadu 2047 240 375,00 0,15
200 000 Nigeria Government International Bond UsD 9,248 % 21. ledna 2049 186 250,00 0,12
500 000 Nigeria Government International Bond UsSD 8,250 % 28. zafi 2051 415 550,00 0,27
3522 147,90 2,26
Oman
500 000 Oman Government International Bond uUsD 4,750 % 15. ¢ervna 2026 499 301,25 0,32
600 000 Oman Government International Bond uUsD 5,625 % 17. ledna 2028 614 925,00 0,39
400 000 Oman Government International Bond UsD 6,000 % 1. srpna 2029 419 600,00 0,27
400 000 Oman Government International Bond UsSD 6,500 % 8. bfezna 2047 405 925,00 0,26
700 000 Oman Government International Bond USD 6,750 % 17. ledna 2048 723 975,00 0,47
2663 726,25 1,71
Panama
700 000 Panama Government International Bond uUsD 7,125 % 29. ledna 2026 710 150,00 0,46
1300000 Panama Government International Bond USD 2,252 % 29. zafi 2032 995 020,00 0,64
Pfipojena pfiloha tvofi nedilnou soucast této ucetni zavérky.
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Urokova

Trzni hodnota

Popis cenného papiru Ména

Datum splatnosti

sazba

Prevoditelné cenné papiry pfrijaté ke kotaci na oficialni burze cennych papirti nebo obchodované na jiném regulovaném trhu (pokrac¢ovani)

Dluhopisy - 91,54 % (pokracovani)

Panama (pokracovani)

500 000 Panama Government International Bond uUsD 8,000 % 1. bfezna 2038 536 875,00 0,34
750 000 Panama Government International Bond uUsD 6,853 % 28. bfezna 2054 689 250,00 0,44
1400 000 Panama Government International Bond UsD 3,870 % 23. Cervence 2060 802 375,00 0,52
3733670,00 2,40
Papua-Nova Guinea
600000 aPuaNew Guinea Government International USD  8375% 4. fijna 2028 610 254,00 0,39
Paraguay
1700000 Paraguay Government International Bond uUsD 4,950 % 28. dubna 2031 1693 200,00 1,09
200 000 Paraguay Government International Bond ushD 6,000 % 9. unora 2036 204 300,00 0,13
1200 000 Paraguay Government International Bond usb 5,400 % 30. bfezna 2050 1032 600,00 0,66
2930 100,00 1,88
Peru
500 000 Peruvian Government International Bond uUsD 2,783 % 23. ledna 2031 450 400,00 0,29
1000 000 Peruvian Government International Bond UsD 3,000 % 15. ledna 2034 843 000,00 0,54
450 000 Peruvian Government International Bond UsD 6,550 % 14. bfezna 2037 488 916,00 0,32
200 000 Peruvian Government International Bond usD 3,600 % 15. ledna 2072 123 826,00 0,08
500 000 Peruvian Government International Bond usD 3,230 % 28. Cervence 2121 270 125,00 0,17
2 176 267,00 1,40
Filipiny
1000 000 Philippine Government International Bond UsD 1,950 % 6. ledna 2032 851 250,00 0,55
550 000 Philippine Government International Bond uUsD 5,500 % 4. unora 2035 572 613,25 0,37
430 000 Philippine Government International Bond usb 2,950 % 5. kvétna 2045 296 162,50 0,19
200 000 Philippine Government International Bond usD 3,200 % 6. Cervence 2046 141 199,99 0,09
500 000 Philippine Government International Bond uUsD 5,500 % 17. ledna 2048 488 500,00 0,31
2 349 725,74 1,51
Polsko
200 000 Bank Gospodarstwa Krajowego ushD 6,250 % 31. fijna 2028 210 600,00 0,13
1,850 000 ggg(‘jb"c of Poland Government International USD  4875% 4.fijina2033  1838641,00 1,18
600000 FoPublic of Poland Government International USD  5125% 18. zaf 2034 602 250,00 0,39
400 000 g;’r‘:gb"c of Poland Government International USD  5500% 4. dubna 2053 373 200,00 0,24
3024 691,00 1,94
Katar
1200 000 QatarEnergy usSb 2,250 % 12. Cervence 2031 1051 278,00 0,67
1300000 QatarEnergy usD 3,300 % 12. €ervence 2051 882 334,38 0,57
1933 612,38 1,24
Rumunsko
300000 Romanian Government International Bond UsD 6,625 % 17. Unora 2028 309 810,00 0,20
1200000 Romanian Government International Bond usD 3,000 % 14. Unora 2031 1 028 400,00 0,66
500 000 Romanian Government International Bond uUsD 3,625 % 27. bfezna 2032 429 845,00 0,27
900 000 Romanian Government International Bond usD 5,750 % 24. bfezna 2035 835 317,00 0,54
200 000 Romanian Government International Bond uUsD 5,125 % 15. Cervna 2048 153 930,00 0,10
600 000 Romanian Government International Bond UsD 4,000 % 14. Unora 2051 378 283,62 0,24
3 135 585,62 2,01
Rwanda
2500 000 Rwanda International Government Bond usb 5,500 % 9. srpna 2031 2134 375,00 1,37
Pfipojena pfiloha tvofi nedilnou soucast této ucetni zavérky.
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Dluhopisy - 91,54 % (pokracovani)

Saudska Arabie

700 000 Saudi Government International Bond uUsD 2,750 % 3. tinora 2032 627 112,50 0,40
1500 000 Saudi Government International Bond uUsD 2,250 % 2. unora 2033 1258 597,50 0,81
800 000 Saudi Government International Bond ushD 4,500 % 26. fijna 2046 659 304,00 0,42
300 000 Saudi Government International Bond usbD 5,000 % 18. ledna 2053 255 450,00 0,16
400 000 Saudi Government International Bond usb 3,750 % 21. ledna 2055 273 000,00 0,18
400 000 Saudi Government International Bond uUsD 3,450 % 2. tnora 2061 247 752,00 0,16
3321 216,00 2,13
Senegal
1800 000 Senegal Government International Bond usbD 6,750 % 13. bfezna 2048 1086 750,00 0,70
Srbsko
1000 000 Serbia International Bond usD 2,125 % 1. prosince 2030 846 000,05 0,54
600 000 Serbia International Bond uUsD 6,500 % 26. zari 2033 632 328,00 0,41
1478 328,05 0,95
Jizni Afrika
2300 000 Egrr:gblic of South Africa Government International USD 5875 % 20. dubna 2032 2248 687,00 1,45
300 000 gzg(‘jb"c of South Africa Government International ;s 7 1099, 19, listopadu 2036 297 600,00 0,19
1100 000 ggsgblic of South Africa Government International USD 5750 % 30. Z4f 2049 828 850,00 0,53
3375 137,00 2,17
Trinidad
1700000 Trinidad & Tobago Government International Bond usb 4,500 % 26. Cervna 2030 1601 196,00 1,03
Turecko
1000 000 Turkiye Government International Bond usD 9,875 % 15. ledna 2028 1094 810,00 0,70
400 000 Turkiye Government International Bond uUsD 9,375 % 14. bfezna 2029 441 362,00 0,28
600 000 Turkiye Government International Bond uUsD 5,250 % 13. bfezna 2030 572 250,00 0,37
1400 000 Turkiye Government International Bond ushD 5,950 % 15. ledna 2031 1349 250,00 0,87
710 000 Turkiye Government International Bond usb 7,125 % 12. unora 2032 711 089,85 0,46
300 000 Turkiye Government International Bond usb 6,000 % 14. ledna 2041 248 175,00 0,16
400 000 Turkiye Government International Bond uUsD 4,875 % 16. dubna 2043 283 000,00 0,18
200 000 Turkiye Government International Bond uUsD 6,625 % 17. Gnora 2045 169 610,00 0,1
4 869 546,85 3,13
Spojené arabské emiraty
470 000 Abu Dhabi Government International Bond usb 1,625 % 2. Cervna 2028 437 337,35 0,28
400 000 Abu Dhabi Government International Bond usD 3,125 % 16. dubna 2030 382 584,00 0,25
900 000 Abu Dhabi Government International Bond uUsD 3,125 % 30. zari 2049 612 225,00 0,39
400 000 Abu Dhabi Government International Bond uUsD 3,000 % 15. zafi 2051 260 884,00 0,17
1300 000 Adnoc Murban Rsc Ltd. usb 4,500 % 11. zari 2034 1266 525,00 0,81
1900 000 Finance Department Government of Sharjah ushD 3,625 % 10. bfezna 2033 1637 800,00 1,05
600 000 MDGH GMTN RSC Ltd. usb 2,875 % 7. listopadu 2029 562 749,00 0,36
5160 104,35 &3
Uruguay
425520 Uruguay Government International Bond uUsD 4,375 % 23. ledna 2031 426 158,28 0,27
400 000 Uruguay Government International Bond usbD 5,750 % 28. fijna 2034 423 400,00 0,27
1270 771 Uruguay Government International Bond uUsbD 5,442 % 14. unora 2037 1305 081,82 0,84
1050 000 Uruguay Government International Bond usb 4,975 % 20. dubna 2055 933 450,00 0,60
3088 090,10 1,98
Pfipojena pfiloha tvofi nedilnou soucast této ucetni zavérky.
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Vyrocni zprava ke dni 30. cervna 2025

GOLDMAN SACHS EMERGING MARKETS HARD CURRENCY
SOVEREIGN DEBT OPTIMISED INDEX

Urokova
sazba

Trzni hodnota

Popis cenného papiru Ména

Datum splatnosti

Prevoditelné cenné papiry prijaté ke kotaci na oficialni burze cennych papirii nebo obchodované na jiném regulovaném trhu (pokracovani)

Dluhopisy — 91,54 % (pokracovani)

Uzbekistan
940 000 Republic of Uzbekistan International Bond usb 12. Fijna 2028 1 004 108,00 0,65
400 000 Republic of Uzbekistan International Bond usD 25. listopadu 2030 356 700,00 0,23
1350 000 Republic of Uzbekistan International Bond usb 19. fijna 2031 1190 700,00 0,76
2 551 508,00 1,64
DLUHOPISY CELKEM 142 542 806,25 91,54

Popis cenného papiru

Trzni hodnota
usbD

Prevoditelné cenné papiry prijaté ke kotaci na oficialni burze cennych papirii nebo obchodované na jiném regulovaném trhu

Subjekty kolektivniho investovani

Oteviené fondy — 5,06 %

Irsko

7885595 Goldman Sachs US$ Treasury Liquid Reserves uUsD 7 885 595,00 5,06
OTEVRENE FONDY CELKEM 7 885 595,00 5,06
PREVODITELNE CENNE PAPIRY PRIJATE KE KOTACI
NA OFICIALNi BURZE CENNYCH PAPIRU NEBO 150 428 401,25 96,60
OBCHODOVANE NA JINEM REGULOVANEM TRHU CELKEM
TRZNi HODNOTA INVESTIC BEZ DERIVATU 150 428 401,25 96,60

Terminované kontrakty — (0,10) %

Nerealizovany

Pocet Pobi nnéh i Pozi Trzni hodnota zavazku Zisk
kontraktu opis cenneho papiru ozice usD >
usD
usD
63 US 2 Year Note (CBT) Futures 30/09/2025 Long 13 105 476,59 49 183,47 0,03
28 US Treasury Long Bond Futures 19/09/2025 Long 3233 125,00 51 084,19 0,03
US Treasury Ultra Long Bond Futures
21 19/09/2025 Long 2501 625,00 39 031,25 0,03
18 840 226,59 139 298,91 0,09
NEREALIZOVANY ZISK Z TERMINOVANYCH KONTRAKTU 139 298,91 0,09

Nerealizovana

et Popis cenného papiru Pozice frenibioduetez gzl ztrata
kontraktd P Pap usD
usD
usb
(143) US Treasury Notes 10YR Futures 19/09/2025 Short 16 033 875,00 (228 319,54) (0,15)
(33) fg(gfzzszugy Ultra Long Notes 10YR Futures o ) 3770 765,63 (65367,14)  (0,04)
19 804 640,63 (293 686,68) (0,19)
NEREALIZOVANA ZTRATA Z TERMINOVANYCH KONTRAKTU (293 686,68) (0,19)
Pfipojena pfiloha tvofi nedilnou soucast této ucetni zavérky.
Goldman Sachs Funds IV Goldman Sachs Asset Management 63



Vyrocni zprava ke dni 30. cervna 2025

GOLDMAN SACHS EMERGING MARKETS HARD CURRENCY
SOVEREIGN DEBT OPTIMISED INDEX

Forwardové ménové kontrakty — 2,35 %

Nerealizovany

Prodana Prodana Datum

castka L LDE] castka A S splatnosti gIEk

usD
EUR 131471673 USD 150 830 130 State Street Bank and Trust Co. 17. Cervence 2025 3661217,34 2,35
EUR 84265 USD 98 742  State Street Bank and Trust Co. 2. ¢ervence 2025 172,70 0,00
EUR 3792 USD 4 439 State Street Bank and Trust Co. 1. ervence 2025 11,57 0,00
NEREALIZOVANY ZISK Z FORWARDOVYCH MENOVYCH KONTRAKTU 3661 401,61 2,35

) : Nerealizovana

Prodana o Prodana o 4ictrana LEUIT] ztrata

Castka Castka splatnosti usbh
UsD 11635 EUR 9929 State Street Bank and Trust Co. 2. Eervence 2025 (20,35) (0,00)
uUsD 451082 EUR 387 677 State Street Bank and Trust Co. 17. ¢ervence 2025 (4 474,26) (0,00)
NEREALIZOVANA ZTRATA Z FORWARDOVYCH MENOVYCH KONTRAKTU (4 494,61) (0,00)

Trzni hodnota

v USD CHA
INVESTICE 153 930 920,48 98,85
OSTATNI AKTIVA A PASIVA 1785 560,74 1,15
CISTA AKTIVA CELKEM 155 716 481,22 100,00

Pfipojena pfiloha tvofi nedilnou soucast této ucetni zavérky.
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Vyrocni zprava ke dni 30. cervna 2025

GOLDMAN SACHS ROMANIA RON BOND

Trzni hodnota
RON

Urokova
sazba

Popis cenného papiru Ména

Datum splatnosti

Prevoditelné cenné papiry prijaté ke kotaci na oficialni burze cennych papirii nebo obchodované na jiném regulovaném trhu

Dluhopisy — 96,45 %

Ceska republika

125 000 000 Czech Republic Government Bond CzK 4,900 % 14. dubna 2034 27 078 789,61 1,55
50 000 000 Czech Republic Government Bond CzZK 1,500 % 24. dubna 2040 6 944 349,56 0,40
34 023 139,17 1,95
Mad'arsko
1 000 000 000 Hungary Government Bond HUF 3,250 % 22. fijna 2031 10 564 535,56 0,60
1 500 000 000 Hungary Government Bond HUF 4,750 % 24. listopadu 2032 16 909 931,13 0,97
1200 000 000 Hungary Government Bond HUF 3,000 % 27. fijna 2038 9 951 459,33 0,57
100 000 Hungary Government International Bond EUR 1,125 % 28. dubna 2026 503 217,00 0,03
81 000 Hungary Government International Bond EUR 5,000 % 22. Unora 2027 428 874,67 0,02
909 000 Hungary Government International Bond EUR 4,500 % 16. ¢ervna 2034 4 666 346,05 0,27
690 000 MOL Hungarian Oil & Gas PLC EUR 1,500 % 8. fijna 2027 3 386 250,98 0,19
46 410 614,72 2,65
Polsko
990 000 ORLEN S.A. EUR 1,125 % 27. kvétna 2028 4803 677,37 0,27
1900000  DowszechnaKasaOszzednosaiBank gyr 3759 12.74f2027 9766 183,49 0,56
14 569 860,86 0,83
Rumunsko
6 500 000 Banca Comerciala Romana S.A. RON 5,350 % 16. prosince 2026 6 247 150,00 0,36
2 500 000 Banca Comerciala Romana S.A.(a) EUR 7,625 % 19. kvétna 2027 13 189 257,73 0,75
7 000 000 Banca Comerciala Romana S.A. RON 3,900 % 21. kvétna 2028 6 209 000,00 0,35
300 000 Banca Transilvania S.A.(a) EUR 8,875 % 27. dubna 2027 1586 139,18 0,09
400 000 Banca Transilvania S.A.(a) EUR 7,250 % 7. prosince 2028 2 187 084,30 0,13
2 300 000 Banca Transilvania S.A.(a) EUR 5,125 % 30. zafi 2030 11 842 080,60 0,68
1 000 000 Romania Government Bond RON 6,300 % 28. ledna 2026 995 381,00 0,06
4 500 000 Romania Government Bond RON 4,850 % 22. dubna 2026 4 424 647,50 0,25
45 000 000 Romania Government Bond RON 7,200 % 28. Fijna 2026 45 086 040,00 2,57
10 000 000 Romania Government Bond RON 7,400 % 28. dubna 2027 10 024 330,00 0,57
30 000 000 Romania Government Bond RON 7,200 % 31. kvétna 2027 29 973 270,00 1,71
148 500 000 Romania Government Bond RON 5,800 % 26. Cervence 2027 144 510 547,50 8,25
50 000 000 Romania Government Bond RON 2,500 % 25. fijna 2027 45 078 125,00 2,57
45 000 000 Romania Government Bond RON 4,150 % 26. ledna 2028 41 796 900,00 2,39
50 000 000 Romania Government Bond RON 6,300 % 26. dubna 2028 48 762 800,00 2,78
105 000 000 Romania Government Bond RON 8,750 % 30. fijna 2028 109 226 775,00 6,24
80 000 000 Romania Government Bond RON 5,000 % 12. Unora 2029 74 132 800,00 4,23
58 000 000 Romania Government Bond RON 6,300 % 25. dubna 2029 55999 000,00 3,20
75 000 000 Romania Government Bond RON 4,850 % 25. Cervence 2029 68 509 125,00 3,91
95 000 000 Romania Government Bond RON 8,000 % 29. dubna 2030 97 281 900,00 5,56
38 000 000 Romania Government Bond RON 6,850 % 29. Cervence 2030 37 133 125,00 2,12
65 000 000 Romania Government Bond RON 4,150 % 24. Fijna 2030 55 943 550,00 3,19
96 000 000 Romania Government Bond RON 7,350 % 28. dubna 2031 95 699 040,00 5,46
15 000 000 Romania Government Bond RON 7,650 % 27. Cervence 2031 15164 700,00 0,87
68 925 000 Romania Government Bond RON 3,650 % 24. zafi 2031 56 339 295,00 3,22
80 000 000 Romania Government Bond RON 6,700 % 25. Unora 2032 77 050 000,00 4,40
95 000 000 Romania Government Bond RON 8,250 % 29. zafi 2032 99 304 687,50 5,67
82 000 000 Romania Government Bond RON 7,200 % 30. fijna 2033 80 959 830,00 4,62
59 000 000 Romania Government Bond RON 7,100 % 31. Cervence 2034 57 746 250,00 3,30
67 930 000 Romania Government Bond RON 4,750 % 11. fijna 2034 56 105 934,38 3,20
25 000 000 Romania Government Bond RON 6,750 % 25. dubna 2035 23 882 812,50 1,36
43 000 000 Romania Government Bond RON 4,250 % 28. dubna 2036 33 325 000,00 1,90
55 000 000 Romania Government Bond RON 7,900 % 24. inora 2038 57 801 562,50 3,30
Pfipojena pfiloha tvofi nedilnou soucast této ucetni zavérky.
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Vyrocni zprava ke dni 30. cervna 2025

GOLDMAN SACHS ROMANIA RON BOND

Urokova Trzni hodnota

Ména
sazba

Popis cenného papiru

Datum splatnosti

Prevoditelné cenné papiry pfijaté ke kotaci na oficialni burze cennych papirti nebo obchodované na jiném regulovaném trhu (pokrac¢ovani)
Dluhopisy - 96,45 % (pokracovani)

Rumunsko (pokraéovani)

3000000 Romanian Government International Bond EUR 5,500 % 18. zafi 2028 15 867 105,58 0,91

286 000 Romanian Government International Bond EUR 6,625 % 27. zari 2029 1 566 045,80 0,09
75000 Romanian Government International Bond EUR 3,624 % 26. kvétna 2030 362 610,31 0,02
300000 Romanian Government International Bond EUR 5,375 % 22. bfezna 2031 1534 791,54 0,09

700 000 Romanian Government International Bond EUR 5,250 % 30. kvétna 2032 3499 694,47 0,20

60 000 Romanian Government International Bond usbD 7,125 % 17. ledna 2033 270 263,82 0,02

1000 000 Romanian Government International Bond EUR 5,625 % 22. Unora 2036 4 851 615,29 0,28

500 000 Romanian Government International Bond EUR 6,750 % 11. Eervence 2039 2 547 726,54 0,15

1594 017 993,04 91,02

DLUHOPISY CELKEM 1689 021 607,79 96,45

Trzni hodnota

Popis cenného papiru RON

Prevoditelné cenné papiry prijaté ke kotaci na oficialni burze cennych papirii nebo obchodované na jiném regulovaném trhu
Subjekty kolektivniho investovani

Oteviené fondy — 0,12 %

Lucembursko
10 Goldman Sachs Euro Credit - Z Cap EUR EUR 405 354,30 0,02
325 Liquid Euribor 3M - Z Cap EUR EUR 1789 933,64 0,10
2 195 287,94 0,12
OTEVRENE FONDY CELKEM 2 195 287,94 0,12

PREVODITELNE CENNE PAPIRY PRIJATE KE KOTACI

NA OFICIALNi BURZE CENNYCH PAPIRU NEBO 1691 216 895,73 96,57
OBCHODOVANE NA JINEM REGULOVANEM TRHU CELKEM
TRZNi HODNOTA INVESTIC BEZ DERIVATU 1691 216 895,73 96,57

Forwardové ménové kontrakty — (0,13) %

Nerealizovany

Prodana . Prodana . Datum .

Ména &astka Protistrana splatnosti zisk

cas P RON
RON 148 533631 USD 33806817 UBSAG 17. zari 2025 1483 535,49 0,08
CzK 85232356 USD 3926 437 HSBC Continental Europe 22. srpna 2025 554 871,71 0,03
PLN 9894 100 RON 11 668 844 Barclays Bank Ireland PLC 22. srpna 2025 203 724,28 0,01
EUR 3362684 RON 17 074 645 BofA Securities Europe SA 22. srpna 2025 124 814,09 0,01
NEREALIZOVANY ZISK Z FORWARDOVYCH MENOVYCH KONTRAKTU 2 366 945,57 0,13

Prodana
castka

Ména

Prodana
castka

Protistrana

Datum
splatnosti

Nerealizovana
ztrata
RON

RON 1427716 EUR 279 306 HSBC Continental Europe 22. srpna 2025 (876,39) (0,00)
RON 1455319 HUF 115932 200 BofA Securities Europe SA 22. srpna 2025 (18 902,19) (0,00)
RON 10677 131 HUF 849 040 000 Deutsche Bank AG 22. srpna 2025 (119 464,73) (0,01)
RON 25425601 EUR 5000000 Deutsche Bank AG 15. zafi 2025 (230 291,90) (0,01)
UsD 2297 943 PLN 8531350 BofA Securities Europe SA 22. srpna 2025 (259 708,64) (0,01)
UsD 3928728 PLN 14 549 424 UBS AG 22. srpna 2025 (400 357,02) (0,02)
uUsD 6264 121 HUF 2179 314 736 BofA Securities Europe SA 22. srpna 2025 (514 036,81) (0,03)
uUsD 7310356 CzK 158 466 141 Morgan Stanley Europe SE 22. srpna 2025 (987 237,69) (0,06)
Pfipojena pfiloha tvofi nedilnou soucast této ucetni zavérky.
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Vyrocni zprava ke dni 30. cervna 2025

GOLDMAN SACHS ROMANIA RON BOND

Forwardové ménové kontrakty — (0,13) % (pokracovani)

Nerealizovana

Prodana . Prodana . Datum .
oy Ména . Protistrana . ztrata
castka castka splatnosti
RON
uUsb 17 834 302 EUR 15546 066 HSBC Continental Europe 22. srpna 2025 (2078 970,34) (0,12)
NEREALIZOVANA ZTRATA Z FORWARDOVYCH MENOVYCH KONTRAKTU (4 609 845,71) (0,26)

Terminované kontrakty — 0,01 %

Pomysina . v Datum . Nerealizovany zisk
Pay Receive splatnosti Protistrana RON

hodnota

Urokové swapy

2500 000 000 Pohyblivy 6,400 % HUF  18. prosince 2029 J.P. Morgan SE 388 411,97 0,02
NEREALIZOVANY ZISK Z UROKOVYCH SWAPU 388 411,97 0,02
CELKOVY NEREALIZOVANY ZISK ZE SWAPOVYCH KONTRAKTU 388 411,97 0,02

Pomysina . Datum Nerealizovana ztrata

Pay Receive Protistrana

hodnota splatnosti RON

Urokové swapy

7900000 2,334 % pohybliva EUR 17. ¥ijna 2029  J.P. Morgan SE (200 930,17)  (0,01)
NEREALIZOVANA ZTRATA Z UROKOVYCH SWAPU (200 930,17)  (0,01)
CELKOVA NEREALIZOVANA ZTRATA ZE SWAPOVYCH KONTRAKTU (200 930,17)  (0,01)
CELKEM ZE SWAPOVYCH KONTRAKTU 187 481,80 0,01

Trzni hodnota

%

RON CHA
INVESTICE 1689 161 477,39 96,45
OSTATNI AKTIVA A PASIVA 62 074 658,31 3,55
CISTA AKTIVA CELKEM 1751236 135,70 100,00
@ Proménlivé a pohyblivé kupénové sazby jsou sazby platné k 30. ¢ervnu 2025.
Pfipojena pfiloha tvofi nedilnou soucast této ucetni zavérky.
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Vyrocni zprava ke dni 30. cervna 2025

HUNGARIAN FORINT BOND

Popis cenného papiru

Ména

Urokova
sazba

Datum splatnosti

Trzni hodnota
HUF

Prevoditelné cenné papiry pfijaté ke kotaci na oficialni burze cennych papirti nebo obchodované na jiném regulovaném trhu
Dluhopisy - 93,57 %

Ceska republika

20 000 000 Czech Republic Government Bond CzK 1,500 % 24. dubna 2040 218 603 094,97 0,71
Mad'arsko
700 000 000 Hungary Government Bond HUF 1,500 % 22. dubna 2026 675 598 000,00 2,20
1200 000 000 Hungary Government Bond HUF 1,500 % 26. srpna 2026 1 141 320 000,00 3,72
1900 000 000 Hungary Government Bond HUF 9,500 % 21. fijna 2026 1974 812 500,00 6,43
1227 220 000 Hungary Government Bond HUF 2,750 % 22. prosince 2026 1169 430 210,20 3,81
2 544 890 000 Hungary Government Bond HUF 3,000 % 27. Fijna 2027 2369 699 772,40 7,72
2200 000 000 Hungary Government Bond HUF 4,500 % 23. bfezna 2028 2 098 646 000,00 6,84
3379480 000 Hungary Government Bond HUF 6,750 % 22. fijna 2028 3412 734 083,20 11,12
1345 090 000 Hungary Government Bond HUF 2,000 % 23. kvétna 2029 1 146 729 577,70 3,74
1695 290 000 Hungary Government Bond HUF 3,000 % 21. srpna 2030 1447 701 371,95 4,72
2 828 740 000 Hungary Government Bond HUF 3,250 % 22.Fijna 2031 2 351 842 723,40 7,66
1250 000 000 Hungary Government Bond HUF 4,500 % 27. kvétna 2032 1 104 222 500,00 3,60
2 650 000 000 Hungary Government Bond HUF 4,750 % 24. listopadu 2032 2 351 046 875,00 7,66
1950 000 000 Hungary Government Bond HUF 2,250 % 20. dubna 2033 1425 099 000,00 4,64
975 000 000 Hungary Government Bond HUF 2,250 % 22. Cervna 2034 678 234 375,00 2,21
917 910 000 Hungary Government Bond HUF 7,000 % 24. fijna 2035 916 762 612,50 2,99
2209 600 000 Hungary Government Bond HUF 3,000 % 27.Fijna 2038 1442 062 296,00 4,70
1420 000 000 Hungary Government Bond HUF 3,000 % 25. dubna 2041 866 377 500,00 2,82
200 000 000 Hungary Government Bond HUF 4,000 % 28. dubna 2051 125 182 000,00 0,41
729 000 Hungary Government International Bond EUR 4,875 % 22. bfezna 2040 285 381 693,71 0,93
300 000 000 Magyar Export-Import Bank Zrt HUF 10,500 % 21. fijna 2025 302 892 510,00 0,99
33 900 000 MBH Mortgage Bank Co. PLC HUF 3,000 % 22. fijna 2031 26 336 910,00 0,09
200 000 000 MFB Magyar Fejlesztesi Bank Zrt HUF 1,900 % 22. dubna 2026 192 320 000,00 0,63
300 000 000 MFB Magyar Fejlesztesi Bank Zrt HUF 9,200 % 21. fijna 2026 308 040 000,00 1,00
300 000 000 MFB Magyar Fejlesztesi Bank Zrt HUF 3,000 % 27. tijna 2027 276 870 000,00 0,90
250 000 000 MFB Magyar Fejlesztesi Bank Zrt HUF 3,900 % 22. fijna 2028 229 800 000,00 0,75
150 000 000 MFB Magyar Fejlesztesi Bank Zrt HUF 4,600 % 24. Fijna 2029 138 540 000,00 0,45
28 457 682 511,06 92,73
DLUHOPISY CELKEM 28 676 285 606,03 93,44
PREV(?DI'I:ELNE CENNE I?APiRY P'RI:JATE KE KOTACINA
OFICIALNI BURZE CENNYCH PAPIRU NEBO OBCHODOVANE 28 676 285 606,03 93,44

NA JINEM REGULOVANEM TRHU CELKEM

Urokova
sazba

Popis cenného papiru

Jiné prevoditelné cenné papiry

Dluhopisy — 0,13 %

Datum
splatnosti

Trzni hodnota
HUF

Nadnarodni

250 000 000 International Investment Bank® HUF 2,250 % 28. zafi 2023 39 425 000,00 0,13
DLUHOPISY CELKEM 39 425 000,00 0,13
JINE PREVODITELNE CENNE PAPIRY CELKEM 39 425 000,00 0,13
TRZNi HODNOTA INVESTIC BEZ DERIVATU 28 715710 606,03 93,57
Pfipojena pfiloha tvofi nedilnou soucast této ucetni zavérky.
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Vyrocni zprava ke dni 30. cervna 2025

HUNGARIAN FORINT BOND

Terminované kontrakty — (0,04) %

Pocet Trzni hodnota

Nerealizovany

kontraktd Popis cenného papiru Pozice 2avazku HUF zisk
HUF
EUR
(12) Euro-OAT Futures 08/09/2025 Short 593 986 040,03 3405 443,22 0,01
NEREALIZOVANY ZISK Z TERMINOVANYCH KONTRAKTU 3 405 443,22 0,01

Nerealizovana

et Popis cenného papiru Pozice Ui ztrata
kontraktii P pap zavazku HUF HUR
usbD
(19) US Treasury Notes 10YR Futures 19/09/2025 Short 725399 959,24 (17 033 148,66) (0,05)
NEREALIZOVANA ZTRATA Z TERMINOVANYCH KONTRAKTU (17 033 148,66) (0,05)

Forwardové ménové kontrakty — (0,02) %

Datum
splatnosti

Prodana
castka

Prodana

.. Ména Protistrana
castka

Nerealizovany
zisk
HUF

HUF 608 529 939 USD 1749130 BofA Securities Europe SA 22. srpna 2025 11 353 339,19 0,04
PLN 268 759 USD 72 391 BofA Securities Europe SA 22. srpna 2025 646 542,33 0,00
HUF 234 541853 CzZK 14 394 000 HSBC Continental Europe 17. zafi 2025 256 882,48 0,00
CzK 458 789 USD 21165 Morgan Stanley Europe SE 22. srpna 2025 225 541,43 0,00
NEREALIZOVANY ZISK Z FORWARDOVYCH MENOVYCH KONTRAKTU 12 482 305,43 0,04

Datum
splatnosti

Prodana
castka

Prodana

.. Ména Protistrana
castka

Nerealizovana
ztrata
HUF

CzZK 823077 HUF 13386413 HSBC Continental Europe 22. srpna 2025 (18 263,96) (0,00)
EUR 691441 HUF 280991560 HSBC Continental Europe 22. srpna 2025 (2857 714,46) (0,01)
uUsD 1847556 EUR 1610506 HSBC Continental Europe 22. srpna 2025 (17 049 644,66) (0,05)
NEREALIZOVANA ZTRATA Z FORWARDOVYCH MENOVYCH KONTRAKTU (19 925 623,08) (0,06)

Terminované kontrakty — 0,03 %

Datum

splatnosti Protistrana

Obdrzet

Nerealizovany zisk
HUF

Urokové swapy

Plovouci 6,480 % HUF  19. prosince 2029 J.P. Morgan SE 12 241 000,00 0,04
4,020 % Plovouci PLN 29. dubna 2030 J.P. Morgan SE 8 095 863,04 0,03
NEREALIZOVANY ZISK Z UROKOVYCH SWAPU 20 336 863,04 0,07
CELKOVY NEREALIZOVANY ZISK ZE SWAPOVYCH KONTRAKTU 20 336 863,04 0,07

Datum
splatnosti

Obdrzet

Protistrana

Nerealizovana
ztrata
HUF

Urokové swapy

Citigroup Global Markets

4,738 % Plovouci PLN 25. bfezna 2030 Europe AG (12 552 222,41)  (0,04)
NEREALIZOVANA ZTRATA Z UROKOVYCH SWAPU (12 552 222,41) (0,04)
CELKOVA NEREALIZOVANA ZTRATA ZE SWAPOVYCH KONTRAKTU (12 552 222,41)  (0,04)
CELKEM ZE SWAPOVYCH KONTRAKTU 7 784 640,63 0,03
Pfipojena pfiloha tvofi nedilnou soucast této ucetni zavérky.
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Vyrocni zprava ke dni 30. cervna 2025

HUNGARIAN FORINT BOND

Trzni hodnota . %

HUF  CHA

INVESTICE 28 702 424 223,57 93,54
OSTATNIi AKTIVA A PASIVA 1 987 525 300,27 6,46
CISTA AKTIVA CELKEM 30 689 949 523,84 100,00

@ Cenny papir ocenény realnou hodnotou, ale neobchodovany na prevoditelné burze.

Pfipojena pfiloha tvofi nedilnou soucast této ucetni zavérky.

Goldman Sachs Funds IV Goldman Sachs Asset Management 70



Vyrocni zprava ke dni 30. cervna 2025

HUNGARIAN FORINT SHORT DURATION BOND

Popis cenného papiru

Urokova
sazba

Datum splatnosti

Trzni hodnota

Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu pfijaté ke kotaci na oficialni burze nebo obchodované na jiném regulovaném

trhu

Dluhopisy — 58,59 %

Ceska republika

5000 000 Czech Republic Government Bond CzK 2,400 % 17. zafi 2025 80677 175,14 0,87
Francie
200 000 g.ej:-que Federative du Credit Mutuel EUR 0,750 %  17. Cervence 2025 79 891 837,85 0,86
200 000 BNP Paribas SA EUR 1,500 %  17. listopadu 2025 79744 476,49 0,86
159 636 314,34 1,72
Némecko
150 000 E.ON SE EUR 1,000 % 7. fijna 2025 59 744 967,96 0,65
200 000 E.ON SE EUR 0,125 % 18. ledna 2026 79 003 880,52 0,85
138 748 848,48 1,50
Mad'arsko
800 000 000 Hungary Government Bond HUF 1,000 %  26. listopadu 2025 784 204 000,00 8,46
765 000 000 Hungary Government Bond HUF 1,500 % 22. dubna 2026 738 332 100,00 7,97
625 000 000 Hungary Government Bond HUF 1,500 % 26. srpna 2026 594 437 500,00 6,41
500 000 000 Hungary Government Bond HUF 9,500 % 21. fijna 2026 519 687 500,00 5,61
150 000 000 Hungary Government Bond HUF 2,750 %  22. prosince 2026 142 936 500,00 1,54
686 000 000 Hungary Government Bond HUF 4,500 % 23. bfezna 2028 654 395 980,00 7,06
125 000 000 Hungary Government Bond HUF 6,750 % 22. fijna 2028 126 230 000,00 1,36
75 000 000 Magyar Export-Import Bank Zrt HUF 10,500 % 21. fijna 2025 75723 127,50 0,82
50 000 000 MFB Magyar Fejlesztesi Bank Zrt HUF 1,900 % 22. dubna 2026 48 080 000,00 0,52
60 000 000 MFB Magyar Fejlesztesi Bank Zrt HUF 8,200 % 23. bfezna 2028 62 046 000,00 0,67
3746 072 707,50 40,42
Italie
600 000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro EUR 3,600 % 29. zafi 2025 240 701 755,05 2,60
Lucembursko
250 000 European Financial Stability Facility EUR 0,500 %  11. Eervence 2025 99 894 300,16 1,08
Nizozemsko
300 000 Volkswagen International Finance EUR 4,125 %  15. listopadu 2025 120 655 013,18 1,30
NV
Norsko
300 000 Equinor ASA EUR 0,750 % 22. kvétna 2026 118 400 325,98 1,28
Polsko
200 000 Bank Gospodarstwa Krajowego EUR 4,000 % 8. zafi 2027 82 661 938,08 0,89
Spanélsko
200 000 Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA EUR 1,750 %  26. listopadu 2025 79 809 771,46 0,86
200 000 CaixaBank S.A. EUR 1,125 % 27. bfezna 2026 79 329 304,19 0,86
670 000 Spain Government Bond EUR 4,650 %  30. Cervence 2025 268 329 604,28 2,89
427 468 679,93 4,61
Spojené staty americké
250 000 United States Treasury Note/Bond usbD 5,000 % 31. srpna 2025 85 200 672,16 0,92
380 000 United States Treasury Note/Bond usb 5,000 % 30. zafi 2025 129 608 633,60 1,40
214 809 305,76 2,32
DLUHOPISY CELKEM 5429 726 363,60 58,59
Pfipojena pfiloha tvofi nedilnou soucast této ucetni zavérky.
Goldman Sachs Funds IV Goldman Sachs Asset Management 71



Vyrocni zprava ke dni 30. cervna 2025

HUNGARIAN FORINT SHORT DURATION BOND

Urokova
sazba

Popis cenného papiru

Trzni hodnota

Datum splatnosti

Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu pfijaté ke kotaci na oficialni burze nebo obchodované na jiném regulovaném

trhu

Nastroje penézniho trhu - 33,75 %

Mad'arsko
200 000 000 Hungary Treasury Bills HUF 0,000 %  23. Eervence 2025 199 305 500,00 2,15
467 990 000 Hungary Treasury Bills HUF 0,000 % 21. srpna 2025 464 152 482,00 5,01
358 400 000 Hungary Treasury Bills HUF 0,000 % 29. fijna 2025 351 482 880,00 3,79
874 490 000 Hungary Treasury Bills HUF 0,000 % 18. Unora 2026 841 805 061,76 9,08
375 000 000 Hungary Treasury Bills HUF 0,000 % 29. dubna 2026 356 899 500,00 3,85
115 000 000 Magyar Export-Import Bank Zrt HUF 6,000 % 27. srpna 2025 114 804 500,00 1,24
150 000 000 Magyar Export-Import Bank Zrt HUF 6,000 % 22. fijna 2025 149 519 700,00 1,61
650 000 000 National Bank of Hungary Bill HUF 0,000 % 3. Cervence 2025 650 000 000,00 7,02
3127 969 623,76 33,75
NASTROJE PENEZNIHO TRHU CELKEM 3127 969 623,76 33,75

Popis cenného papiru

Trzni hodnota
HUF

Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu prijaté ke kotaci na oficialni burze nebo obchodované na jiném regulovaném

trhu

Subjekty kolektivniho investovani

Oteviené fondy — 4,23 %

Lucembursko

905 Liquid Euribor 3M - Z Cap EUR EUR 391933 919,15 4,23
OTEVRENE FONDY CELKEM 391 933 919,15 4,23
PI:REVOI?ITELNE CENNE PAPiR'Y ANASTROJE PENEZNIHO TRHU .
PRIJATE KE KOTACI NA OFICIALNI BURZE NEBO OBCHODOVANE 8 949 629 906,51 96,57

NA JINEM REGULOVANEM TRHU CELKEM

Urokova
sazba

Popis cenného papiru

Jiné prevoditelné cenné papiry
Dluhopisy — 0,17 %

Trzni hodnota
HUF

Datum
splatnosti

Nadnarodni

100 000 000 International Investment Bank® HUF 2,250 %  28. zafi 2023 15 770 000,00 0,17
DLUHOPISY CELKEM 15 770 000,00 0,17
JINE PREVODITELNE CENNE PAPIRY CELKEM 15 770 000,00 0,17
TRZNi HODNOTA INVESTIC BEZ DERIVATU 8 965 399 906,51 96,74

Forwardové ménové kontrakty — 0,04 %

Prodana
castka

Prodana

Ména Protistrana

castka

Nerealizovany
zisk
HUF

DEN
splatnosti

HUF 1395053 165 USD 4009876 BofA Securities Europe SA 22.srpna 2025 26 027 498,03 0,28
HUF 61934791 EUR 146 000 HSBC Continental Europe 17. listopadu 2025 2 585 197,90 0,03
HUF 162497 536 EUR 400 000 Morgan Stanley Europe SE 7. Cervence 2025 2 497 536,00 0,03
HUF 520294 734 EUR 1287 538 HSBC Continental Europe 22. srpna 2025 2 379 275,05 0,03
HUF 13921737 USD 35000 Citigroup Global Markets Europe AG 1. fijna 2025 1943 640,01 0,02
NEREALIZOVANY ZISK Z FORWARDOVYCH MENOVYCH KONTRAKTU 35433 146,99 0,39
Pfipojena pfiloha tvofi nedilnou soucast této ucetni zavérky.
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HUNGARIAN FORINT SHORT DURATION BOND

Nerealizovana

Prodana " Prodana Protistrana Datum ztrata . %
castka castka splatnosti CHA

HUF
uUsD 21000 HUF 7 305268 HSBC Continental Europe 22. srpna 2025 (135 585,41)  (0,00)
usD 229599 CzK 4977 005 Morgan Stanley Europe SE 22.srpna 2025 (2 446 695,45) (0,03)
USD 3156779 EUR 2751749 HSBC Continental Europe 22. srpna 2025 (29 131 438,63) (0,32)
NEREALIZOVANA ZTRATA Z FORWARDOVYCH MENOVYCH KONTRAKTU (31713 719,49) (0,35)
Trzni hodnota %
HUF CHA
INVESTICE 8969 119 334,01 96,78
OSTATNI AKTIVA A PASIVA 298 636 411,71 3,22
CISTA AKTIVA CELKEM 9 267 755 745,72 100,00

@ Cenny papir ocenény realnou hodnotou, ale neobchodovany na prevoditelné burze.

Pfipojena pfiloha tvofi nedilnou soucast této ucetni zavérky.
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Vyrocni zprava ke dni 30. cervna 2025

GOLDMAN SACHS ING CONSERVATOR

Urokova Trzni hodnota

Popis cenného papiru Ména sazba Datum splatnosti

Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu prijaté ke kotaci na oficialni burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu

Dluhopisy — 12,74 %

Rumunsko
500 000 Romania Government Bond RON 3,650 %  28. ¢ervence 2025 98 207,35 0,44
2 150 000 Romania Government Bond RON 6,300 % 28. ledna 2026 421 364,94 1,87
1 500 000 Romania Government Bond RON 4,850 % 22. dubna 2026 290 394,25 1,29
1300 000 Romania Government Bond RON 7,200 %  27. €ervence 2026 256 431,03 1,14
1300 000 Romania Government Bond RON 7,200 % 28. fijna 2026 256 450,48 1,14
1200 000 Romania Government Bond RON 7,400 % 28. dubna 2027 236 846,62 1,05
2900 000 Romania Government Bond RON 7,200 % 31. kvétna 2027 570 481,36 2,53
1950 000 Romania Government Bond RON 5,800 %  26. ervence 2027 373 627,04 1,66
1 550 000 Romania Government Bond RON 2,500 % 25. fijna 2027 275 142,79 1,22
500 000 Romania Government Bond RON 4,150 % 26. ledna 2028 91 439,14 0,40
2 870 385,00 12,74
DLUHOPISY CELKEM 2 870 385,00 12,74

Urokova Datum splatnosti Trzni hodnota
sazba P EUR

Popis cenného papiru

Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu prijaté ke kotaci na oficialni burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu

Nastroje penézniho trhu — 0,94 %

Rumunsko
300 000 Romania Treasury Bill RON 0,000 % 25. srpna 2025 58 453,64 0,26
800 000 Romania Treasury Bill RON 0,000 % 26. listopadu 2025 153 230,12 0,68
211 683,76 0,94
NASTROJE PENEZNIHO TRHU CELKEM 211 683,76 0,94

Trzni hodnota
EUR

Popis cenného papiru

Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu pfijaté ke kotaci na oficialni burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu
Subjekty kolektivniho investovani

Oteviené fondy — 75,40 %

Irsko
iShares Core MSCI Pacific ex-Japan
189 UCITS ETF EUR 33 487,02 0,15
Lucembursko
Goldman Sachs Emerging Markets Hard
1 Currency Sovereign Debt Optimised EUR 4 458,38 0,02
Index - | Cap EUR (hedged i)
7638 Goldman Sachs Euro Bond - | Cap EUR EUR 4 280 098,99 18,99
735 Goldman Sachs Euro Credit - | Cap EUR EUR 1649 095,83 7,32
Goldman Sachs Euro Long Duration
406 Bond - | Cap EUR EUR 2 861 096,84 12,69
Goldman Sachs Europe Sustainable
15 Equity - | Cap EUR EUR 190 134,04 0,84
Goldman Sachs Global High Yield
1 (Former NN) - Z Dis EUR (hedged iii) EUR 411,94 0.02
690 Goldman Sachs Global Sustainable EUR 530 109,14 235

Equity - | Cap EUR

Goldman Sachs Green Bond Short
5298 Duration - | Cap EUR EUR 2795675,12 12,40

Pfipojena pfiloha tvofi nedilnou soucast této ucetni zavérky.
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GOLDMAN SACHS ING CONSERVATOR

Trzni hodnota

Popis cenného papiru

Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu prijaté ke kotaci na oficialni burze nebo obchodované na jiném regulovaném
trhu (pokracovani)

Subjekty kolektivniho investovani (pokracovani)
Oteviené fondy — 75,40 % (pokracovani)

Lucembursko (pokracovani)

Goldman Sachs Japan Equity (Former NN) -

5 Z Cap EUR EUR 68 211,82 0,30
Goldman Sachs North America Enhanced
146 Index Sustainable Equity - Z Dis EUR EUR 1349 210,06 599
474 Sglgman Sachs Romania RON Bond - | Cap RON 3223 968,48 14,30
Goldman Sachs US High Yield - | Cap EUR
1 (hedged i) EUR 6 189,06 0,03
16 962 359,70 75,25
OTEVRENE FONDY CELKEM 16 995 846,72 75,40
PREVOQITELNE CENNE PAPIRY A NASTBOJE PENEZNiHO
TRHU PRIJATE KE KOTACI NA OFICIALNI BURZE NEBO 20 077 915,48 89,08
OBCHODOVANE NA JINEM REGULOVANEM TRHU CELKEM
TRZNi HODNOTA INVESTIC BEZ DERIVATU 20 077 915,48 89,08

Terminované kontrakty — 0,12 %

Trzni hodnota Nerealizovany

Pocet

3 Popis cenného papiru Pozice zavazku zisk
kontraktu EUR EUR
usbD
MSCI World Communication Services Index
1 19/09/2025 Long 24 491,54 1048,17 0,00
(1) MSCI World Energy Index 19/09/2025 Short 42 526,22 1687,27 0,01
MSCI World Information Technology Index
1 19/09/2025 Long 89 406,40 4 856,41 0,02
(1) MSCI World Materials Index 19/09/2025 Short 52 659,20 137,16 0,00
NASDAQ 100 E-mini Index Futures
1 19/09/2025 Long 390 054,10 12 615,96 0,06
4 US Treasury Notes 10YR Futures 19/09/2025 Long 382 076,07 6 909,47 0,03
981 213,53 27 254,44 0,12
NEREALIZOVANY ZISK Z TERMINOVANYCH KONTRAKTU 27 254,44 0,12
. Trzni hodnota Nerealizovana
Pocet . . ’ . . .
kontraktd Popis cenného papiru Pozice zavazku ztrata
EUR EUR
EUR
1 EURO STOXX 50 Index Futures 19/09/2025 Long 53 270,00 (218,45) (0,00)
NEREALIZOVANA ZTRATA Z TERMINOVANYCH KONTRAKTU (218,45) (0,00)

Forwardové ménové kontrakty — 0,04 %

Nerealizovany

Prodana . Prodana . Datum ;
" Ména " Protistrana . zisk
castka castka splatnosti
EUR
RON 74 032410 EUR 14 535 556 State Street Bank and Trust Co. 17. Eervence 2025 10 599,43 0,05
EUR 66 336 RON 336 368 State Street Bank and Trust Co. 17. Gervence 2025 245,47 0,00

Pfipojena pfiloha tvofi nedilnou soucast této ucetni zavérky.
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Vyrocni zprava ke dni 30. cervna 2025

GOLDMAN SACHS ING CONSERVATOR

Forwardové ménové kontrakty — 0,04 % (pokracovani)

Nerealizovany

Prodana . Prodana . Datum .
. Ména . Protistrana . zisk
castka castka splatnosti
EUR
RON 155185 EUR 30 523 State Street Bank and Trust Co. 2. ¢ervence 2025 31,87 0,00
NEREALIZOVANY ZISK Z FORWARDOVYCH MENOVYCH KONTRAKTU 10 876,77 0,05
Prodana . Prodana . Datum Nerealizova’na
" o Protistrana . ztrata
castka castka splatnosti
EUR
RON 17199 EUR 3390 State Street Bank and Trust Co. 1. ¢ervence 2025 (4,17) (0,00)
EUR 365020 RON 1860891 State Street Bank and Trust Co. 17. Cervence 2025 (614,39) (0,00)
RON 1223477 EUR 242 203 State Street Bank and Trust Co. 17. Cervence 2025 (1 809,51) (0,01)
NEREALIZOVANA ZTRATA Z FORWARDOVYCH MENOVYCH KONTRAKTU (2 428,07) (0,01)
Trzni hodnota %
EUR CHA
INVESTICE 20 113 400,17 89,24
OSTATNI AKTIVA A PASIVA 2 426 914,01 10,76
CISTA AKTIVA CELKEM 22 540 314,18 100,00

Pfipojena pfiloha tvofi nedilnou soucast této ucetni zavérky.
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Vyrocni zprava ke dni 30. cervna 2025

GOLDMAN SACHS ING MODERAT

Urokova Trzni hodnota

Popis cenného papiru Ména sazba Datum splatnosti

Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu prijaté ke kotaci na oficialni burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu

Dluhopisy - 4,01 %

Rumunsko
500 000 Romania Government Bond RON 3,650 % 28. ¢ervence 2025 98 207,35 0,18
2 000 000 Romania Government Bond RON 6,300 % 28. ledna 2026 391 967,39 0,72
1 500 000 Romania Government Bond RON 4,850 % 22. dubna 2026 290 394,25 0,53
1150 000 Romania Government Bond RON 7,200 % 27. Cervence 2026 226 842,84 0,41
1500 000 Romania Government Bond RON 7,200 % 28. fijna 2026 295 904,40 0,54
450 000 Romania Government Bond RON 7,400 % 28. dubna 2027 88 817,48 0,16
2100 000 Romania Government Bond RON 7,200 % 31. kvétna 2027 413 107,19 0,76
1100 000 Romania Government Bond RON 5,800 % 26. Gervence 2027 210 763,97 0,39
1000 000 Romania Government Bond RON 2,500 % 25. fijna 2027 177 511,47 0,32
2193 516,34 4,01
DLUHOPISY CELKEM 2193 516,34 4,01

Urokova Datum solatnosti Trzni hodnota
CEVAE] p EUR

Popis cenného papiru

Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu pfijaté ke kotaci na oficialni burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu

Nastroje penézniho trhu — 0,35 %

Rumunsko
200 000 Romania Treasury Bill RON 0,000 % 25. srpna 2025 38 969,09 0,07
800 000 Romania Treasury Bill RON 0,000 % 26. listopadu 2025 153 230,12 0,28
192 199,21 0,35
NASTROJE PENEZNIHO TRHU CELKEM 192 199,21 0,35

Trzni hodnota
EUR

Popis cenného papiru

Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu pfijaté ke kotaci na oficialni burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu
Subjekty kolektivniho investovani

Oteviené fondy — 92,28 %

Irsko
iShares Core MSCI Pacific ex-Japan
946 UCITS ETF EUR 167 612,28 0,31
Lucembursko
Goldman Sachs Emerging Markets Hard
2 Currency Sovereign Debt Optimised Index EUR 8 823,60 0,02
- | Cap EUR (hedged i)
14 999 Goldman Sachs Euro Bond - | Cap EUR EUR 8 404 782,67 15,37
1260 Goldman Sachs Euro Credit - | Cap EUR EUR 2 826 756,41 5,17
758 Goldman Sachs Euro Long Duration Bond EUR 5340 872,88 977
-1 Cap EUR
73 Goldman Sachs Europe Sustainable Equity EUR 951 351,92 1,74
-1Cap EUR
Goldman Sachs Global High Yield (Former
2 NN) - Z Dis EUR (hedged iii) EUR 812230 0,01
4 951 Goldman Sachs Global Sustainable Equity EUR 3266 823,90 598
-1 Cap EUR
17 870 Goldman Sachs Green Bond Short EUR 9430 099,07 17.25

Duration - | Cap EUR

Pfipojena pfiloha tvofi nedilnou soucast této ucetni zavérky.
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GOLDMAN SACHS ING MODERAT

Trzni hodnota %

Drzba Popis cenného papiru Ména EUR GHA

Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu prijaté ke kotaci na oficialni burze nebo obchodované na jiném regulovaném
trhu (pokracovani)

Subjekty kolektivniho investovani (pokra¢ovani)
Oteviené fondy — 92,28 % (pokracovani)

Lucembursko (pokra¢ovani)

Goldman Sachs Japan Equity (Former NN) - Z

22 Cap EUR EUR 299 999,01 0,55

Goldman Sachs North America Enhanced
692 Index Sustainable Equity - Z Dis EUR EUR 6388 781,87 11,68
314 Goldman Sachs Romania Equity - | Cap RON RON 5682 082,99 10,39
1126 CRE(o)ISlman Sachs Romania RON Bond - | Cap RON 7 663 079,22 14,02
2 Goldman_ Sachs US High Yield - | Cap EUR EUR 12 274,05 0,02

(hedged i)

50 283 849,89 91,97
OTEVRENE FONDY CELKEM 50 451 462,17 92,28

PREVODITELNE CENNE PAPIRY A NASTROJE PENEZNIHO
TRHU PRIJATE KE KOTACI NA OFICIALNi BURZE NEBO 52 837 177,72 96,64
OBCHODOVANE NA JINEM REGULOVANEM TRHU CELKEM

TRZNi HODNOTA INVESTIC BEZ DERIVATU 52 837 177,72 96,64

Terminované kontrakty — 0,11 %

Trzni hodnota Nerealizovany

Pocet

o Popis cenného papiru Pozice zavazku zisk
kontraktu EUR EUR
usbD
MSCI World Communication Services Index
5 19/09/2025 Long 122 457,72 5 240,87 0,01
(3) MSCI World Energy Index 19/09/2025 Short 127 578,65 5 061,81 0,01
MSCI World Information Technology Index
1 19/09/2025 Long 89 406,40 4 856,41 0,01
(3) MSCI World Materials Index 19/09/2025 Short 157 977,60 411,47 0,00
2 NASDAQ 100 E-mini Index Futures 19/09/2025 Long 780 108,19 25 231,91 0,04
13 US Treasury Notes 10YR Futures 19/09/2025 Long 1241 747,24 22 265,25 0,04
2519 275,80 63 067,72 0,11
NEREALIZOVANY ZISK Z TERMINOVANYCH KONTRAKTU 63 067,72 0,11
. Trzni hodnota Nerealizovana
Pocet . . . . .
kontrakti Popis cenného papiru zavazku ztrata
EUR EUR
EUR
6 EURO STOXX 50 Index Futures 19/09/2025 Long 319 620,00 (651,29) (0,00)
NEREALIZOVANA ZTRATA Z TERMINOVANYCH KONTRAKTU (651,29) 0,00

Pfipojena pfiloha tvofi nedilnou soucast této ucetni zavérky.
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GOLDMAN SACHS ING MODERAT

Forwardové ménové kontrakty — 0,05 %

Nerealizovany

Prodana . Prodana . Datum .
. Ména " Protistrana . zisk
castka castka splatnosti
EUR
RON 198 247 961 EUR 38 924 027 State Street Bank and Trust Co. 17. Cervence 2025 28 448,19 0,05
EUR 105809 RON 535911 State Street Bank and Trust Co. 17. Eervence 2025 511,01 0,00
RON 73152 EUR 14 388 State Street Bank and Trust Co. 2. ¢ervence 2025 15,02 0,00
EUR 8461 RON 42 919 State Street Bank and Trust Co. 1. ¢ervence 2025 10,40 0,00
NEREALIZOVANY ZISK Z FORWARDOVYCH MENOVYCH KONTRAKTU 28 984,62 0,05

Datum
splatnosti

Prodana

Prodana by Protistrana
Castka

Ména

castka

Nerealizovana
ztrata
EUR

EUR 531734 RON 2710895 State Street Bank and Trust Co. 17. Eervence 2025 (912,68) (0,00)
RON 1990384 EUR 394 104 State Street Bank and Trust Co. 17. Eervence 2025 (3 025,92) (0,00)
NEREALIZOVANA ZTRATA Z FORWARDOVYCH MENOVYCH KONTRAKTU (3 938,60) (0,00)

Trzni hodnota

%

EUR CHA
INVESTICE 52 924 640,17 96,80
OSTATNI AKTIVA A PASIVA 1750 832,11 3,20
CISTA AKTIVA CELKEM 54 675 472,28 100,00
Pfipojena pfiloha tvofi nedilnou soucast této ucetni zavérky.
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Vyrocni zprava ke dni 30. cervna 2025

DOPLNUJICI INFORMACE AKCIONARUM (NEAUDITOVANO)

Klasifikace podle nafizeni o zverejiiovani informaci tykajicich se udrzitelnosti v odvétvi finanénich sluzeb
neboli SFDR

Taxonomie EU

Podkladové investice podfondu nezohlednuiji kritéria EU pro environmentalné udrzitelné hospodarské ¢innosti.

Podfondy podle élanku 6

Podle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 ze dne 27. listopadu 2019 o zvefejfiovani informaci
souvisejicich s udrzitelnosti v odvétvi finanénich sluzeb (dale jen ,SFDR*) jsou k 30. ¢ervnu 2025 nasledujici
podfondy zafazeny do kategorie podfondd podle ¢lanku 6 nafizeni SFDR:

Goldman Sachs Czech Crown Bond

Goldman Sachs Czech Crown Short Duration Bond
Goldman Sachs Romania RON Bond

Hungarian Forint Bond

Hungarian Forint Short Duration Bond

Podfondy podle ¢lanku 8

Podle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 ze dne 27. listopadu 2019 o zvefejfiovani informaci
souvisejicich s udrZitelnosti v odvétvi finan€nich sluzeb (dale jen ,SFDR®) jsou k 30. Cervnu 2025 nasledujici
podfondy zafazeny do kategorie podfondd podle ¢lanku 8 nafizeni SFDR:

Goldman Sachs Central Europe Equity

Goldman Sachs China A-Share Equity ESG*

Goldman Sachs ING Dinamic

Goldman Sachs Romania Equity

Goldman Sachs Emerging Markets Hard Currency Sovereign Debt Optimised Index
Goldman Sachs ING Conservator

Goldman Sachs ING Moderat

Pozadované pravidelné informace (PD) byly za¢lenény do poznamky SFDR v ¢asti ,Doplriujici informace akcionarim®
vyro¢ni zpravy pro vSechny fondy zafazené do kategorie podle &l. 8. Upozorfiujeme, Ze informace v téchto PD
obsahuiji informace, které pochazeji prevazné z front office systému spravce fondu (investi¢éni evidence), a proto
se mohou lisit od informaci v auditované &asti, ktera vychazi ze spravy spravce fondu, spole¢nosti Brown Brothers
Harriman (Luxembourg) S.C.A. (ucetni evidence).

* DalSi podrobnosti viz poznamka 1 Organizace.
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se rozumi investice

do hospodarské
¢innosti, ktera prispiva
k environmentalnimu nebo
socialnimu cili, pficemz
zadny environmentalni
nebo socialni cil
vyznamné neposkozuje,
a spolecnosti, do nichz
je investovano, dodrzuji
postupy fadné spravy

a fizeni.

je
klasifikacni systém
stanoveny v narizeni
(EU) 2020/852, kterym
se stanovi seznam

Uvedené nafrizeni
nestanovi seznam
socialné udrzitelnych
hospodarskych ¢innosti.
Udrzitelné investice

s environmentalnim cilem
mohou, ale nemusi byt

v souladu s taxonomii.

méfi, jak jsou dosazeny
environmentalni nebo

socialni vlastnosti
prosazovaneé finanénim
produktem.

PRILOHA IV

Pravidelné zverejiiovani informaci u finanénich produkti uvedenych v €l. 8

odst. 1, 2 a 2a narizeni (EU) 2019/2088 a v prvnim pododstavci €l. 6 narizeni

(EU) 2020/852

Identifikacni kéd pravnické osoby:
549300PLEYM3U4K8PM85

Nazev produktu:Goldman Sachs Central Europe Equity

Environmentalni nebo socialni vlastnosti

Mél tento finanéni produkt cil udrzitelnych investic?

® X

O Prosazoval environmentalni/socialni (E/S)
vlastnosti, a pfestoZe nesledoval cil udrzitelnych
investic, mél udrzitelné investice ve vysSi _ %

O Provadél udrzitelné investice
s environmentalnim cilem:__ %

O do hospodarskych ¢innosti, které se
podle taxonomie EU kvalifikuji jako

. x i O's environmentalnim cilem do hospodarskych
environmentalné udrzitelné

¢innosti, které se podle taxonomie EU kvalifikuji

jako environmentalné udrzitelné
O do hospodarskych ¢innosti, které se

podle taxonomie EU nekvalifikuji jako

. e O s°environmentalnim cilem do hospodarskych
environmentalné udrzitelné

¢innosti, které se podle taxonomie EU
nekvalifikuji jako environmentalné udrzitelné

[ se socialnim cilem

O Provadél udrzitelné investice se
socialnim cilem:_ %

X Prosazoval E/S vlastnosti, ale neprovadél zadné
udrzitelné investice

Do jaké miry byly naplnény environmentalni nebo socialni vlastnosti prosazované timto
finanénim produktem?

Bé&hem vykazovaného obdobi prosazoval podfond environmentalni a socialni vlastnosti.
Konkrétngiji:

1. Omezené investice do spole¢nosti zapojenych do kontroverznich ¢innosti.

Béhem vykazovaného obdobi neinvestoval podfond do emitentd, ktefi realizovali urcité

procento svych vynosU z ¢innosti tykajicich se téchto polozek:

* vyroba kontroverznich zbrani nebo zapojeni do €innosti, které s nimi souvisi (v€etné jadernych
zbrani),

* t&Zba, vyroba nebo produkce nékterych fosilnich paliv (v€etné energetického uhli a ropnych
piskl) a

* vyroba nebo prodej tabaku.

Tyto udaje byly kazdodenné kontrolovany v systému spravy portfolia Aladdin. VV ramci spravcovské
spolecnosti je za tyto kazdodenni kontroly investiCnich omezeni odpovédné oddéleni Fizeni rizik.

To, zda spoleCnosti provadi vyse uvedené &innosti, se uruje na zakladé externich informaci od
poskytovatelt dat o ESG.

Naplnéni této vlastnosti se méfilo pomoci ukazatele ,S vylou¢enim investic do emitent zapojenych
do kontroverznich &innosti*.
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2. DodrZoval zasady rfadné spravy a fizeni podniku, dodrZovani lidskych a pracovnich prav,
ochrany zivotniho prostfedi a prevence Uplatkarstvi a korupce.

Podfond tyto vlastnosti spinil na zakladé posouzeni toho, do jaké miry emitenti jednaji v souladu
s pfisluSnymi zakony a mezinarodné uznavanymi standardy, napf.: Smérnice OECD pro nadnarodni
podniky, obecné zasady OSN v oblasti podnikani a lidskych prav a zasady Global Compact OSN.

Naplnéni této vlastnosti se méfilo pomoci ukazatele ,Omezeni investic do vyznamnych porusovatel(
mezinarodné uznavanych norem, napf.: Smérnice OECD pro nadnarodni podniky, obecné zasady
OSN v oblasti podnikani a lidskych prav a zasady Global Compact OSN.

Jaké vysledky mély ukazatele udrzZitelnosti?

Ukazatel Portfolio Srovnavaci ukazatel

Pfima expozice podfondu vici
investicim, které jsou vyloucené,
jak je popsano v zavaznych prvcich
podfondu — B.V

Tyto investice fond vylougil
v souladu s popisem Neni relevantni
uvedenym v pfedchozi otazce.

PFfima expozice podfondu vuci
emitentim vylou¢enym na zakladé
poruseni mezinarodné uznavanych

standard(, jak je popsano v pfistupu
k posuzovani postupl fadné
spravy — B.V.

Témto investicim se fond
vyhybal v souladu s popisem Neni relevantni
uvedenym v pfedchozi otazce
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jsou
nejvyznamnéjsim
negativnim dopadem
investiéniho
rozhodnuti na faktory

udrzitelnosti tykajici

se environmentalnich,
socialnich

a zaméstnaneckych
otazek, dodrzovani
lidskych prav a boje proti
korupci a Uplatkarstvi.

...a ve srovnani s predchozimi obdobimi?

Ukazatel

Rozhodné obdobi

Portfolio

Tyto investice

Srovnavaci
ukazatel

Predchozi rozhodné
obdobi

Portfolio

Tyto investice

Srovnavaci
ukazatel

Pfima expozice podfondu vigi fond vyloucil fond vyloucil
. . L . v souladu . v souladu .
investicim, které jsou vyloucené, . Neni . Neni
—_ . . . . S popisem . S popisem .
jak je popsano v zavaznych prvcich , relevantni , relevantni
uvedenym uvedenym
podfondu — B.V . . N .
v pfedchozi v pfedchozi
otazce. otazce.
Témto Témto
Pfima expozice podfondu vici investicim se investicim se
emitentdm vylou¢enym na zakladé fond vyhybal fond vyhybal
poruseni mezinarodné uznavanych v souladu Neni v souladu Neni
standard(, jak je popsano v pfistupu S popisem relevantni S popisem relevantni
k posuzovani postupt fadné spravy — uvedenym uvedenym
B.V. v predchozi v predchozi
otazce otazce

Jaké byly cile udrzitelnych investic, které financni produkt ¢dastec¢né provadél, a jak dané
udrzitelné investice k témto cilim pfispély?

Neni relevantni. Podfond se nezavazal k urc¢itému minimalnimu podilu udrzitelnych investic

béhem vykazovaného obdobi.

Jak udrzitelné investice, které financni produkt ¢astecné provadél, vyznamné
neposkozovaly zadny environmentalni ani socialni cil udrZitelnych investic?

Neni relevantni. Podfond se nezavazal k urcitému minimalnimu podilu udrzitelnych investic

béhem vykazovaného obdobi.

Byly udrzitelné investice v souladu se Smérnici OECD pro nadnarodni podniky a s obecnymi

zasadami OSN v oblasti podnikéani a lidskych prav? Podrobnosti:

Neni relevantni. Podfond se nezavazal k ur¢itému minimalnimu podilu udrzitelnych investic

béhem vykazovaného obdobi.

Taxonomie EU stanovi zasadu ,vyznamné neposkozovat®, podle niz by investice, které jsou v souladu
s taxonomii, nemély vyznamné poskozovat cile taxonomie EU, a je doplnéna zvlastnimi kritérii Unie.

Zasada ,vyznamné neposkozovat" se uplatfiuje pouze u téch podkladovych investic finanéniho produktu,

které zohledruji kritéria EU pro environmentalné udrZitelné hospodarské Cinnosti. Podkladové investice
zbyvajici ¢asti tohoto finanéniho produktu kritéria EU pro environmentalné udrzitelné hospodarské

¢innosti nezohledriuji.

Ani jiné udrzitelné investice nesméji vyznamné poskozovat zadné environmentalni nebo socialni cile.
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Jak tento finanéni produkt zohlednoval hlavni nepfiznivé dopady na faktory udrzitelnosti?

Béhem vykazovaného obdobi byly zohlednény prvky tykajici se ukazatell PAI jako soucast
investi¢niho procesu podfondu. Byla k tomu pouZita hlavné omezujici kritéria a spravcovstvi.
V ramci tohoto procesu byly zohlednény tyto PAI:

—PAI 4: expozice vuci spole€¢nostem plsobicim v odvétvi fosilnich paliv (prostfednictvim
omezujicich kritérii, zapojeni a hlasovani);

—PAI 7: €innosti negativné ovliviujici oblasti citlivé na biologickou rozmanitost (prostfednictvim
zapojeni);

—PAI 10: porusovani zasad Global Compact OSN a pokynt OECD pro nadnarodni spole¢nosti
(prostfednictvim omezujicich kritérii, hlasovani a zapojeni);

—PAI 11: nedostatek procest a mechanismU na sledovani dodrzovani zasad Global Compact OSN

a Smérnice OECD pro nadnarodni podniky (prostfednictvim zapojeni);

—PAI 13: genderova diverzita ve spravni radé (prostfednictvim hlasovani a zapojeni);

—PAI 14: vystaveni kontroverznim zbranim (prostfednictvim omezujicich kritérii).
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Seznam zahrnuje
investice, které
predstavuji

daného

finan€niho produktu
béhem rozhodného
obdobi, jimz je:

30. éervna 2025

Jaké byly nejvétsi investice tohoto finanéniho produktu?

Nejvétsi - .
. € efs Odvétvi Aktiva v %
investice
ERSTE GROUP S
BANK AG Finanéni sektor 8,92 Rakousko
KOMERCNI BANKA | Finanéni sektor 7,66 Ceska republika
POWSZECHNA
KASA S,
0SZCZEDNOSCI Finanéni sektor 6,46 Polsko
BANK
OTP BANK Finanéni sektor 5,89 Madarsko
BANK PEKAO SA Finanéni sektor 5,47 Polsko
ORLEN SA Energetika 5,24 Polsko
MONETA MONEY Finanéni sektor 4,74 Ceska republika
BNK
VIENNA
INSURANCE Finanéni sektor 4,00 Rakousko
GROUP AG
DINO POLSKA SA | Spotfebni zbozi 3,45 Polsko
CEZ Komuvnalnl 3,40 Ceska republika
sluzby
PZzU SA Finanéni sektor 3,30 Polsko
LPP SA Zbytne spotrebni 3,06 Polsko
zbozi
PETROM SA Energetika 2,53 Rumunsko
BANCA L,
TRANSILVAN SA Finanéni sektor 2,30 Rumunsko
ALLEGRO SA | Zbytné spotrebni 2,27 Polsko
zbozi
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popisuje
podil investic do

konkrétnich aktiv.

Jaky byl podil investic souvisejicich s udrZitelnosti?

Jaka byla alokace aktiv?

. V souladu
Invest Zitelne
nvestice #1V souladu #iAbdrztene

s E/S vlastnostmi

98,86 % #1B Jiné Jing
E/S vlastnosti . L
environmentalni

98,86 %

#2 Jiné

1,14 %
Socialni

Kategorie #1 V souladu s E/S vlastnostmi zahrnuje investice finanéniho produktu,
které se pouZivaji k dosaZeni environmentalnich nebo socialnich vlastnosti
prosazovanych finanénim produktem.

Kategorie #2 Jiné zahrnuje zbyvajici investice financniho produktu, které nejsou

v souladu s environmentalnimi nebo socialnimi vlastnostmi ani je nelze povazovat za
udrzitelné investice.

Do kategorie #1 V souladu s E/S vlastnostmi patfi:

— Podkategorie #1B Jiné E/S vlastnosti zahrnujici investice, které jsou v souladu

s environmentalnimi nebo socialnimi vlastnostmi a nekvalifikuji se jako udrzitelné
investice.

V jakych hospodafFskych odvétvich byly investice provedeny?
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Odvétvi Aktiva v %

Pobytové sluzby socialni péce

PENEZNICTVi A POJISTOVNICTVIi — 48,30
Finanéni zprostfedkovani, kromé
pojistovnictvi a penzijniho financovani
VELKOOBCHOD A MALOOBCHOD; 10,67
OPRAVY A UDRZBA MOTOROVYCH
VOZIDEL — Maloobchod, kromé
motorovych vozidel a motocykll
ZPRACOVATELSKY PRUMYSL — Vyroba 7,77
koksu a rafinovanych ropnych produktu
PENEZNICTVi A POJISTOVNICTVIi — 7,30
Pojisténi, zajisténi a penzijni financovani,
kromé povinného socialniho zabezpedeni
VYROBA A ROZVOD ELEKTRIN,Y, 7,05
PLYNU, TEPLA A KLIMATIZOVANEHO
VZDUCHU - Vyroba a rozvod elektfiny
KgLTURNi, ZAVBAVNi A REKREACNI 2,07
CINNOSTI - Cinnosti heren, kasin
a sazkovych kancelafri
TEZBA A DOBYVANI — Tézba a tprava rud 2,05
INFORMACNI A KOMUNIKACNI 1,92
CINNOSTI - Vydavatelské €innosti
ZPRACOVATELSKY PRUMYSL — Vyroba 1,69
kovovych konstrukci a kovodélnych
vyrobku, kromé stroju a zafizeni
TEZBA A DOBYVANI — TéZba ropy 1,51
a zemniho plynu
_ INFORMACNIi A KOMUNIKACNI 1,43
CINNOSTI — Telekomunikaéni €innosti
PENEZNICTVi A POJISTOVNICTVI - 1,18
Doplrikové €innosti k finanénimu
zprostfedkovani a pojistovnictvi
Jiné 1,14
ZPRACOVATELSKY PRUMYSL — Vyroba 1,09
zakladnich farmaceutickych vyrobku
a farmaceutickych pfipravki
PROFESNI, VEDECKE A TECHNICKE 1,07
CINNOSTI - Cinnosti vedeni podniku;
poradenstvi v oblasti Fizeni
ZPRACOVATELSKY PRUMYSL — Vyroba 1,01
zakladnich kovu
ZPRACOVATELSKY PRUMYSL — Vyroba 0,89
stroju a zafizeni j. n.
’ ADMINISTRATIVNi A PODPURNE 0,68
CINNOSTI — Administrativni, kancelarské
a jiné podpulrné ¢innosti pro podnikani
STAVEBNICTVi — Vystavba budov 0,53
ZDRAVOTNI A SOCIALNI PECE - 0,42

87



Odveétvi Aktiva v %

Zdravotni péce

ZPRACOVATELSKY PRUMYSL — Vyroba 0,20
ostatnich dopravnich prostfedkd a zafizeni
ZDRAVOTNI A SOCIALNI PECE — 0,01
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Aby kritéria tykajici Do jaké miry byly udrzitelné investice s environmentalnim cilem v souladu
se s taxonomii EU?
zlstala v souladu

tsatlféx grrl:)erzgnEiLé,mzizpmup Béhem rozhodného obdobi podfond neinvestoval do Zadnych ,udrzitelnych investic* ve

a pozadavky ohledné smyslu taxonomie EU, a proto byl jeho soulad s taxonomii 0 %.
prechodu na vyuzivani
plné obnovitelnych zdroja
nebo nizkouhlikovych
paliv do konce roku 2035.
V souvislosti s

zahrnuji O Ano
kritéria i komplexni
pravidla tykajici se
bezpecnosti a nakladani
s odpadem.

Investoval finanéni produkt do €innosti spojenych s fosilnimi plyny nebo jadernou
energetikou, které jsou v souladu s taxonomii EU'?

O Do fosilnich plyn( O Do jaderné energetiky

Investor nema
pfimo

umozriuji, aby jiné €innosti

vyznamneé prispivaly

k environmentalnimu cili.

NizZe uvedené grafy zelené znazornuji procentni podil investic, které byly v souladu s taxonomii
EU. Vzhledem k tomu, Ze neexistuje vhodna metodologie na urceni souladu s taxonomii

u statnich dluhopist*, znazorriuje prvni graf soulad s taxonomii ve vztahu ke vSem
investicim financniho produktu vcéetné statnich dluhopisi, zatimco druhy graf znazorriuje
soulad s taxonomii pouze ve vztahu k investicim financéniho produktu do jinych nez
statnich dluhopisu.

jsou €innosti, pro néz
dosud nejsou k dispozici
nizkouhlikové alternativy,
a mimo jiné plati, ze
jejich urovné emisi
sklenikovych plynt
odpovidaji nejlepsim
vysledktm.

1. Soulad investic s taxonomii, 2. Soulad investic s taxonomii,
véetné statnich dluhopisu* s vylouéenim statnich dluhopist*

Obrat 100 % Obrat 100 %
CapEx 100 % CapEx 100 %
OpEx 100 % OpEx 100 %

0% 50 % 100 % 0% 50 % 100 %

V souladu s taxonomii: fosilni plyny V souladu s taxonomii: fosilni plyny

B V souladu s taxonomii: jaderna BV souladu s taxonomii: jaderna
energetika energetika

B V souladu s taxonomii (bez fosilnich BV souladu s taxonomii (bez fosilnich
plynd a jaderné energetiky) plynd a jaderné energetiky)

Nesoulad s taxonomii Nesoulad s taxonomii

Graf pfedstavuje 100,0 % ze vSech
investic.

* Pro ucely téchto grafll predstavu;ji ,statni dluhopisy” vSechny statni expozice.

1 Cinnosti spojené s fosilnimi plyny nebo jadernou energetikou jsou v souladu s taxonomii EU pouze v pfipadé, Ze ptispivaji k omezovani
klimatickych zmén (,zmirfiovani zmény klimatu“) a zarover vyznamné neposkozuji zadny z cilt taxonomie EU — viz vysvétlivku na levém
okraji. Uplny vyget kritérii tykajicich se &innosti spojenych s fosilnimi plyny a jadernou energetikou, které jsou v souladu s taxonomii EU,
stanovuje nafizeni evropské komise v pfenesené pravomoci (EU) 2022/1214.
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Cinnosti v souladu

s taxonomii jsou
vyjadreny jako podil na:
- predstavujicim
podil pfijma

z ekologickych €innosti
spole¢nosti, do nichz je
investovano.

(CapEx) znazorfiujicich
zelené investice
spole¢nosti, do nichz je
investovano, napf. do
prechodu na zelenou
ekonomiku.

(OPEX) predstavujicich

zelené provozni ¢innosti
spole¢nosti, do nichz je
investovano.

jsou udrzitelné investice
s environmentalnim

cilem, které

pro environmentalné
udrzitelné hospodaiské
¢innosti podle nafizeni
(EU) 2020/852.

@ @ G

Jaky byl podil investic do pfechodnych a podptrnych ¢innosti?

Minimalni podil investic do pfechodnych a podpurnych ¢innosti je 0 %.

Jaky byl procentni podil investic, které byly v souladu s taxonomii EU, ve

srovnani s pfedchozimi rozhodnymi obdobimi?

Neni relevantni. Podfond se nezavazal k ur¢itétmu minimalnimu podilu udrzitelnych
investic.

Jaky byl podil udrzitelnych investic s environmentalnim cilem, které nebyly
v souladu s taxonomii EU?

Neni relevantni. Podfond se nezavazal k ur¢itému minimalnimu podilu udrzitelnych investic.

Jaky byl podil socialné udrzitelnych investic?
Tato otazka neni relevantni, protoZze podfond nerealizoval Zadné udrzitelné investice.

Jakeé investice byly zahrnuty do polozky ,.#2 Jiné“, jaky byl jejich ucel a byly
u nich néjaké minimalni environmentalni nebo socialni zaruky?

Investice zahrnuté do kategorie ,jiné“ obsahovaly hotovost pro ucely likvidity, derivaty
pro UcCely efektivni spravy portfolia / investi¢ni ucely, emitenty, u nichz chybi udaje,
nebo investice do SKIPCP a SKI potfebné k dosazeni investi¢niho cile podfondu. Tyto
investice nepodléhaly Zadnym minimalnim environmentalnim nebo socialnim zarukam
podfondu a nesplfiuji podminky pro udrzitelnou investici.

Jaka opatieni byla prijata k naplnéni environmentalnich nebo socialnich vlastnosti
béhem rozhodného obdobi?

Bé&hem vykazovaného obdobi prosazoval podfond environmentaini a socialni vlastnosti takto:

1. Omezil investice do emitentd zapojenych do kontroverznich ¢innosti.

2. Pfi investi¢nim rozhodovani zohlednil faktory ESG kazdého emitenta. Jednalo se
0 zdokumentovany proces, ktery vSak nemé&l mit zavazné vystupy.

3. Dodrzoval zasady fadné spravy a fizeni, dbal o dodrZovani lidskych a pracovnich prav,
ochranu zivotniho prostfedi a prevenci Uplatkarstvi a korupce.

4. Daval pfednost inkluzi pfed exkluzi prostfednictvim zapojeni.

90



jsou indexy
meéfici, zda finanéni
produkty dosahuiji

environmentalnich nebo
socialnich vlastnosti,
které prosazuiji.

Jak si tento finanéni produkt vedl ve srovnani se srovnavacim ukazatelem?

Pro ucely dosazeni environmentélnich nebo sociélnich charakteristik podporovanych podfondem
nebyla stanovena zadna referenéni hodnota.

v s

Jak se srovnavaci ukazatel lisi od sirokého trZniho indexu?

Neni relevantni.

Jak si tento financ¢ni produkt vedl, pokud jde o ukazatele udrzZitelnosti s cilem urcit
soulad srovnavaciho ukazatele s prosazovanymi environmentalnimi nebo socialnimi
vlastnostmi?

Neni relevantni.

Jak si tento finanéni produkt vedl ve srovnadni se srovnavacim ukazatelem?

Neni relevantni.

Jak si tento finan¢ni produkt vedl ve srovnani se Sirokym trznim indexem?

Neni relevantni.
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fyoldman
sachs

Asset

se rozumi investice
do hospodarské
¢innosti, ktera pfispiva
k environmentalnimu
nebo socialnimu
cili, pficemz zadny
environmentalni
nebo socialni cil
vyznamné neposkozuije,
a spolecnosti, do nichz
je investovano, dodrzuji
postupy fadné spravy
afizeni.

je
klasifikacni systém
stanoveny v nafizeni
(EU) 2020/852, kterym
se stanovi seznam

Uvedené
nafizeni neobsahuje
seznam socialné
udrzitelnych
hospodarskych Einnosti.
Udrzitelné investice
s environmentalnim
cilem mohou, ale
nemusi byt v souladu
s taxonomii.

méfi, jak jsou dosazeny
environmentalni nebo

socialni vlastnosti
prosazované finanénim
produktem.

PRILOHA IV

Management

Pravidelné zverejinovani informaci u finanénich produktu
uvedenych v €l. 8 odst. 1, 2 a 2a nafizeni (EU) 2019/2088
a v prvnim pododstavci €l. 6 nafizeni (EU) 2020/852

Nazev produktu:
Goldman Sachs China A-Share Equity ESG

Identifika€ni kéd pravnické osoby:
549300THIDOUJNPG8206

Environmentalni nebo socialni vlastnosti

Mél tento finan¢ni produkt cil udrzitelnych investic?

O o X

O Provadél udrzitelné investice
s environmentalnim cilem:__ %

Prosazoval environmentalni/socialni (E/S)
vlastnosti, a pfestozZe nesledoval cil udrzitelnych
investic, mél udrzitelné investice ve vysi 27,85 %

O  do hospodarskych ¢innosti, které se O

podle taxonomie EU kvalifikuji jako
environmentalné udrzitelné

s environmentalnim cilem do hospodarskych
¢innosti, které se podle taxonomie EU
kvalifikuji jako environmentalné udrzitelné

s°environmentalnim cilem do hospodarskych
¢innosti, které se podle taxonomie EU
nekvalifikuji jako environmentélné udrzitelné

O  do hospodarskych ¢innosti, které se
podle taxonomie EU nekvalifikuji jako
environmentalné udrzitelné

se socialnim cilem

O Provadél udrzitelné investice se socialnim |
cilem:__ %

Prosazoval E/S vlastnosti, ale neprovadél zadné
udrzitelné investice

Do jaké miry byly naplnény environmentalni nebo socialni vlastnosti prosazované timto
finanénim produktem?

Jelikoz se podfond uzavrel 25. dubna 2025, obdobi vykazovani pro ucely tohoto pravidelného zverejnéni je
od 1. Cervence 2024 do 31. bfezna 2025.

Béhem vykazovaného obdobi prosazoval podfond environmentalni a socialni vlastnosti. Konkrétnéji:

e Béhem vykazovaného obdobi neinvestovalo portfolio do emitentd, ktefi realizovali urcité procento svych

vynosl z ¢innosti tykajicich se téchto polozek:

— kontroverzni zbrané (v€etné jadernych zbrani),
— téZba nebo produkce nékterych fosilnich paliv (véetné energetického uhli, ropnych pisku, arktické ropy

a zemniho plynu),

— tabak,

— alkohol,

— zabava pro dospélé,

— hazardni hry,

— soukroma komeréni vézeni,
— civilni zbrané.

Naplnéni této vlastnosti se méfilo pomoci ukazatele ,S vylou¢enim investic do emitentd zapojenych do
kontroverznich €innosti“.

¢ Podfond zohlednil pfi investiénim rozhodovani faktory ESG kazdého emitenta.

Naplnéni této vliastnosti se méfilo pomoci ukazatele ,Primérné vazené
hodnoceni ESG oproti srovnavacimu ukazateli®.



Dodrzovani zasad fadné spravy a fizeni, respektovani lidskych a pracovnich prav, ochrana zivotniho
prostfedi a prevence uplatkarstvi a korupce.

Portfolio naplnilo tuto viastnost tim, ze posoudilo, do jaké miry spole¢nosti, do nichz je investovano, jednaji
v souladu s pfislusnymi pravnimi pfedpisy a mezinarodné uznavanymi standardy, jako jsou: Smérnice
OECD pro nadnarodni podniky, zasady OSN v oblasti podnikani a lidskych prav a zasady Global Compact
OSN.

Naplnéni této vlastnosti se méfilo pomoci ukazatele ,Omezeni investic do vyznamnych poruSovateld
mezinarodné uznavanych norem, napf.: Smérnice OECD pro nadnarodni podniky, obecné zasady OSN

v oblasti podnikani a lidskych prav a zasady Global Compact OSN*.

Screening uhlikové stopy

Podfond proved! screening uhlikové stopy spole¢nosti, do nichz je investovano.

V souladu s cili podfondu byla uhlikova stopa podfondu nizsi nez u srovnavaciho ukazatele.

NaplInéni této vlastnosti se méfilo pomoci ukazatele ,Vazené primérné hodnoceni uhlikové stopy — MSCI
Scope 1 + 2+ 3

Investice do udrzitelnych investic

Podfond investoval do spolecnosti Ci projektu, které pfispivaly k dosazeni environmentalniho &i socialniho
cile na zakladé prispévku produktu nebo provozniho pFispévku.

NaplInéni této vlastnosti se méfilo pomoci ukazatele ,Procento udrzitelnych investic®.

V rémci priibézné snahy o optimalizaci subjekt( a operaci spole¢nosti Goldman Sachs Asset Management
B.V. a The Goldman Sachs Group, Inc., byla spole¢nost Goldman Sachs Asset Management International
povéfena poskytovanim sluzeb spravy portfolia podfondu.

Jakeé vysledky mély ukazatele udrzZitelnosti?

Podfond pouzil nasledujici ukazatele udrzitelnosti k méfeni toho, zda byly dosazeny jednotlivé
environmentalni nebo socialni vlastnosti prosazované podfondem. Tyto ukazatele udrzitelnosti byly
naplriovany takto:

0 % spole€nosti, do kterych podfond investoval, se pfimo zabyvalo témito odvétvimi nebo z nich mélo

vyznamné pfijmy:

— kontroverzni zbrané (vCetné jadernych zbrani),

— tézba nebo produkce nékterych fosilnich paliv (v€éetné energetického uhli, ropnych piskd, arktické ropy
a zemniho plynu),

— tabak,

— alkohol,

— zabava pro dospélé,

— hazardni hry,

— soukroma komeréni vézeni,

— civilni stfelné zbrané.

Omezeni investic do vyznamnych poruSovateltl mezinarodné uznavanych norem, napf.: Smérnice OECD
pro nadnarodni podniky, obecné zasady OSN v oblasti podnikani a lidskych prav a zasady Global Compact
OSN:

Tyto investice fond vylougil v souladu s popisem uvedenym v pfedchozi otazce.

Vazené primérné hodnoceni ESG oproti srovnavacimu ukazateli
Podfond: 2,27
Srovnavaci ukazatel: 2,24

Vazena primérna uhlikova stopa podfondu byla ve srovnani se srovnavacim ukazatelem nizsi:
Podfond: 700,06 (tun CO2 / $M EVIC)
Srovnavaci ukazatel: 737,94 (tun CO2/ $M EVIC)

27,85 % bylo investovano do udrzitelnych investic.
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jsou
nejvyznamneéjsi
negativni dopady
investié¢niho
rozhodnuti na faktory
udrzitelnosti tykajici

se environmentalnich,
socialnich

a zaméstnaneckych
otazek, dodrzovani
lidskych prav

a boje proti korupci

a uplatkarstvi.

... a ve srovnani s predchozimi obdobimi?

Ukazatel udrzitelnosti

Vlylou€eny investice do spole¢nosti
zapojenych do kontroverznich
¢innosti

(jak jsou uvedeny vyse)

30. cervna 2024

Tyto investice fond
vylougil v souladu

s popisem uvedenym
v pfedchozi otazce.

31. bfezna 2025

Tyto investice fond
vylougil v souladu

s popisem uvedenym
v pfedchozi otézce.

Jednotka

Nepouzije se

Omezeni investic do vyznamnych
porusovatel mezinarodné
uznavanych norem, napf.:
Smeérnice OECD pro nadnarodni

Neni relevantni

Tyto investice fond
vylou€il v souladu

s popisem uvedenym
v pfedchozi otazce.

Nepouzije se

podniky, obecnych zasad OSN
v oblasti podnikani a lidskych prav
a zasad Global Compact OSN.

(jak jsou uvedeny vyse)

Vazené primérné hodnoceni ESG [Neni relevantni Podfond: 2,77
Srovnavaci ukazatel:
(v porovnéni se srovndvacim 2,24

ukazatelem)

NepouZije se

Vazené primérné hodnoceni Neni relevantni Tun CO2 /€M EVIC

uhlikové stopy — Scope 1 +2 + 3

Podfond: 700,06
Srovnavaci ukazatel:

737,94
(v porovnani se srovnavacim
ukazatelem)
Procento udrzitelnych investic Neni relevantni 27,85 %

Jaké byly cile udrzitelnych investic, které finanéni produkt ¢dstecné provadél, a jak dané udrzitelné
investice k témto cilum prispély?

To, zda jsou investice podfondu udrzitelnymi investicemi, se ur€ovalo pomoci ramce udrzitelnych investic
spravcovské spolecnosti, ktery zahrnuje posouzeni skuteCnosti, zda investice pfispiva k dosazeni
environmentalniho nebo socialniho cile. Tento ramec povazuje investici za pfispivajici k environmentalnimu
nebo socialnimu cili prostfednictvim pfispévku produktu nebo provozniho prispévku.

PFispévek produktu zohledriuje bud i) pomér vynost emitenta vénovanych kategorii s environmentalné nebo
socialné udrzitelnym dopadem, ii) soulad produktu s environmentalnim nebo socialnim cilem udrzitelného
rozvoje (SDG), iii) hodnoceni emise (emitenta) v ramci tfidy (best-in-class) na témata environmentalnich
nebo socialnich pfilezitosti definovanych externim poskytovatelem dat, nebo iv) procentualni podil vynosu
emitenta v souladu s taxonomii. S postupnym zlepSovanim dat se bude diky lepSi dostupnosti spolehlivych
dat pouzivat pouze metoda vynosu v souladu s taxonomii.

V pfipadé provozniho pfispévku se jedna o tematicky pfistup, ktery se zamé&fuje na prosazovani klimatické
transformace (environmentalni) v ramci provozu emitenta, na inkluzni rGst (socialni) v ramci provozu
emitenta, provozni soulad s environmentalnim nebo socialnim SDG nebo na uplatiiovani proprietarniho
environmentalniho a socialniho hodnoceni v ramci tfidy (best-in-class).

Tento podfond necilil na konkrétni kategorii udrzitelnych investic, avSak posuzoval vSechny investice
realizované podle své celkové investi¢ni strategie pomoci rdmce udrzitelnych investic. Proto mohou
udrzitelné investice realizované timto podfondem pfispét k dosazeni fady environmentalnich nebo socialnich
cili udrzitelnych investic.
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Jak udrzitelné investice, které financni produkt ¢astecné provadél, vyznamné neposkozovaly Zadny
environmentalni ani socialni cil udrzitelnych investic?

Emitenti, ktefi byli klasifikovani jako pfispivajici k udrzitelnému investovani, museli taktéz splfiovat kritéria
zasady ,vyznamné neposkozovat‘ (DNSH), ktera je soucasti Ramce udrzitelnych investic spravcovské
spoleCnosti. Emitenti, ktefi neprojdou Uspésné testem DNSH, nebudou mit status udrzitelné investice.
Proprietarni kvantitativni i kvalitativni hranice pro vyznamné poskozeni byla stanovena pro povinné ukazatele
tykajici se spole¢nosti, do nichz je investovano, pro nepfiznivé dopady na faktory udrzitelnosti (PAI) uvedené
v regulacnich technickych standardech, které dopliuji nafizeni SFDR.

Navic jsou vSichni emitenti s velmi zavaznou kontroverzi povazovani za zpusobujici vyznamné poskozeni
a nemaji moznost ziskat status udrzitelné investice.

Jak byly zohlednény ukazatele nepriznivych dopadi na faktory udrZitelnosti?

Tento podfond zohledrioval hlavni nepfiznivé dopady na faktory udrzitelnosti napfi¢ environmentalnimi
a socialnimi pilifi. Ukazatele PAI byly zohlednény pfi uplatnéni zasady DNSH, ktera je popsana vyse,
za Ucelem urceni udrzitelnych investic a kvalitativné prostfednictvim investi¢niho pfistupu podfondu.

Co se tyCe zohlednéni PAl v ramci posouzeni testu DNSH emitenta, jak je zminéno vysSe, proprietarni
kvantitativni ¢i kvalitativni hranice pro vyznamné poskozeni byla stanovena pro povinné PAI tykajici se
spole¢nosti, do nichZ je investovano, a je posuzovana s vyuZitim informaci od externiho poskytovatele dat.
Tyto hranice pro zasadu ,vyznamné neposkozovat® byly stanoveny relativné i absolutné v porovnani s kazdym
PAl v zavislosti na posouzeni investic s nejhorsi vykonnosti, co se ty€e danych PAI, spravcovskou spole¢nosti.
Nejsou-li k dispozici data pro konkrétni PAIl, byla identifikovana vhodna zastupna metrika. Pokud
udaje o PAI ani zastupném ukazateli (je-li to relevantni) nejsou k dispozici nebo je nelze pouzit k posouzeni
testu DNSH emitenta, nemU(ze byt obecné takovy emitent oznacen za udrzitelnou investici.

Byly udrzitelné investice v souladu se Smérnici OECD pro nadnarodni podniky a s obecnymi zésadami
OSN v oblasti podnikani a lidskych prav? Podrobnosti:

Podfond vyuziva vlastni pfistup k identifikaci a hodnoceni spole¢nosti, které mimo jiné nejsou povazovany
za sladéné se svétovymi normami, jak je dale popsano nize. Na zakladé tohoto hodnoceni byly vSechny
spole¢nosti, které jsou povazovany za narusSitele téchto globalnich norem (véetné pokynd OECD pro
nadnarodni spole¢nosti a obecnych zasad OSN v oblasti podnikani a lidskych prav), vylouceny z kvalifikace
jako udrzitelna investice.

Taxonomie EU stanovi zasadu ,vyznamné neposkozovat®, podle niz by investice, které jsou v souladu
s taxonomii, nemély vyznamné poskozovat cile taxonomie EU, a je doplnéna zvlastnimi kritérii Unie.

Zasada ,vyznamné neposkozovat" se uplatfiuje pouze u téch podkladovych investic finanéniho produktu,
které zohledriuji kritéria EU pro environmentalné udrzitelné hospodaiské Cinnosti. Podkladové investice
zbyvajici ¢asti tohoto finanéniho produktu kritéria EU pro environmentalné udrzitelné hospodarské innosti
nezohlednuji.

Ani jiné udrzitelné investice nesméji vyznamné poskozovat Zadné environmentalni nebo socialni cile.

Jak tento finan¢ni produkt zohledinoval hlavni nepriznivé dopady na faktory udrzitelnosti?

Ano, béhem rozhodného obdobi podfond zohledrioval hlavni nepfiznivé dopady (PAI) na faktory udrzitelnosti
napri¢ environmentalnimi nebo socialnimi pilifi. PAl jsou zohlednény kvalitativné pfi uplathovani zavaznych
kritériit ESG popsanych v prospektu. Nezavazné a s pfihlédnutim k vyznamnosti se PAI posuzuji také
prostfednictvim zapojeni celé firmy a konkrétnich investiénich tymud. Mezi PAI zvaZzované timto podfondem
patfily:

KATEGORIE PAI PAI

Povinné klimatické PAI » emise sklenikovych plyn,

» uhlikova stopa,

* naroc¢nost spole¢nosti, do nichz je
investovano, na emise sklenikovych plyna,

* expozice spoleénostem pusobicim v sektoru
fosilnich paliv,

» podil spotfeby a produkce neobnovitelné
energie,

* naro¢nost na spotfebu elektfiny podle odvétvi
s vysokym dopadem na klima,

»  Cinnosti negativné ovliviiujici oblasti citlivé na
biologickou rozmanitost,

* emise do vody,

* pomér nebezpecného odpadu
a radioaktivniho odpadu.
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Povinné socialni PAI

poruseni zasad iniciativy UN Global Compact
a Smérnice Organizace pro hospodarskou
spolupraci a rozvoj (OECD) pro nadnarodni
podniky,

nedostatek procest a mechanismu na
sledovani dodrzovani zasad Global Compact
OSN a Smérnice OECD pro nadnarodni
podniky,

neupravené platové rozdily mezi gendery,
genderova rozmanitost predstavenstva,
vystaveni u¢inklim kontroverznich zbrani
(protipéchotni miny, kazetova munice,
chemické zbrané a biologické zbrané).

Nepovinné klimatické PAI

investice do spole€nosti bez iniciativ snizovani
uhlikovych emisi,

degradace puldy, dezertifikace, zakryvani pady
Investice do spole¢nosti bez udrzitelnych
postupu v oblasti plidy nebo zemédélstvi,
pfirodni druhy a chranéné oblasti,
odlesnovani.

Nepovinné socialni PAI

mira nehodovosti,

pocet dnli ztracenych kvili zranénim,
nehodam, umrtim nebo nemocem,
incidenty diskriminace,

nadmérny pomér mezi mzdou vykonného
feditele a zaméstnancu.
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Seznam zahrnuje
investice, které

predstavu;ji

daného
finanéniho produktu
béhem rozhodného
obdobi, jimz je:
31. bfezna 2025

popisuje
podil investic do
konkrétnich aktiv.

Jaké byly nejvétsi investice tohoto finanéniho produktu?

Nejvétsi investice

Odvétvi

Aktiva v %

Zemé

CHINA CONSTRUCTION BANK CORP A |PENEZNICTVi A POJISTOVNICTVI 1,90 % CN
WEICHAI POWER LTD A ZPRACOVATELSKY PRUMYSL 1,87 % CN
MONTAGE TECHNOLOGY LTD A ZPRACOVATELSKY PRUMYSL 1,83 % CN
INNER MONGOLIA YILI INDUSTRIAL ZPRACOVATELSKY PRUMYSL
GRO 1,80 % CN
UNISPLENDOUR CORP LTD A INFORMACNI A KOMUNIKACNI

CINNOSTI 1,67 % CN
ANJI MICROELECTRONICS TECH-A ZPRACOVATELSKY PRUMYSL 1,65 % CN
TENCENT HOLDINGS LTD INFORMACNI A KOMUNIKACNI

CINNOSTI 1,64 % CN
JIANGSU HENGLI HYDRAULIC LTDA  |ZPRACOVATELSKY PRUMYSL 1,61 % CN
FOCUS MEDIA INFORMATION PROFESNI, VEDECKE A TECHNICKE
TECHNOLOGY CINNOSTI 1,57 % CN
BANK OF JIANGSU CO LTD-A PENEZNICTVi A POJISTOVNICTVI 1,55 % CN
EAST MONEY INFORMATION LTD A PENEZNICTVi A POJISTOVNICTVI 1,54 % CN
NINGBO TUOPU GROUP CLS LTD A ZPRACOVATELSKY PRUMYSL 1,52 % CN
ALIBABA GROUP HOLDING LTD VELKOOBCHOD A MALOOBCHOD;

OPRAVY A UDRZBA MOTOROVYCH

VOZIDEL 1,50 % CN
NINGBO ORIENT WIRES & CABL-A ZPRACOVATELSKY PRUMYSL 1,43 % CN
CNOOC ENERGY TECHNOLOGY & -A |PROFESNI, VEDECKE A TECHNICKE

CINNOSTI 1,43 % CN

Jaky byl podil investic souvisejicich s udrzitelnosti?

V rozhodném obdobi bylo 99,34 % investic v souladu s environmentalnimi nebo socialnimi vlastnostmi

prosazovanymi timto podfondem.

Jaka byla alokace aktiv?

V rozhodném obdobi bylo 99,34 % investic v souladu s environmentalnimi nebo socialnimi vlastnostmi

prosazovanymi timto podfondem.

0,66 % investic bylo drzeno v hotovosti pro ucely likvidity, derivaty pro Gcely efektivni spravy portfolia /

investi¢ni ucely a investice do SKIPCP a jinych programu kolektivniho investovani za u¢elem dosazeni
investi¢niho cile podfondu. A pfestoZe podfond nemél za cil udrzitelnou investici, jeho podil udrzitelnych
investic Cinil 27,85 %, z ¢ehoz 6,41 % tvorily socialné udrzitelné investice.

V rozhodném obdobi bylo minimalné 95 % investic podfondu vzdy v souladu s environmentalnimi nebo

socialnimi vlastnostmi podfondu.
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Jiné
environmentalni

21,44 9
#1A UdrZitelné A4 7%
27,85 %

s E/S vlastnostmi
99,34 %

Investice

#2 Jiné
0,66 %

Kategorie #1 V souladu s E/S vlastnostmi zahrnuje investice finanéniho produktu, které
se pouzivaji k dosazeni environmentalnich nebo socialnich vlastnosti prosazovanych
finanénim produktem.

Kategorie #2 Jiné zahrnuje zbyvajici investice finan¢niho produktu, které nejsou v souladu
s environmentalnimi nebo socialnimi vlastnostmi ani je nelze povazovat za udrzitelné
investice.

Do kategorie #1 V souladu s E/S vlastnostmi patfi:

— Podkategorie #1A Udrzitelné zahrnuje environmentalné a socialné udrzitelné investice.

— Podkategorie #1B Jiné E/S vlastnosti zahrnujici investice, které jsou v souladu
s environmentalnimi nebo socialnimi vlastnostmi a nekvalifikuji se jako udrzitelné investice.

V jakych hospodarskych odvétvich byly investice provedeny?
Odvétvi Diléi sektor % CHA k

31. prosinci 2024

ZPRACOVATELSKY PRUMYSL Vyroba poé&itadd, 14,76 %
elektronickych a optickych
pFistroji a zafizeni

Vyroba stroju a zafizeni j. n. |11,05 %

Vyroba elektrickych zafizeni (10,48 %

Vyroba zakladnich kovl 7,23 %

Vyroba motorovych vozidel, (4,73 %
privésl a navésu
Vyroba zakladnich 3,95 %

farmaceutickych vyrobki
a farmaceutickych pfipravku

Vyroba ostatnich nekovovych|3,16 %
mineralnich vyrobku

Vyroba potravinarskych 2,46 %
vyrobku

Vyroba chemickych latek 1,40 %
a chemickych pfipravku

Vyroba kovovych konstrukci (1,24 %
a kovodélnych vyrobki,
kromé stroju a zafizeni

PENEZNICTVi A POJISTOVNICTVI Finanéni zprostfedkovani, 11,15 %
kromé pojistovnictvi
a penzijniho financovani
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Doplrikove Cinnosti
k finanénimu zprostfedkovani
a pojistovnictvi

6,14 %

Pojisténi, zajisténi a penzijni 13,50 %
financovani, kromé
povinného socialniho
zabezpeceni
IvNFORMACv:Ni A KOMUNIKACNI Cinnosti v oblasti 2,92 %
CINNOSTI informacnich technologii
Cinnosti informadnich sluzeb [1,64 %
E’ROFESNi, VEDECKE A TECHNICKE Reklama a prizkum trhu 1,57 %
CINNOSTI
Ostatni profesni, védecké 1,43 %
a technické Cinnosti
Védecky vyzkum a vyvoj 1,27 %
VELKOOBCHOD A MALOOBCHOD; Maloobchod, kromé 2,88 %
OPRAVY A UDRZBA MOTOROVYCH motorovych vozidel
VOZIDEL a motocykll
VYROBAA ROZVOD ELEKTRINY,, Vyroba, pfenos a distribuce 2,16 %
PLYNU, TEPLA A KLIMATIZOVANEHO |elektrické energie
VZDUCHU - —
Vyroba plynu, distribuce 0,65 %
plynnych paliv
prostfednictvim rozvodné
sité
ADMINISTRATIVNi A PODPURNE Cestovni agentury, cestovni 0,82 %
CINNOSTI kancelare a jiné rezervacni
sluzby a souvisejici Cinnosti
TEZBAA DOBYVANI Ostatni t&Zba a dobyvani 0,79 %
ZDRAVOTNI A SOCIALNi PECE Zdravotni péce 0,77 %
ZEMEDELSTVI, LESNICTVi ARYBOLOV |Rostlinna a Zivogi§na vyroba, (0,67 %
myslivost a souvisejici
¢innosti
DOPRAVA A SKLADOVANI Skladovani a vedlejsi ¢innosti|0,53 %
v dopravé
Jiné 0,66 %
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Aby kritéria tykajici
se
zUstala v souladu
s taxonomii EU, zahrnuji
také omezeni emisi
a pozadavky ohledné
pfechodu na vyuzivani
plné obnovitelnych
zdroj nebo
nizkouhlikovych paliv
do konce roku 2035.
V souvislosti s

zahrnuji
kritéria i komplexni
pravidla tykajici se
bezpecnosti a nakladani
s odpadem.

pfimo umoznuji,
aby jiné Cinnosti
vyznamne pfispivaly
k environmentalnimu
cili.

jsou €innosti,
pro néz dosud nejsou
k dispozici nizkouhlikové
alternativy, a mimo jiné
plati, Ze jejich urovné
emisi sklenikovych
plynli odpovidaji
nejlepsim vysledkim.

Cinnosti v souladu
s taxonomii jsou
vyjadfeny

%

jsou udrzitelné
investice

s environmentalnim
cilem, které

pro environmentalné
udrzitelné hospodarské
¢innosti podle nafizeni
(EU) 2020/852

Do jaké miry byly udrzitelné investice s environmentalnim cilem v souladu s taxonomii EU?

Béhem rozhodného obdobi podfond neinvestoval do zadnych ,udrzitelnych investic“ ve smyslu
taxonomie EU, a proto byl jeho soulad s taxonomii 0 %.

Investoval finanéni produkt do ¢innosti spojenych s fosilnimi plyny nebo jadernou energetikou,
které jsou v souladu s taxonomii EU'?

O Ano
O Do fosilnich plynt O Do jaderné energetiky

Investor nema

Nize uvedené grafy modfe znazorfiuji procentni podil investic, které byly v souladu s taxonomii
EU. Vzhledem k tomu, Ze neexistuje vhodna metodologie k uréeni souladu s taxonomii u statnich
dluhopist*, znazornuje prvni graf soulad s taxonomii ve vztahu ke vSem investicim finan¢niho
produktu véetné statnich dluhopist, zatimco druhy graf znazorfiuje soulad s taxonomii pouze ve
vztahu k investicim finanéniho produktu do jinych nez statnich dluhopisu.

1. Soulad investic s taxonomii, véetné statnich dluhopist* 2. Soulad investic s taxonomii, s vylou¢enim statnich dluhopist*

Obrat Obrat

CapEx CapEx

OpEx OpEx

0% 20% 40% 60% 80% 100% 0% 20%  40% 60%  80% 100 %
V souladu s taxonomii: fosilni plyny

I V souladu s taxonomii: jaderna energetika

I V souladu s taxonomii (bez fosilnich plynd a jaderné energetiky)

I Nesoulad s taxonomii

V souladu s taxonomii: fosilni plyny
IV souladu s taxonomii: jaderna energetika
I V souladu s taxonomii (bez fosilnich plynti a jaderné energetiky)
I Nesoulad s taxonomii

Graf predstavuje 100 % ze vSech investic.

* Pro Ucely téchto grafti predstavuiji ,statni dluhopisy” vS§echny statni expozice.

*Cinnosti spojené s fosilnimi plyny nebo jadernou energetikou jsou v souladu s taxonomii EU
pouze v pripadé, Ze prispivaji k omezovani klimatickych zmén (,,zmirriovani zmény klimatu“)
a zarover vyznamné neposkozuji Zadny z cilti taxonomie EU — viz vysvétlivku na levém okraji.
Uplny vyéet kritérii tykajicich se éinnosti spojenych s fosilnimi plyny a jadernou energetikou,
které jsou v souladu s taxonomii EU, stanovuje nafizeni evropské komise v pfenesené pravomoci
(EU) 2022/1214.

Jaky byl podil investic do pfechodnych a podpdrnych ¢innosti?

Vzhledem k tomu, Ze podfond neinvestoval do zadnych ,udrzitelnych investic* ve smyslu taxonomie
EU, byl proto minimalni podil investic do pfechodnych a podpurnych €innosti ve smyslu taxonomie EU
rovnéz 0 %.

Jaky byl procentni podil investic, které byly v souladu s taxonomii EU, ve srovnani s pfedchozimi
rozhodnymi obdobimi?

Ve srovnani s predchozimi rozhodnymi obdobimi nedoslo k zadnym zménam.

Jaky byl podil udrzitelnych investic s environmentalnim cilem, které nebyly v souladu s taxonomii
EU?

Podil udrzitelnych investic s environmentalnim cilem, které nebyly v souladu s taxonomii EU, byl 21,44 %.

Jaky byl podil socialné udrzitelnych investic?

Podil socialné udrzitelnych investic byl 6,41 %.
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Foldman
Sachs Asset

S

jsou indexy
meéfici, zda finanéni
produkty dosahuji

environmentalnich
nebo socialnich
vlastnosti, které
prosazuiji.

Jaké investice byly zahrnuty do polozky ,,jiné“, jaky byl jejich ucel a byly u nich néjaké
minimalni environmentalni nebo socialni zaruky?

Investice zahrnuté do kategorie ,jiné* obsahovaly hotovost pro ucely likvidity, derivaty pro ucely
efektivni spravy portfolia / investi¢ni ucely a investice do SKIPCP a SKI potfebné k dosazeni
investi¢niho cile podfondu. Tyto investice nepodiéhaly Zadnym minimalnim environmentalnim nebo
socialnim zarukam.

Jaka opatieni byla pfrijata k naplnéni environmentalnich nebo socialnich viastnosti béhem
rozhodného obdobi?

Spravcovska spole¢nost ucinila kroky, aby zajistila, Zze environmentalni nebo socialni vlastnosti podfondu
byly béhem rozhodného obdobi spinény. Ukazatele udrzitelnosti fondu/podfondu byly prabézné méreny
a vyhodnocovany.

Spole¢nost GSAM pouzivala vlastni firemni systémy a systémy tfetich stran ke sledovani dodrzovani zavaznych
environmentalnich nebo socialnich vlastnosti podfondu obsazenych v investi¢nich pokynech v souladu se
zasadami pro investic¢ni pokyny GSAM.

PoruSeni nebo chyby tykajici se investi¢nich pokynu (v€etné poruseni nebo chyb tykajicich se zavaznych
environmentalnich nebo socialnich vlastnosti a minimalnich zavazk( udrzitelného investovani fondu/podfondu)
byly feSeny v souladu se zasadami spravcovské spolecnosti pro poruseni a chyby a zasadami pro feseni
chyb spole¢nost GSAM, které rovnéz vyzaduji, aby zaméstnanci neprodlené hlasili jakékoli incidenty (at uz
v dlsledku jednani, nebo necinnosti) svym nadfizenym ve spole¢nosti a také oddéleni spole¢nost GSAM pro
dodrzovani predpisl. Informace shromazdéné v ramci hlaseni incidentl maji zajistit, aby klienti byli nalezité
od8kodnéni, pomoci zlepsit obchodni postupy a pomoci pfedchazet jejich opakovani.

Kromé toho spravcovska spole€nost vyuzila iniciativ tymu Global Stewardship spole¢nosti Goldman Sachs
Asset Management, které se zaméfuji na zapojeni podfondu. Ve snaze o prosazovani osvéd¢enych postupl
se tym Global Stewardship spole¢nosti Goldman Sachs Asset Management zaméfuje na proaktivni zapojovani
zalozené na vystupech. Probihal pribézny pfezkum, zdokonalovani a monitoring iniciativ zamérujicich se
na zapojeni, aby bylo zaji$téno, Ze jejich obsahem byla aktualni problematika, neustale se vyvijejici nazory
na kliC¢ova environmentalni, socialni a spravni témata a kontroverze tykajici se udrzitelnosti. Tym Global
Stewardship spole¢nosti Goldman Sachs Asset Management vytvafi spravni ramec, ktery odpovida tematickym
prioritam tymu Global Stewardship spole¢nosti Goldman Sachs Asset Management a uréuje smér hlasovani
a snah o zapojovani.

Jak si tento finanéni produkt vedl ve srovnani se srovnavacim ukazatelem?

Pro ucely dosazeni environmentalnich nebo socialnich charakteristik podporovanych podfondem nebyla
stanovena zadna referen¢ni hodnota.
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se rozumi investice

do hospodarské
¢innosti, ktera pfispiva
k environmentalnimu
nebo socialnimu

cili, pficemz zadny
environmentalni nebo
socialni cil vyznamné
neposkozuje,

a spolecnosti, do nichz
je investovano, dodrzuji
postupy fadné spravy
a fizeni.

e
klasifikacni systém
stanoveny v narizeni
(EU) 2020/852, kterym

se stanovi seznam

Uvedené
narizeni neobsahuje
seznam socialné
udrzitelnych
hospodarskych ¢innosti.
Udrzitelné investice
s environmentalnim
cilem mohou, ale
nemusi byt v souladu
s taxonomii.

meéfi, jak jsou dosazeny
environmentalni nebo

socialni vlastnosti
prosazované finanénim
produktem.

Pravidelné zverejinovani informaci u finanénich produktu
uvedenych v €l. 8 odst. 1, 2 a 2a narizeni (EU) 2019/2088
a v prvnim pododstavci €l. 6 nafizeni (EU) 2020/852

Nazev produktu: Identifikaéni kéd pravnické osoby:
Goldman Sachs ING Dinamic 222100MVZHOBKODHBYO07

Environmentalni nebo socialni vlastnosti

Mél tento finan€ni produkt cil udrzitelnych investic?

O ® [X

O Provadél udrzitelné investice O
s environmentalnim cilem:__ %

Prosazoval environmentalni/socialni (E/S)
vlastnosti, a pfestoze nesledoval cil udrzitelnych
investic, mél udrzitelné investice ve vysi %

O s environmentalnim cilem do hospodarskych
¢innosti, které se podle taxonomie EU
kvalifikuji jako environmentalné udrzitelné
s°environmentalnim cilem do hospodarskych

¢innosti, které se podle taxonomie EU
nekvalifikuji jako environmentalné udrzitelné

O  do hospodarskych ¢innosti, které se
podle taxonomie EU kvalifikuji jako
environmentalné udrzitelné O

O  do hospodarskych ¢innosti, které se
podle taxonomie EU nekvalifikuji jako
environmentalné udrzitelné O se socialnim cilem

O Provadél udrzitelné investice se socialnim

cilem:__ %

Prosazoval E/S vlastnosti, ale neprovadél zadné
udrzitelné investice

Do jaké miry byly naplnény environmentalni nebo socialni vlastnosti prosazované timto finanénim
produktem?

Béhem vykazovaného obdobi prosazoval podfond environmentalni a socialni viastnosti. Konkrétnégji:

* Omezené investice do spole¢nosti zapojenych do kontroverznich ¢innosti.

Béhem vykazovaného obdobi neinvestoval fond/podfond do emitentu, ktefi realizovali urcité procento svych
vynosu z ¢innosti tykajicich se téchto polozZek:

— vyvoje, vyroby €i udrzby kontroverznich zbrani (0 %),

— kontroverzniho dodavani zbrani (0 %),

— vyroby tabakovych produktl (> 50 %),

— vyroby ropného pisku a kontroverznich potrubi (> 20 %);

—tézby energetického uhli (> 20 %).

Naplnéni této vlastnosti se méfilo pomoci ukazatele ,S vylou¢enim investic do emitentd zapojenych do
kontroverznich €innosti®.

» Podfond rovnéz omezil investice do zemi, na které se vztahuji celostatni sankce v podobé zbrojniho
embarga uvaleného Radou bezpecnosti OSN, a do zemi na globalnich seznamech zemi s vysokym rizikem
prani penéz a financovani terorismu ¢i na seznamu Finan¢niho akéniho vyboru (FATF), na které se vztahuje
sVyzva k akci*.

Naplnéni této vlastnosti se méfilo pomoci ukazatele ,Pocet emitentd, na které se vztahuji zbrojni embarga
uvalena Radou bezpeénosti OSN a tzv. Vyzva k akci v ramci seznamu Finanéniho akéniho vyboru (FATF)".

* Dodrzovani zésad fadné spravy a fFizeni, respektovani lidskych a pracovnich prav, ochrana Zivotniho
prostfedi a prevence Uplatkarstvi a korupce.

Podfond naplnil tuto vilastnost tim, Ze posuzoval, do jaké miry spolecnosti, do nichz je investovano, jednaji
v souladu s pfislusnymi pravnimi pfedpisy a mezinarodné uznavanymi standardy, napfiklad: Smérnice OECD
pro nadnarodni podniky, zasady OSN v oblasti podnikani a lidskych prav a zasady Global Compact OSN.

Naplnéni této vlastnosti se méfilo pomoci ukazatele ,Omezeni investic do vyznamnych poruSovatelll
mezinarodné uznavanych norem, napf.: Smérnice OECD pro nadnarodni podniky, obecné zasady OSN
v oblasti podnikani a lidskych prav a zasady Global Compact OSN*.
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jsou
nejvyznamnéjsi
negativni dopady
investi¢niho
rozhodnuti na faktory
udrzitelnosti tykajici

se environmentalnich,
socialnich

a zaméstnaneckych
otazek, dodrzovani
lidskych prav

a boje proti korupci

a Uplatkarstvi.

V ramci priibézné snahy o optimalizaci subjekt( a operaci spole¢nosti Goldman Sachs Asset Management
B.V. a The Goldman Sachs Group, Inc. byla spole€nost Goldman Sachs Asset Management International
povéfena poskytovanim sluzeb spravy portfolia podfondu.

Jaké vysledky mély ukazatele udrzitelnosti?

Podfond pouZil ukazatele udrzitelnosti k méfeni toho, zda byly dosazeny jednotlivé environmentalni nebo
socialni vlastnosti prosazované podfondem. Tyto ukazatele udrzitelnosti byly naplfiovany takto:

* 0 % pfimych investic do spole¢nosti v podfondu generovalo vyznamné pfijmy z:
— vyvoje, vyroby &i udrzby kontroverznich zbrani (0 %),

— kontroverzniho dodavani zbrani (0 %),

— vyroby tabakovych produktd (> 50 %),

— vyroby ropného pisku a kontroverznich potrubi (> 20 %);

— tézby energetického uhli (> 20 %),

* 0 % investic do zemi, na které se vztahuji celostatni sankce v podobé zbrojniho embarga uvalené Radou
bezpecnosti OSN, a do zemi na seznamu Financial Action Task Force, na které se vztahuje ,Vyzva k akci®.

* 0 % investic do vyznamnych poruSovateld mezinarodné uznavanych norem, napf.: Smérnice OECD pro
nadnarodni podniky, zasady OSN v oblasti podnikani a lidskych prav a zasady Global Compact OSN.

... a ve srovnani s predchozimi obdobimi?

Ukazatel udrzitelnosti 30. cervna 2024 30. cervna 2025 Jednotka
Vylou€eny investice do spole¢nosti | 0 0 %
zapojenych do kontroverznich

¢innosti

Vylou€eni investic do zemi, na 0 0 %

které se vztahuji celostatni sankce
v podobé zbrojniho embarga
uvalené Radou bezpecnosti OSN,
a do zemi na seznamu Financial
Action Task Force, na které se
vztahuje ,Vyzva k akci®

Omezeni investic do vyznamnych |0 0 %
porusovatell mezinarodné
uznavanych norem, napf.:
Smérnice OECD pro nadnarodni
podniky, obecnych zasad OSN

v oblasti podnikani a lidskych prav
a zasad Global Compact OSN.

Jaké byly cile udrzitelnych investic, které finanéni produkt ¢aste¢né provadél, a jak dané udrzitelné

investice k témto cilum prispély?
V rozhodném obdobi se podfond nezavazal k minimalnimu podilu udrzitelnych investic.

Jak udrzitelné investice, které finanéni produkt ¢dastecné provadél, vyznamné neposkozovaly zadny

environmentalni ani socialni cil udrzitelnych investic?
Neni relevantni

Taxonomie EU stanovi zasadu ,vyznamné neposkozovat®, podle niz by investice, které jsou v souladu
s taxonomii, nemély vyznamné poSkozovat cile taxonomie EU, a je doplnéna zvlastnimi kritérii Unie.

Zasada ,vyznamné neposkozovat" se uplatiiuje pouze u téch podkladovych investic finanéniho produktu,
které zohlednuji kritéria EU pro environmentalné udrzitelné hospodarské cinnosti. Podkladové investice

zbyvajici ¢asti tohoto finanéniho produktu kritéria EU pro environmentalné udrzitelné hospodarské Cinnosti
nezohledriuji.

Ani jiné udrzitelné investice nesméji vyznamné poskozovat zadné environmentalni nebo socialni cile.
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. Jak tento finanéni produkt zohlednoval hlavni nepfiznivé dopady na faktory udrzitelnosti?

Ano, béhem rozhodného obdobi podfond zohledhoval hlavni nepfiznivé dopady (PAI) na faktory udrzitelnosti
napfi¢ environmentalnimi nebo socialnimi pilifi. PAl jsou zohlednény kvalitativné pfi uplatiovani zavaznych
kritérii ESG popsanych v prospektu. Nezavazné a s pfihlédnutim k vyznamnosti se PAl posuzuji také
prostfednictvim zapojeni celé firmy a konkrétnich investi¢nich tymd. Mezi PAI zvazované timto podfondem

patfily:
KATEGORIE PAI PAI
Povinné PAI »  expozice spole¢nostem plsobicim v sektoru

fosilnich paliv,

»  ¢innosti negativné ovliviiujici oblasti citlivé na
biologickou rozmanitost,

*  Poruseni zasad iniciativy UN Global Compact
a Smérnice Organizace pro hospodarskou
spolupraci a rozvoj (OECD) pro nadnarodni
podniky

* nedostatek procest a mechanismu na
sledovani dodrzovani zasad Global Compact
OSN a Smérnice OECD pro nadnarodni
podniky,

* genderova rozmanitost pfedstavenstva,

» vystaveni U¢inkm kontroverznich zbrani
(protipéchotni miny, kazetova munice,
chemické zbrané a biologické zbrané).

Jaké byly nejvétsi investice tohoto finanéniho produktu?

Seznam zahmuje Nejvétsi investice Odvétvi Aktivav% Zemé
'F:‘F‘ézsstt'g&j'lftere GOLDMAN SACHS FUNDS Il - Podilovy fond 17,78%  |LU
daného GOLDMAN SACHS N AM EHD
finanéniho produktu GOLDMAN SACHS FUNDS IV - Podilovy fond 14,78 %  |LU
béhem rozhodneho GOLDMAN SACHS ROMANIA E
ggdg'gklln';"géezg GOLDMAN SACHS FUNDS IV - Podilovy fond 12,91%  |LU
. GOLDMAN SACHS ROMANIA R
GOLDMAN SACHS FUNDS Il - Podilovy fond 9,45 % LU
GOLDMAN SACHS GLOBAL S

Jaky byl podil investic souvisejicich s udrzitelnosti?

popisuje
podil investic do
konkrétnich aktiv.

V rozhodném obdobi bylo 76,02 % investic v souladu s environmentalnimi nebo socialnimi vlastnostmi
prosazovanymi timto podfondem.

Jaka byla alokace aktiv?

V rozhodném obdobi bylo 76,02 % investic v souladu s environmentalnimi nebo socialnimi vlastnostmi
prosazovanymi timto podfondem.

23,98 % investic sméfovalo do hotovosti, penéznich ekvivalentd, derivatd pouzivanych jako techniky
efektivni spravy portfolia, emitentd, o nichz chybély tdaje, a SKI a SKIPCP, které neprosazovaly
environmentalni ¢i socialni vlastnosti a nemély cil udrzitelnych investic.

V rozhodném obdobi bylo minimalné 70 % investic podfondu vzdy v souladu s vySe popsanymi
environmentalnimi nebo socialnimi vlastnostmi.

S ucinnosti od 21. kvétna 2025 byla aktualizovana metodika pouzivana k vypoctu skute¢né alokace

aktiv, v€éetné hodnoceni dostupnosti a kvality idaji ESG. Souvisejici aktualizace se projevi v budoucich
rozhodnych obdobich pro podavani zprav.
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#1 V souladu
s E/S vlastnostmi
Investice 76,02 %

#2 Jiné
23,98 %

Kategorie #1 V souladu s E/S vlastnostmi zahrnuje investice financniho produktu, které
se pouzivaji k dosazeni environmentalnich nebo socialnich vlastnosti prosazovanych
finanénim produktem.

Kategorie #2 Jiné zahrnuje zbyvajici investice finan¢niho produktu, které nejsou v souladu
s environmentalnimi nebo socialnimi vlastnostmi ani je nelze povazovat za udrzitelné
investice.

V jakych hospodarskych odvétvich byly investice provedeny?

Odvétvi Dil¢i sektor % CHA
Hotovost Hotovost 3,77 %
Terminované vklady 0,29 %
Bézné ETF 0,49 %
Derivaty Forwardy 0,18 %
Terminované kontrakty 5,39 %
Podilovy fond KORPORATNI DLUHOPISY 2,51 %
DIVERZIFIKOVANE S PEVNYM VYNOSEM 31,71 %
INVESTICE DO FIREMNICH DLUHOPISU 0,02 %
PODILOVY FOND 55,65 %

Do jaké miry byly udrzitelné investice s environmentalnim cilem v souladu s taxonomii
EU?

Aby kritéria tykajici
se

z(stala v souladu

s taxonomii EU,
zahrnuji také omezeni
emisi a pozadavky

Bé&hem rozhodného obdobi podfond neinvestoval do zadnych ,udrzitelnych investic* ve smyslu
taxonomie EU, a proto byl jeho soulad s taxonomii 0 %.

Investoval finanéni produkt do ¢innosti spojenych s fosilnimi plyny nebo jadernou
energetikou, které jsou v souladu s taxonomii EU'?

ohledné prechodu O Ano

na vyuzivani plné

obnovitelnych zdrojl O Do fosilnich plynd
nebo nizkouhlikovych

paliv do konce roku Investor nema
2035. V souvislosti s

O Do jaderné energetiky

zahrnuji kritéria

i komplexni pravidla
tykajici se bezpecnosti
a nakladani s odpadem.

pfimo umoZzriuiji,

aby jiné Cinnosti
vyznamne pfispivaly

k environmentalnimu cili.

jsou €innosti, pro néz
dosud nejsou k dispozici
nizkouhlikové
alternativy, a mimo jiné
plati, Ze jejich urovné
emisi sklenikovych
plyn odpovidaji
nejlepsim vysledkdm.

'Cinnosti spojené s fosilnimi plyny nebo jadernou energetikou jsou v souladu s taxonomii EU pouze v pfipadé, Ze pfispivaji k omezovani

klimatickych zmén (,zmirfiovani zmény klimatu“) a zarover vyznamné neposkozuji zadny z cill taxonomie EU — viz vysvétlivku na levém

okraji. Uplny vyget kritérii tykajicich se &innosti spojenych s fosilnimi plyny a jadernou energetikou, které jsou v souladu s taxonomii EU,

stanovuje nafizeni evropské komise v pfenesené pravomoci (EU) 2022/1214. 105



Cinnosti v souladu

s taxonomii jsou
vyjadreny jako podil na:
predstavujicim podil
prijma z ekologickych
¢innosti spole¢nosti, do
nichz je investovano.

(CapEx)
znazornujicich
zelené investice
spole€nosti, do nichz je
investovano, napf. do
prechodu na zelenou
ekonomiku.

(OPEX)
predstavujicich zelené
provozni ¢innosti
spole¢nosti, do nichz je
investovano.

%

jsou udrzitelné
investice

s environmentalnim
cilem, které

pro environmentalné
udrzitelné hospodarske
¢innosti podle nafizeni
(EU) 2020/852

Nize uvedené grafy modfe znazorniuji procentni podil investic, které byly v souladu s taxonomii
EU. Vzhledem k tomu, Ze neexistuje vhodna metodologie k urceni souladu s taxonomii u statnich
dluhopist*, znazornuje prvni graf soulad s taxonomii ve vztahu ke v§em investicim finanéniho
produktu véetné statnich dluhopist, zatimco druhy graf znazorriuje soulad s taxonomii pouze ve
vztahu k investicim finanéniho produktu do jinych nez statnich dluhopisu.

1. Soulad investic s taxonomii, véetné statnich dluhopist* 2. Soulad investic s taxonomii, s vylou¢enim statnich dluhopist*

Obrat Obrat
CapEx CapEx

OpEx OpEx

0% 20% 40% 60% 80%  100% 0% 20%  40% 60%  80% 100 %
V souladu s taxonomii: fosilni plyny V souladu s taxonomii: fosilni plyny
IV souladu s taxonomii: jaderna energetika N V souladu s taxonomii: jaderna energetika
I V souladu s taxonomii (bez fosilnich plynt a jaderné energetiky) I V souladu s taxonomii (bez fosilnich plynd a jaderné energetiky)
M Nesoulad s taxonomii Il Nesoulad s taxonomii

Graf predstavuje 100 % ze vSech investic.

* Pro Ucely téchto grafli predstavuji ,statni dluhopisy” vSechny statni expozice.

Jaky byl podil investic do pfechodnych a podpdrnych ¢innosti?

Vzhledem k tomu, Ze se podfond nezavazal investovat zadné ,udrzitelné investice* ve smyslu
taxonomie EU, byl minimalni podil investic do pfechodnych a podpurnych &innosti ve smyslu
taxonomie EU rovnéz 0 %.

Jaky byl procentni podil investic, které byly v souladu s taxonomii EU, ve srovnani
s predchozimi rozhodnymi obdobimi?

Ve srovnani s pfedchozimi rozhodnymi obdobimi nedoS$lo k zadnym zménam.

Jaky byl podil udrzitelnych investic s environmentalnim cilem, které nebyly v souladu
s taxonomii EU?

V rozhodném obdobi prosazoval podfond environmentalni a socialni viastnosti, ale neproved| Zzadné
udrzitelné investice. V dlsledku toho podfond neinvestoval do minimalniho podilu udrzitelnych
investic s environmentalnim cilem, které nebyly v souladu s taxonomii EU.

Jaky byl podil socialné udrzitelnych investic?
Tato otazka neni relevantni, protoze podfond nerealizoval socialné udrzitelné investice.

Jaké investice byly zahrnuty do polozky ,jiné“, jaky byl jejich Guc¢el a byly u nich néjaké
minimalni environmentalni nebo socialni zaruky?

Mezi investice, které spadaji do kategorie ,jiné*, patfily hotovost pro ucely likvidity, derivaty pro
efektivni spravu portfolia / investi¢ni ucely, emitenti, o nichz chybély Udaje nebo investice do
SKIPCP a SKI, které byly pouzivany k dosazeni investi¢niho cile podfondu, avSak neprosazuji
environmentalni ani socialni vlastnosti podfondu, ani nesplfuji podminky pro udrzitelné investice.
Tyto investice nepodléhaly Zzadnym minimalnim environmentélnim nebo socialnim zarukam.
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S¢

jsou indexy
meéfici, zda finanéni
produkty dosahuji

environmentalnich
nebo socialnich
vlastnosti, které
prosazuji.

Jaka opatreni byla prijata k naplnéni environmentalnich nebo socialnich vlastnosti béhem
rozhodného obdobi?

Spravcovska spolecnost ucinila kroky, aby zajistila, Zze environmentalni nebo socialni vlastnosti podfondu byly
béhem rozhodného obdobi spinény. Ukazatele udrzitelnosti portfolia byly pribézné méreny a vyhodnocovany.

Spolec¢nost GSAM pouzivala vlastni firemni systémy a systémy tfetich stran ke sledovani dodrzovani zavaznych
environmentalnich nebo socialnich vlastnosti portfolia obsazenych v investi¢nich pokynech v souladu se
zasadami pro investic¢ni pokyny GSAM.

PoruSeni nebo chyby tykajici se investi¢nich pokynu (v€etné poruseni nebo chyb tykajicich se zavaznych
environmentalnich nebo socidlnich vlastnosti a minimalnich zavazk( udrzitelného investovani portfolia)
byly feSeny v souladu se zasadami spravcovské spolecnosti pro poruseni a chyby a zasadami pro feseni
chyb spole¢nost GSAM, které rovnéz vyzaduji, aby zaméstnanci neprodlené hlasili jakékoli incidenty (at uz
v dlsledku jednani, nebo necinnosti) svym nadfizenym ve spole¢nosti a také oddéleni spole¢nost GSAM pro
dodrzovani predpisl. Informace shromazdéné v ramci hlaseni incidentl maji zajistit, aby klienti byli nalezité
od8kodnéni, pomoci zlepsit obchodni postupy a pomoci pfedchazet jejich opakovani.

Kromé toho spravcovska spole€nost vyuzila iniciativ tymu Global Stewardship spole¢nosti Goldman Sachs
Asset Management, které se zaméfuji na zapojeni portfolia. Ve snaze o prosazovani osvédcéenych postupt se
tym Global Stewardship spole¢nosti Goldman Sachs Asset Management zaméfuje na proaktivni zapojovani
zalozené na vystupech. Probihal pribézny pfezkum, zdokonalovani a monitoring iniciativ zaméfujicich se
na zapojeni, aby bylo zajisténo, Ze jejich obsahem byla aktualni problematika, neustale se vyvijejici nazory
na kli¢ova environmentalni, socialni a spravni témata a kontroverze tykajici se udrzitelnosti. Tym Global
Stewardship spole¢nosti Goldman Sachs Asset Management vytvari spravni ramec, ktery odpovida tematickym
prioritam tymu Global Stewardship spole¢nosti Goldman Sachs Asset Management a uréuje smér hlasovani
a snah o zapojovani.

Jak si tento finan¢ni produkt vedl ve srovnani se srovnavacim ukazatelem?

Pro ucely dosazeni environmentalnich nebo socialnich charakteristik podporovanych podfondem nebyla
stanovena zadna referencni hodnota.
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PRILOHA IV

Pravidelné zverejiovani informaci u finanénich produktt uvedenych v €l. 8
odst. 1, 2 a 2a narizeni (EU) 2019/2088 a v €l. 6 prvnim pododstavci nafizeni
(EU) 2020/852

se rozumi investice Nazev produktu:Goldman Sachs Romania Equity Identifikaéni kod pravnické osoby:

do hospodarske 5493000LIH6Y4TBOFT23
¢innosti, ktera pfispiva

k environmentalnimu nebo
socialnimu cili, pficemz
zadny environmentalni
nebo socialni cil
vyznamneé neposkozuje,

a spolecnosti, do nichz

je investovano, dodrzuji
postupy fadné spravy

a fizeni.

Environmentalni nebo socialni vlastnosti

Mél tento finan€ni produkt cil udrzitelnych investic?

® X

je O Provadél udrzitelné investice O Prosazoval environmentalni/socialni (E/S)
klasifikacni systém s environmentalnim cilem:__ % vlastnosti, a pfestoze nesledoval cil udrzitelnych
stanoveny v nafizeni investic, mél udrzitelné investice ve vysi __ %
(EU) 2020/852, kterym O do hospodarskych ¢innosti, které se
se stanovi seznam podle taxonomie EU kvalifikuji jako

X L e O's environmentalnim cilem do hospodarskych
environmentalné udrzitelné

¢innosti, které se podle taxonomie EU kvalifikuji
jako environmentalné udrzitelné

Uvedené nafizeni O do hospodarskych ¢innosti, které se
nestanovi seznam podle taxonomie EU nekvalifikuji jako
socialné udrzitelnych environmentalné udrzitelné
hospodarskych ¢innosti.
Udrzitelné investice

s environmentalnim cilem
mohou, ale nemusi byt

v souladu s taxonomii.

O s°environmentalnim cilem do hospodarskych
Cinnosti, které se podle taxonomie EU
nekvalifikuji jako environmentalné udrzitelné

[ se socialnim cilem

O Provadél udrzitelné investice se X Prosazoval E/S vlastnosti, ale neprovadél Zzadné
socialnim cilem:_ % udrzitelné investice

Do jaké miry byly naplnény environmentélni nebo socialni vlastnosti prosazované timto
finanénim produktem?

Béhem vykazovaného obdobi prosazoval podfond environmentalni a socialni vlastnosti.
méfi, jak jsou dosazeny Konkrétnéji:
environmentalni nebo

socialni viastnosti 1. Omezené investice do spole&nosti zapojenych do kontroverznich ginnosti.
prosazovane finanénim

produktem.

Bé&hem vykazovaného obdobi neinvestoval podfond do emitent(, ktefi realizovali urcité

procento svych vynosU z €innosti tykajicich se téchto polozek:

* vyroba kontroverznich zbrani nebo zapojeni do €innosti, které s nimi souvisi (véetné jadernych
zbrani),

* téZba, vyroba nebo produkce nékterych fosilnich paliv (véetné energetického uhli a ropnych pisku)
a

* vyroba nebo prodej tabaku.

Tyto udaje byly kazdodenné kontrolovany v systému spravy portfolia Aladdin. V ramci spravcovské
spole€nosti je za tyto kazdodenni kontroly investiCnich omezeni odpovédné oddéleni Fizeni rizik.
To, zda spolecnosti provadi vySe uvedené Cinnosti, se urcuje na zakladé externich informaci od
poskytovateltl dat o ESG.

Naplnéni této vlastnosti se méfilo pomoci ukazatele ,S vylou¢enim investic do emitentt zapojenych
do kontroverznich &innosti®.
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2. Dodrzoval zasady fadné spravy a fizeni podniku, dodrZzovani lidskych a pracovnich prav,
ochrany zivotniho prostfedi a prevence Uplatkarstvi a korupce.

Podfond tyto vlastnosti spinil na zakladé posouzeni toho, do jaké miry emitenti jednaji v souladu
s pFisluSnymi zakony a mezinarodné uznavanymi standardy, napf.: Smérnice OECD pro nadnarodni
podniky, obecné zasady OSN v oblasti podnikani a lidskych prav a zasady Global Compact OSN.

Naplnéni této vlastnosti se méfilo pomoci ukazatele ,Omezeni investic do vyznamnych porusovatel(
mezinarodné uznavanych norem, napf.: Smérnice OECD pro nadnarodni podniky, obecné zasady
OSN v oblasti podnikani a lidskych prav a zasady Global Compact OSN.

Jaké vysledky mély ukazatele udrzZitelnosti?

Ukazatel Portfolio Srovnavaci ukazatel

Pfima expozice podfondu vici
investicim, které jsou vyloucené,
jak je popsano v zavaznych prvcich
podfondu — B.V

PFfima expozice podfondu vici
emitentim vylou¢enym na zakladé
poruSeni mezinarodné uznavanych

standard(, jak je popsano v pfistupu
k posuzovani postupl Fadné
spravy — B.V.

Tyto investice fond vyloucil
v souladu s popisem Neni relevantni
uvedenym v pfedchozi otazce.

Témto investicim se fond
vyhybal v souladu s popisem Neni relevantni
uvedenym v predchozi otazce
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jsou
nejvyznamnéjsim
negativnim dopadem
investi¢niho
rozhodnuti na faktory

udrzitelnosti tykajici

se environmentalnich,
socialnich

a zaméstnaneckych
otazek, dodrzovani
lidskych prav a boje proti
korupci a Uplatkarstvi.

...a ve srovnani s predchozimi obdobimi?

Ukazatel

Rozhodné obdobi

Portfolio

Tyto investice

Srovnavaci
ukazatel

Predchozi rozhodné
obdobi

Portfolio

Tyto investice

Srovnavaci
ukazatel

PFfima expozice podfondu vaci fond vyloucil fond vyloucil
. . .. . v souladu . v souladu .
investicim, které jsou vyloucené, . Neni . Neni
L . . . . S popisem , S popisem ,
jak je popsano v zavaznych prvcich , relevantni , relevantni
uvedenym uvedenym
podfondu — B.V N , N .
v predchozi v predchozi
otazce. otazce.
Témto Témto
PFfima expozice podfondu vaci investicim se investicim se
emitentim vylou¢enym na zakladé fond vyhybal fond vyhybal
poruseni mezinarodné uznavanych v souladu Neni v souladu Neni
standard(, jak je popsano v pfistupu S popisem relevantni S popisem relevantni
k posuzovani postupt fadné spravy — uvedenym uvedenym
B.V. v pfedchozi v pfedchozi
otazce otazce

Jaké byly cile udrzitelnych investic, které financni produkt ¢dastec¢né provadél, a jak dané
udrzitelné investice k témto cilim pfispély?

Neni relevantni. Podfond se nezavazal k urcitému minimalnimu podilu udrzitelnych investic

bé&hem vykazovaného obdobi.

Jak udrzitelné investice, které financni produkt ¢dastecné provadél, vyznamné
neposkozovaly Zzadny environmentalni ani socialni cil udrZitelnych investic?

Neni relevantni. Podfond se nezavazal k urcitému minimalnimu podilu udrzitelnych investic

béhem vykazovaného obdobi.

Byly udrzitelné investice v souladu se Smérnici OECD pro nadnarodni podniky a s obecnymi

zasadami OSN v oblasti podnikani a lidskych prav? Podrobnosti:

Neni relevantni. Podfond se nezavazal k ur¢itému minimalnimu podilu udrzitelnych investic

bé&hem vykazovaného obdobi.

Taxonomie EU stanovi zasadu ,vyznamné neposkozovat®, podle niz by investice, které jsou v souladu
s taxonomii, nemély vyznamné poskozovat cile taxonomie EU, a je doplnéna zvlastnimi kritérii Unie.

Zasada ,vyznamné neposkozovat" se uplatiuje pouze u téch podkladovych investic finan¢niho

produktu, které zohlednuiji kritéria EU pro environmentalné udrzitelné hospodarské €innosti. Podkladové
investice zbyvajici ¢asti tohoto finanéniho produktu kritéria EU pro environmentalné udrzitelné

hospodarské Cinnosti nezohledriu;ji.

Ani jiné udrzitelné investice nesméji vyznamné poskozovat Zadné environmentalni nebo socialni cile.
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Jak tento finan€ni produkt zohlednoval hlavni nepfiznivé dopady na faktory udrzitelnosti?

Bé&hem vykazovaného obdobi byly zohlednény prvky tykajici se ukazatelt PAI jako soucast
investi¢niho procesu podfondu. Byla k tomu pouzita hlavné omezujici kritéria a spravcovstvi.
V ramci tohoto procesu byly zohlednény tyto PAI:

—PAl 4: expozice vUci spolecnostem plsobicim v odvétvi fosilnich paliv (prostfednictvim
omezujicich kritérii, zapojeni a hlasovani);

—PAI 7: €innosti negativné ovliviujici oblasti citlivé na biologickou rozmanitost (prostfednictvim
zapojeni);

—PAI 10: poruSovani zasad Global Compact OSN a pokynd OECD pro nadnarodni spolecnosti
(prostfednictvim omezujicich kritérii, hlasovani a zapojeni);

—PAI 11: nedostatek procest a mechanismu na sledovani dodrzovani zasad Global Compact OSN

a Smérnice OECD pro nadnarodni podniky (prostfednictvim zapojeni);

—PAI 13: genderova diverzita ve spravni radé (prostfednictvim hlasovani a zapojenti);

—PAI 14: vystaveni kontroverznim zbranim (prostfednictvim omezujicich kritérii).
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Seznam zahrnuje
investice, které
predstavuji

daného

finanéniho produktu
béhem rozhodného
obdobi, jimz je:

30. ¢ervna 2025

Jaké byly nejvétsi investice tohoto finanéniho produktu?

Nejvétsi

investice

Odvétvi

Aktiva v %

BANCA L
TRANSILVAN SA Finanéni sektor 9,62 Rumunsko
PETROM SA Energetika 9,09 Rumunsko
SNGN ROMGAZ SA Energetika 7,53 Rumunsko
SOCIETATEA DE Komunalni
PRODUCERE A 4 uzb 5,57 Rumunsko
ENERGIEI Hzby
ERSTE GROUP . -
BANK AG Finanéni sektor 4,58 Rakousko
POWSZECHNA
KASA . -
0S7CZEDNOSCI Finanéni sektor 410 Polsko
BANK
DIGI COMMUNICA- Komunikaéni
TIONS NV sluzby 3,97 Rumunsko
BRD - GROUPE e,
SG SA Finanéni sektor 3,60 Rumunsko
BANK PEKAO SA Finanéni sektor 3,51 Polsko
OTP BANK Finanéni sektor 3,20 Madarsko
ORLEN SA Energetika 3,17 Polsko
DINO POLSKA SA | Spotfebni zbozi 2,38 Polsko
MED LIFE SA Zdravotnictvi 2,36 Rumunsko
LPP SA Zbytné spotrebni 2,33 Polsko
zbozi
KOMERCNI BANKA | Finanéni sektor 2,32 Ceska republika
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Jaky byl podil investic souvisejicich s udrzitelnosti?

Jaka byla alokace aktiv?

. V souladu
Invest Zitelne
nvestice #1V souladu #iAbdrztene

s E/S vlastnostmi
98,36 %

popisuje
podil investic do

konkrétnich aktiv.

#1B Jiné
E/S vlastnosti
98,36 %

Jiné
environmentalni

#2 Jiné

1,64 %
Socialni

Kategorie #1 V souladu s E/S vlastnostmi zahrnuje investice finan¢niho produktu,
které se pouzivaji k dosazeni environmentalnich nebo socialnich vlastnosti
prosazovanych finanénim produktem.

Kategorie #2 Jiné zahrnuje zbyvajici investice finan¢niho produktu, které nejsou

v souladu s environmentalnimi nebo socialnimi vlastnostmi ani je nelze povazovat za
udrzitelné investice.

Do kategorie #1 V souladu s E/S viastnostmi patfi:

— Podkategorie #1B Jiné E/S vlastnosti zahrnujici investice, které jsou v souladu

s environmentalnimi nebo socialnimi vlastnostmi a nekvalifikuji se jako udrzitelné
investice.

V jakych hospodarskych odvétvich byly investice provedeny?
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Odvétvi Aktiva v %

kovovych konstrukci a kovodélnych
vyrobku, kromé stroju a zafizeni

PENEZNICTVi A POJISTOVNICTVI - 36,53
Finanéni zprostfedkovani, kromé
pojistovnictvi a penzijniho financovani
ZPRACOVATELSKY PRUMYSL — Vyroba 12,26
koksu a rafinovanych ropnych produktd
VYROBAA ROZVOD ELEKTRINY, 11,69
PLYNU, TEPLA A KLIMATIZOVANEHO
VZDUCHU — Vyroba a rozvod elektfiny
TEZBA A DOBYVANI — Tézba ropy 7,53
a zemniho plynu
VELKOOBCHOD A MALOOBCHOD; 7,31
OPRAVY A UDRZBA MOTOROVYCH
VOZIDEL — Maloobchod, kromé
motorovych vozidel a motocykll
_ INFORMACNi A KOMUNIKACNI 4,50
CINNOSTI — Telekomunikaéni €innosti
ZDRAVOTNI A SOCIALNI PECE — 2,36
Pobytové sluzby socialni péce
PENEZNICTVi A POJISTOVNICTVi - 2,29
Pojisténi, zajisténi a penzijni financovani,
kromé povinného socialniho zabezpeceni
DOPRAVA A SKLADOVANI — Pozemni 2,16
a potrubni doprava
KL)LTURNi, ZAVBAVNi A REKREACNI 2,01
CINNOSTI - Cinnosti heren, kasin
a sazkovych kancelafi
Jiné 1,64
RROFESNi, VEDECKEATECHNICKE 1,58
CINNOSTI - Cinnosti vedeni podniku;
poradenstvi v oblasti Fizeni
PENEZNICTVi A POJISTOVNICTVIi — 1,23
Doplnkové ¢innosti k financnimu
zprostfedkovani a pojistovnictvi
TEZBA A DOBYVANI — Tézba a uprava rud 1,17
vINFORMACNi A KOMUNIKACNI 0,93
CINNOSTI - Vydavatelské €innosti
ZPRACOVATELSKY PRUMYSL — Vyroba 0,81
zakladnich farmaceutickych vyrobku
a farmaceutickych pfipravku
ZPRACOVATELSKY PRUMYSL — Vyroba 0,77
stroju a zafizeni j. n.
UBYTOVANI, S'[RAVOVANi 0,68
A POHOSTINSTVI - Stravovani
a pohostinstvi
ZPRACOVATELSKY PRUMYSL — Vyroba 0,64
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Odveétvi Aktiva v %

ostatnich dopravnich prostfedku a zafizeni

ZPRACOVATELSKY PRUMYSL — Vyroba 0,58
zakladnich kovl
ZPRACOVATELSKY PRUMYSL — Vyroba 0,42
pryzovych a plastovych vyrobki
STAVEBNICTVI — Vystavba budov 0,39
_ ADMINISTRATIVNi A PODPURNE 0,32
CINNOSTI — Administrativni, kancelarské
a jiné podpulrné &innosti pro podnikani
ZPRACOVATELSKY PRUMYSL — Vyroba 0,18
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Aby kritéria tykajici
se
zustala v souladu
s taxonomii EU, zahrnuji
také omezeni emisi
a pozadavky ohledné
prfechodu na vyuZzivani
plné obnovitelnych zdroja
nebo nizkouhlikovych
paliv do konce roku 2035.
V souvislosti s

zahrnuji
kritéria i komplexni
pravidla tykajici se
bezpecnosti a nakladani
s odpadem.

pfimo
umozriuji, aby jiné innosti
vyznamné prispivaly
k environmentalnimu cili.

jsou €innosti, pro néz
dosud nejsou k dispozici
nizkouhlikové alternativy,
a mimo jiné plati, ze
jejich urovné emisi
sklenikovych plynu
odpovidaji nejlepSim
vysledkdm.

Do jaké miry byly udrzitelné investice s environmentalnim cilem v souladu

s taxonomii EU?

Bé&hem rozhodného obdobi podfond neinvestoval do zadnych ,udrzitelnych investic* ve
smyslu taxonomie EU, a proto byl jeho soulad s taxonomii 0 %.

Investoval finanéni produkt do ¢innosti spojenych s fosilnimi plyny nebo
jadernou energetikou, které jsou v souladu s taxonomii EU'?

O Ano
O Do fosilnich plyni

Investor nema

O Do jaderné energetiky

NizZe uvedené grafy zelené znazornuji procentni podil investic, které byly v souladu s taxonomii
EU. Vzhledem k tomu, Ze neexistuje vhodna metodologie na urceni souladu s taxonomii

u statnich dluhopisu*, znazorruje prvni graf soulad s taxonomii ve vztahu ke vSem
investicim financniho produktu vcéetné statnich dluhopisu, zatimco druhy graf znazorriuje
soulad s taxonomii pouze ve vztahu k investicim financ¢niho produktu do jinych nez

statnich dluhopist.

1. Soulad investic s taxonomii, véetné
statnich dluhopisi*

Obrat 100 %
CapEx 100 %
OpEx 100 %

0% 50 % 100 %

V souladu s taxonomii: fosilni plyny

B V souladu s taxonomii: jaderna
energetika

BV souladu s taxonomii (bez fosilnich
plynt a jaderné energetiky)

Nesoulad s taxonomii

2. Soulad investic s taxonomii, s vy-
loucéenim statnich dluhopist*

Obrat 100 %

CapEx 100 %

OpEx 100 %
0% 50 % 100 %

V souladu s taxonomii: fosilni plyny

BV souladu s taxonomii: jaderna
energetika

BV souladu s taxonomii (bez fosilnich
plynd a jaderné energetiky)

Nesoulad s taxonomii

Graf predstavuje 100,0 % ze vSech
investic.

* Pro Ucely téchto grafl predstavuiji ,statni dluhopisy” v§echny statni expozice.

1 Cinnosti spojené s fosilnimi plyny nebo jadernou energetikou jsou v souladu s taxonomii EU pouze v pFipadé, Ze pfispivaji k omezovani
klimatickych zmén (,zmirfiovani zmény klimatu“) a zaroveri vyznamné neposkozuji zadny z cilt taxonomie EU — viz vysvétlivku na levém
okraji. Uplny vyget kritérii tykajicich se &innosti spojenych s fosilnimi plyny a jadernou energetikou, které jsou v souladu s taxonomii EU,
stanovuje nafizeni evropské komise v pfenesené pravomoci (EU) 2022/1214.
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Cinnosti v souladu

s taxonomii jsou vyjadreny
jako podil na:

- predstavujicim
podil pfijmG z ekologickych
¢innosti spole¢nosti, do
nichz je investovano.

(CapEx) znazoriujicich
zelené investice
spolecnosti, do nichz je
investovano, napf. do
prechodu na zelenou
ekonomiku.

(OPEX) predstavujicich
zelené provozni ¢innosti

spole¢nosti, do nichz je
investovano.

P o

@
jsou udrzitelné investice
s environmentalnim

cilem, které

pro environmentalné
udrzitelné hospodarské
¢innosti podle nafizeni
(EU) 2020/852.

@ w@®

Jaky byl podil investic do pfechodnych a podptrnych éinnosti?

Minimalni podil investic do pfechodnych a podpUrnych ¢innosti je 0 %.

Jaky byl procentni podil investic, které byly v souladu s taxonomii EU, ve
srovnani s pfedchozimi rozhodnymi obdobimi?

Neni relevantni. Podfond se nezavazal k ur¢itému minimalnimu podilu udrzitelnych
investic.

Jaky byl podil udrzitelnych investic s environmentalnim cilem, které nebyly
v souladu s taxonomii EU?

Neni relevantni. Podfond se nezavazal k ur¢itému minimalnimu podilu udrzitelnych investic.
Jaky byl podil socialné udrzitelnych investic?
Tato otazka neni relevantni, protoZze podfond nerealizoval Zadné udrzitelné investice.

Jaké investice byly zahrnuty do polozky ,#2 Jiné“, jaky byl jejich ucel a byly
u nich néjaké minimalni environmentalni nebo socialni zaruky?

Investice zahrnuté do kategorie ,jiné“ obsahovaly hotovost pro ucely likvidity, derivaty
pro Ucely efektivni spravy portfolia / investiéni ucely, emitenty, u nichz chybi udaje,
nebo investice do SKIPCP a SKI potfebné k dosazeni investi¢niho cile podfondu. Tyto
investice nepodléhaly Zadnym minimalnim environmentalnim nebo socialnim zarukam
podfondu a nesplfiuji podminky pro udrzitelnou investici.

Jaka opatieni byla prijata k naplnéni environmentalnich nebo socialnich viastnosti
béhem rozhodného obdobi?

Bé&hem vykazovaného obdobi prosazoval podfond environmentalni a socialni vlastnosti takto:

1. Omezil investice do emitentd zapojenych do kontroverznich €innosti.

2. PFi investiénim rozhodovani zohlednil faktory ESG kazdého emitenta. Jednalo se
o zdokumentovany proces, ktery v8ak nemél mit zavazné vystupy.

3. Dodrzoval zasady fadné spravy a fizeni, dbal o dodrzovani lidskych a pracovnich prav,
ochranu zivotniho prostfedi a prevenci Uplatkarstvi a korupce.

4. Daval pfednost inkluzi pfed exkluzi prostfednictvim zapojeni.
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Jak si tento finan¢ni produkt vedl ve srovnani se srovnavacim ukazatelem?

Pro ucely dosazeni environmentalnich nebo socialnich charakteristik podporovanych podfondem
nebyla stanovena zadna referencni hodnota.

jsou indexy
mérici, zda finanéni

produkty dosahuji Jak se srovnavaci ukazatel liSi od Sirokého trzniho indexu?

environmentalnich nebo ] .
socialnich vlastnosti, Neni relevantni.
které prosazuiji.

Jak si tento finanéni produkt vedl, pokud jde o ukazatele udrzitelnosti s cilem urcit
soulad srovnavaciho ukazatele s prosazovanymi environmentalnimi nebo socialnimi
vlastnostmi?

Neni relevantni.

Jak si tento finanéni produkt vedl ve srovndni se srovnavacim ukazatelem?

Neni relevantni.

Jak si tento finan¢ni produkt vedl ve srovnani se Sirokym trznim indexem?

Neni relevantni.
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se rozumi investice
do hospodarské
¢innosti, ktera pfispiva
k environmentalnimu
nebo socialnimu
cili, pficemz zadny
environmentalni
nebo socialni cil
vyznamné neposkozuje,
a spolecnosti, do nichz
je investovano, dodrzuji
postupy fadné spravy
afizeni.

je
klasifikaéni systém
stanoveny v nafizeni
(EU) 2020/852, kterym
se stanovi seznam

Uvedené
nafizeni neobsahuje
seznam socialné
udrzitelnych
hospodafskych €innosti.
Udrzitelné investice
s environmentalnim
cilem mohou, ale
nemusi byt v souladu
s taxonomii.

méfi,
jak jsou dosazeny

environmentalni nebo
socialni vlastnosti
prosazované finanénim
produktem.

Pravidelné zverejiiovani informaci u finanénich produktt
uvedenych v €l. 8 odst. 1, 2 a 2a narizeni (EU) 2019/2088
a v prvnim pododstavci €l. 6 nafrizeni (EU) 2020/852

Nazev produktu:

Goldman Sachs Emerging
Markets Hard Currency
Sovereign Debt Optimised Index

Environmentalni nebo socialni vlastnosti

Identifikaéni kéd pravnické osoby:
549300534HF3IRIC4R46

Mél tento finan€ni produkt cil udrzitelnych investic?

O e [X

O Provadél udrzitelné investice
s environmentalnim cilem:__ %

O Prosazoval environmentalni/socialni (E/S)
vlastnosti, a pfestoze nesledoval cil udrzitelnych
investic, mél udrzitelné investice ve vysi %

O s environmentalnim cilem do hospodarskych
¢innosti, které se podle taxonomie EU
kvalifikuji jako environmentalné udrzitelné

s environmentalnim cilem do hospodafskych
¢innosti, které se podle taxonomie EU
nekvalifikuji jako environmentalné udrzitelné

O do hospodarskych ¢innosti, které se
podle taxonomie EU kvalifikuji jako
environmentalné udrzitelné O

O do hospodarskych ¢innosti, které se
podle taxonomie EU nekvalifikuji jako
environmentalné udrzitelné O se socialnim cilem

Prosazoval E/S vlastnosti, ale neprovadél zadné

udrzitelné investice

O Provadél udrzitelné investice se socialnim
cilem:_ %

Do jaké miry byly naplnény environmentalni nebo socidlni vlastnosti prosazované timto
finanénim produktem?

Od 1. Cervence 2024 do 29. kvétna 2025 podfond podporoval environmentalni a socialni charakteristiky.
Konkrétnéji:

Podfond rovnéz omezuje investice do zemi, na které se vztahuiji celostatni sankce v podobé zbrojniho embarga
uvaleného Radou bezpec¢nosti OSN, a do zemi na globalnich seznamech zemi s vysokym rizikem prani penéz
a financovani terorismu ¢i na seznamu Finanéniho akéniho vyboru (FATF), na které se vztahuje ,Vyzva k akci*.

Naplnéni této vlastnosti se méfilo pomoci ukazatele ,Pocet emitentll, na které se vztahuji zbrojni embarga
uvalena Radou bezpec¢nosti OSN a tzv. Vyzva k akci v ramci seznamu Finanéniho akéniho vyboru (FATF)*.

V rdmci pribézné snahy o optimalizaci subjektt a operaci spole¢nosti Goldman Sachs Asset Management B.V.
a The Goldman Sachs Group, Inc. byla spole¢nost Goldman Sachs Asset Management International povéfena
poskytovanim sluzeb spravy portfolia podfondu.

Od 30. kvétna 2025 do 30. Cervna 2025 investicni manazer do svého zakladniho investi¢niho procesu
implementoval pfistup zohlednujici environmentalni, socialni a spravni aspekty (ESG), jak je uvedeno nize.
Jednalo se o: (i) provérky vedouci k pfipadnému vylouceni; (ii) cile environmentalniho skére (E-score) na urovni
podfondu, jak je uvedeno nize.

Podfond neinvestoval do zemi, na které se vztahuji zbrojni embarga uvalena Radou bezpecnosti OSN. Stejné
tak neni investovano do zemi na seznamu Finan¢niho akéniho vyboru (FATF), na které se vztahuje ,Vyzva
k akci®.

NaplInéni této vlastnosti se méfilo pomoci ukazatele ,Vylou€eni investic do zemi, na které se vztahuji celostatni
sankce v podobé zbrojniho embarga uvalené Radou bezpecnosti OSN, a do zemi na seznamu Finan¢niho
akéniho vyboru (FATF), na které se vztahuje ,Vyzva k akci®.

Podfond navic dosahl vy$siho environmentalniho skére (E-score) v porovnani s referencnim portfoliem /
srovnavacim ukazatelem.
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jsou
nejvyznamneéjsi
negativni dopady
investi¢niho
rozhodnuti na faktory
udrzitelnosti tykajici
se environmentalnich,
socialnich
a zaméstnaneckych
otazek, dodrzovani
lidskych prav
a boje proti korupci
a Uplatkarstvi.

Management

Jaké vysledky mély ukazatele udrzitelnosti?

V obdobi od 1. ¢ervence 2024 do 29. kvétna 2025 pouzil podfond ukazatele udrzitelnosti k méreni toho, zda
byly dosazeny jednotlivé environmentalni nebo socialni vlastnosti prosazované podfondem. Tyto ukazatele
udrzitelnosti byly naplfiovany takto:

* Vylou€eni investic do zemi, na které se vztahuji celostatni sankce v podobé zbrojniho embarga uvalené
Radou bezpecnosti OSN, a do zemi na seznamu Financial Action Task Force, na které se vztahuje ,Vyzva
k akci*.

Tyto investice fond vyloucil v souladu s popisem uvedenym v pfedchozi otazce.

V obdobi od 30. kvétna 2025 do 30. ¢ervna 2025 pouzil podfond nasledujici ukazatele udrzitelnosti k méreni
toho, zda byly dosazeny jednotlivé environmentalni nebo socialni vlastnosti prosazované podfondem. Tyto
ukazatele udrzitelnosti byly naplfiovany takto:

* 0 % investic do zemi, na které se vztahuji celostatni sankce v podobé& zbrojniho embarga uvalené Radou
bezpecnosti OSN, a do zemi na seznamu Financial Action Task Force, na které se vztahuje ,Vyzva k akci*.

» Béhem rozhodného obdobi bylo skére E-score portfolia a srovnavaciho ukazatele podle vlastniho
systému hodnoceni ESG investi¢niho poradce pro kazdého emitenta nasleduijici:

Portfolio: 2,28

Srovnavaci ukazatel: 2,13

... a ve srovnani s predchozimi obdobimi?

30. ¢ervna 2024 30. ¢ervna 2025 Jednotka

Pocet emitentl, na které se vztahuji 0 0 %
zbrojni embarga uvalena Radou
bezpecnosti OSN a tzv. ,Vyzva k akci*
v ramci seznamu Financéniho akéniho
vyboru (FATF)

Environmentalni skore (E-score)

Ukazatel udrzitelnosti

Portfolio: 2,28
Srovnavaci ukazatel:
2,13

Neni relevantni E-score

(ve vztahu k referenénimu
portfoliu / srovnavacimu ukazateli)

Jaké byly cile udrzitelnych investic, které financ¢ni produkt castecné provadél, a jak dané udrzitelné
investice k témto cilum prispély?

V rozhodném obdobi se podfond nezavazal k minimalnimu podilu udrzitelnych investic.

Jak udrzZitelné investice, které financni produkt c¢astecné provadél, vyznamné neposkozovaly zadny
environmentalni ani socialni cil udrzitelnych investic?

Neni relevantni

Taxonomie EU stanovi zasadu ,vyznamné neposkozovat®, podle niz by investice, které jsou v souladu
s taxonomii, nemély vyznamné poskozovat cile taxonomie EU, a je doplnéna zvlastnimi kritérii Unie.

Zasada ,vyznamné neposkozovat" se uplatfiuje pouze u téch podkladovych investic finanéniho produktu,
které zohledriuji kritéria EU pro environmentalné udrZitelné hospodarské €innosti. Podkladové investice
zbyvajici ¢asti tohoto finanéniho produktu kritéria EU pro environmentélné udrZitelné hospodarské €innosti
nezohlednuji.

Ani jiné udrzitelné investice nesméji vyznamné poskozovat Zadné environmentalni nebo socialni cile.

Jak tento finanéni produkt zohlednoval hlavni nepfiznivé dopady na faktory udrzitelnosti?

Ano, béhem rozhodného obdobi podfond zohlednoval hlavni nepfiznivé dopady (PAI) na faktory udrzitelnosti
napfi¢ environmentalnimi nebo socialnimi pilifi. PAI jsou zohlednény kvalitativné pfi uplatfovani zavaznych
kritérii ESG popsanych v prospektu. Nezavazné a s pfihlédnutim k vyznamnosti se PAl posuzuji také
prostfednictvim zapojeni celé firmy a konkrétnich investi¢nich tym(. Mezi PAl zvazované timto podfondem
patfily:

KATEGORIE PAI PAI

Povinné PAI .

zemé s investicemi do vladnich nastroja,
v nichz dochazi k poruSovani socialnich prav.
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Seznam zahrnuje
investice, které
predstavuiji

finanéniho produktu
béhem rozhodného
obdobi, jimz je: 30.
¢ervna 2025

popisuje
podil investic do

konkrétnich aktiv.

Jaké byly nejvétsi investice tohoto finanéniho produktu?

Nejvétsi investice Odvétvi Aktivav % Zemé
GS US$ TREASURY LIQUID RESERVES |Podilovy fond 5,13 % IE
FUND - X CLASS

BENINESE GOVT 7.96% 13 FEB 2038 Rozvijejici se trhy 1,96 % BJ
REGS

LATVIAN GOVT 5.125% 30 JUL 2034 Rozvijejici se trhy 1,82 % LV
REGS

BULGARIAN GOVT 5% 05 MAR 2037 Rozvijejici se trhy 1,52 % BG
REGS

SOUTH AFRICAN GOVT 5.875% 20 APR [Rozvijejici se trhy 1,47 % ZA
2032

RWANDAN GOVT 5.5% 09 AUG 2031 Rozvijejici se trhy 1,41 % RW
REGS

7.25% 12 MAR 2031 REGS Rozvijejici se trhy 1,38 % ME
DOMINICAN REPUBLIC GOVT 4.875% |Rozvijejici se trhy 1,34 % DO
23 SEP 2032 REGS

ARMENIAN GOVT 3.6% 02 FEB 2031 Rozvijejici se trhy 1,30 % AM
REGS

MEXICO CITY AIRPORT TRU 3.875% 30 |Rozvijejici se trhy 1,27 % MX
APR 2028-28 REGS

POLISH GOVT 4.875% 04 OCT 2033 Rozvijejici se trhy 1,21 % PL
COLOMBIAN GOVT 3.25% 22 APR 2032 [Rozvijejici se trhy 1,19 % CO
COTE D'IVOIRIAN GOVT 7.625% 30 JAN [Rozvijejici se trhy 1,18 % Cl
2033 REGS

JORDANIAN GOVT 7.5% 13 JAN 2029 Rozvijejici se trhy 1,18 % JO
REGS

PARAGUAYAN GOVT 4.95% 28 APR Rozvijejici se trhy 1,1 % PY
2031 REGS

Jaky byl podil investic souvisejicich s udrzitelnosti?

Ke dni 30. ¢ervna 2025 bylo 99,90 % investic v souladu s environmentalnimi nebo socialnimi vlastnostmi

prosazovanymi timto podfondem.
Jaka byla alokace aktiv?

Ke dni 30. ¢ervna 2025 bylo 99,90 % investic v souladu s environmentalnimi nebo socialnimi vlastnostmi
prosazovanymi timto podfondem.
0,10 % investic bylo drzeno v cennych papirech, jako jsou penize, penézni ekvivalenty, derivaty, podminéné

ESG nebo po nakupu z jiného dtvodu splnili podminky pro vylouc¢eni, ale nebylo mozné je snadno prodat.
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Aby kritéria tykajici
se

zustala v souladu

s taxonomii EU,
zahrnuji také omezeni
emisi a pozadavky
ohledné prechodu

na vyuzivani plné
obnovitelnych zdroja
nebo nizkouhlikovych
paliv do konce roku
2035. V souvislosti s

zahrnuji kritéria

i komplexni pravidla
tykajici se bezpecnosti
a nakladani

s odpadem.

pfimo umozniuiji,

aby jiné Cinnosti
vyznamne prispivaly
k environmentalnimu
cili.

jsou €innosti,

pro néz dosud

nejsou k dispozici
nizkouhlikové
alternativy, a mimo jiné
plati, Ze jejich Urovné
emisi sklenikovych
plynu

Management

#1 V souladu
s E/S vlastnostmi
99,90 %

Investice

#2 Jiné
0,10 %

Kategorie #1 V souladu s E/S vlastnostmi zahrnuje investice finanéniho produktu, které
se pouzivaji k dosazeni environmentalnich nebo socialnich vlastnosti prosazovanych
finanénim produktem.

Kategorie #2 Jiné zahrnuje zbyvajici investice finanéniho produktu, které nejsou v souladu
s environmentalnimi nebo socialnimi vlastnostmi ani je nelze povazovat za udrZitelné
investice.

S Gginnosti od 21. kvétna 2025 byla aktualizovana metodika pouzivana k vypoctu skute¢né alokace
aktiv, v€etné hodnoceni dostupnosti a kvality udaji ESG. Souvisejici aktualizace se projevi v budoucich
rozhodnych obdobich pro podavani zprav.

V prabéhu sledovaného obdobi doslo u tohoto podfondu k nize uvedenému aktivnimu poruseni:

Maximalni zavazek | Expozice €asti Datum otevieni Pocet zbyvajicich | Datum uzavieni

do casti Jiné % Jiné % vyjimky pracovnich dni poruseni

5,00 % 9,16 % 28.9.2024 1 28.9. 2024

V jakych hospodarskych odvétvich byly investice provedeny?

Odvétvi Diléi sektor % CHA

Hotovost Hotovost 1,45 %
Terminované vklady -1,97 %

Derivaty Forwardy 2,27 %
Terminované kontrakty -0,63 %

Rozvijejici se trhy KORP 12,25 %
STATNI 81,50 %

Podilovy fond PENEZNIi TRH 5,13 %

Do jaké miry byly udrzitelné investice s environmentalnim cilem v souladu s taxonomii
EU?

Bé&hem rozhodného obdobi podfond neinvestoval do zadnych ,udrzitelnych investic* ve smyslu
taxonomie EU, a proto byl jeho soulad s taxonomii 0 %.

Investoval finanéni produkt do €innosti spojenych s fosilnimi plyny nebo jadernou
energetikou, které jsou v souladu s taxonomii EU'?

O Ano
O Do fosilnich plyna O Do jaderné energetiky

Investor nema
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Nize uvedené grafy modfe znazornuji procentni podil investic, které byly v souladu s taxonomii
EU. Vzhledem k tomu, ze neexistuje vhodna metodologie k uréeni souladu s taxonomii

u statnich dluhopist*, znazorriuje prvni graf soulad s taxonomii ve vztahu ke v§em investicim
finanéniho produktu véetné statnich dluhopist, zatimco druhy graf znazorruje soulad

s taxonomii pouze ve vztahu k investicim finanéniho produktu do jinych nez statnich dluhopisu.

1. Soulad investic s taxonomii, véetné statnich dluhopist* 2. Soulad investic s taxonomii, s vylou¢enim statnich dluhopist*

Obrat

Obrat

OpEx OpEx

0% 20% 40% 60% 80%  100% 0% 20 % 40% 60%  80% 100 %

V souladu s taxonomii: fosilni plyny V souladu s taxonomii: fosilni plyny
IV souladu s taxonomii: jaderna energetika IV souladu s taxonomii: jaderna energetika
I V souladu s taxonomii (bez fosilnich plynti a jaderné energetiky) IV souladu s taxonomii (bez fosilnich plynti a jademé energetiky)
I Nesoulad s taxonomii Il Nesoulad s taxonomif

Graf predstavuje 100 % ze vSech investic.

* Pro Ucely téchto grafli predstavuji ,statni dluhopisy” v§echny statni expozice.

' Cinnosti spojené s fosilnimi plyny nebo jadernou energetikou jsou v souladu s taxonomii EU pouze v pFipadé, Ze pfispivaji
k omezovani klimatickych zmén (,zmirfovani zmény klimatu®) a zaroven vyznamné neposkozuji zadny z cilt taxonomie
EU — viz vysvétlivku na levém okraji. Uplny vycet kritérii tykajicich se ¢innosti spojenych s fosilnimi plyny a jadernou
energetikou, které jsou v souladu s taxonomii EU, stanovuje nafizeni evropské komise v pfenesené pravomoci (EU)
2022/1214.
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do nichz je
investovano.

(CapEx)
znazornujicich
zelené investice
spole¢nosti, do nichz je
investovano, napf. do
pfechodu na zelenou
ekonomiku.

(OPEX)
predstavujicich zelené
provozni ¢innosti
spole¢nosti, do nichz je
investovano.

A
@
jsou udrZzitelné

investice
s environmentalnim

cilem, které

pro environmentalné
udrzitelné hospodarskée
¢innosti podle nafizeni
(EU) 2020/852

Jaky byl podil investic do pfechodnych a podpdrnych ¢innosti?

Vzhledem k tomu, Ze se podfond nezavazal investovat zadné ,udrzitelné investice” ve smyslu
taxonomie EU, byl minimalni podil investic do pfechodnych a podpurnych &innosti ve smyslu
taxonomie EU rovnéz 0 %.

Jaky byl procentni podil investic, které byly v souladu s taxonomii EU, ve srovnani
s predchozimi rozhodnymi obdobimi?

Ve srovnani s predchozimi rozhodnymi obdobimi nedoslo k zadnym zménam.

Jaky byl podil udrzitelnych investic s environmentalnim cilem, které nebyly v souladu
s taxonomii EU?

V rozhodném obdobi prosazoval podfond environmentalni a socialni vlastnosti, ale neproved| zadné

udrzitelné investice. V dusledku toho podfond neinvestoval do minimalniho podilu udrzitelnych
investic s environmentalnim cilem, které nebyly v souladu s taxonomii EU.

Jaky byl podil socialné udrzitelnych investic?

Tato otazka neni relevantni, protoze podfond nerealizoval socialné udrzitelné investice.

Jaké investice byly zahrnuty do polozky ,,jiné“, jaky byl jejich ucel a byly u nich néjaké
minimalni environmentalni nebo socialni zaruky?

Mezi investice, které spadaji do kategorie ,jiné“, patfily hotovost pro Gcely likvidity, derivaty pro
efektivni spravu portfolia / investiéni ucely, emitenti, o nichz chybély udaje nebo investice do
SKIPCP a SKiI, které byly pouzivany k dosaZeni investi¢niho cile podfondu, avSak neprosazuji
environmentalni ani socialni vlastnosti podfondu, ani nespliuji podminky pro udrzitelné investice.
Tyto investice nepodléhaly Zadnym minimalnim environmentalnim nebo socialnim zarukam.
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Foldman
Sachs Asset

jsou indexy
meérici, zda finanéni
produkty dosahuji

environmentalnich
nebo socialnich
vlastnosti, které
prosazuji.

Jaka opatreni byla prijata k naplnéni environmentalnich nebo socialnich vlastnosti béhem
rozhodného obdobi?

Spravcovska spole¢nost ucinila kroky, aby zajistila, Ze environmentalni nebo socialni vlastnosti podfondu
byly béhem rozhodného obdobi spinény. Ukazatele udrzitelnosti podfondu byly pribézné méfeny
a vyhodnocovany.

Spole€nost GSAM pouzivala vlastni firemni systémy a systémy tfetich stran ke sledovani dodrzovani
zavaznych environmentalnich nebo socialnich viastnosti podfondu obsazenych v investi¢nich pokynech
v souladu se zasadami pro investi¢ni pokyny GSAM.

Poru$eni nebo chyby tykajici se investi¢nich pokynud (v€etné poruseni nebo chyb tykajicich se zavaznych
environmentalnich nebo socialnich vlastnosti a minimalnich zavazkl udrzitelného investovani podfondu)
byly FeSeny v souladu se zasadami spravcovské spole¢nosti pro poruseni a chyby a zasadami pro feSeni
chyb spole¢nost GSAM, které rovnéz vyzaduji, aby zaméstnanci neprodlené hlasili jakékoli incidenty (at uz
v dlsledku jednani, nebo necinnosti) svym nadfizenym ve spole¢nosti a také oddéleni spoleénost GSAM
pro dodrzovani predpisu. Informace shromazdéné v ramci hlaseni incidentl maiji zajistit, aby klienti byli
nalezité odskodnéni, pomoci zlepsit obchodni postupy a pomoci pfedchazet jejich opakovani.

Kli¢ovou souéasti investi¢niho procesu bylo dale hodnoceni a prosazovani efektivniho spravcovstvi mezi
spole¢nostmi a emitenty zastoupenymi v podfondu.

Spravcovska spole€nost spolupracovala v ramci tohoto podfondu s firemnimi emitenty, o nichz se
domnivala, Zze maji nizké reference v oblasti ESG nebo Ze jsou zapojeni do kontroverzi souvisejicich

s udrzitelnosti, s cilem povzbudit emitenty, aby zlepSili své postupy v oblasti ESG v porovnani se
srovnatelnymi spole¢nostmi. Spravcovska spole¢nost smi investovat do firemniho emitenta predtim, nez

s nim navaze spolupraci, nebo i bez ni. Pfipada-li to v ivahu, spravcovska spole¢nost v tomto podfondu
spolupracuje se statnimi emitenty, ktefi maji nizké skoére E-score, s cilem podpofit staty ke zlepSeni jejich
celkovych environmentalnich vysledkd a vétsi transparentnost metrik souvisejicich s klimatem. Spravcovska
spole¢nost smi investovat do statniho emitenta pfedtim, nez s nim navaze spolupraci, nebo i bez ni.

Ve snaze o prosazovani osvédcéenych postupu se tym Global Stewardship zaméfuje na proaktivni
zapojovani zalozené na vystupech. Zapojeni, kterym se vénuje Global Stewardship Team, mélo doplfiovat
zapojeni provadéna nasimi investi¢nimi tymy. Tym Fixed Income pravidelné jednal se spole€nostmi, a to

i v ramci individualnich schuzek i investorskych skupin, az po firemni emitenty, o nichz se spravcovska
spole¢nost domnivala, Ze maji nizké hodnoceni v oblasti ESG, s cilem povzbudit emitenty, aby zlepsili své
postupy v oblasti ESG v porovnani se srovnatelnymi spole¢nostmi. Spoluprace s manazerskymi tymy byla
dllezitou soucasti vyzkumného procesu v oblasti pevnych vynosu, ktera ¢asto pfinasela informace pro
vybér investic. Poskytla jedine¢ny vhled do kvality managementu, obchodniho modelu, finanéni vykonnosti
a strategie a budoucich obchodnich vyhlidek.

Probihal prabézny prezkum, zdokonalovani a monitoring iniciativ zaméfujicich se na zapojeni, aby
bylo zajisté€no, Ze jejich obsahem byla aktualni problematika, neustale se rozvijejici nazory na klicova
environmentalni, socialni a spravni témata a kontroverze tykajici se udrzitelnosti. Pro Fizeni zapojeni na
urovni celé firmy vyuziva tym Global Stewardship nas spravni ramec, ktery odrazi tematické priority a Fidi
hlasovani a snahy v oblasti zapojeni, a bude zahrnovat environmentélni, socialni a spravni zalezZitosti, které
jsou povazovany za zasadni z hlediska moznych nepfiznivych dopadu.

Jak si tento finan¢ni produkt vedl ve srovnani se srovnavacim ukazatelem?

Pro ucely dosazeni environmentalnich nebo socialnich charakteristik podporovanych podfondem nebyla
stanovena zadna referen¢ni hodnota.
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Pravidelné zverejnovani informaci u finan€nich produkta
uvedenych v €l. 8 odst. 1, 2 a 2a nafrizeni (EU) 2019/2088
a v prvnim pododstavci €l. 6 narizeni (EU) 2020/852

se rozumi investice Nazev produktu: Identifikaéni kéd pravnické osoby:
do hospodaiské Goldman Sachs ING Conservator 222100QIUUQIPLNUZUO7

Cinnosti, ktera pfispiva . L o )
k environmentalnimu Environmentalni nebo socialni vlastnosti
nebo socialnimu

cili, pficemz zadny

| cdd Mél tento finan¢ni produkt cil udrzitelnych investic?
environmentalni

nebo socialni cil O e

. = SKozui
;yszggzénneogtei pgg n?éﬁjze’ O Provadél udrzitelné investice O Prosazoval environmentalni/socialni (E/S)
je e dodrzuiji s environmentalnim cilem: % vlastnosti, a pfestoZe nesledoval cil udrzitelnych
postupy fédné’sp,—évy investic, mél udrZitelné investice ve vysi __ %
a fizeni. O do hospodafskych &innosti, které se O s environmentalnim cilem do hospodafskych

o podle taxonomie EU kvalifikuji jako ¢innosti, které se podle taxonomie EU

e e systém environmentalné udrzitelné kvalifikuji jako environmentalné udrzitelné
stanoveny v nafizeni O do hospodafskych &innosti, které se O  s°environmentalnim cilem do hospodarskych
(EU) 2020/852, kterym podle taxonomie EU nekvalifikuji jako cinnosti, které se podle taxonomie EU
se stanovi seznam environmentalné udrzitelné nekvalifikuji jako environmentalné udrzitelné

O se socialnim cilem

O Provadél udrzitelné investice se socialnim Prosazoval E/S vlastnosti, ale neprovadél zadné

Uvedené cilem: % udrzitelné investice

narizeni neobsahuje
seznam socialné
udrzitelnych
hospodarskych ¢innosti.
Udrzitelné investice

s environmentalnim
cilem mohou, ale
nemusi byt v souladu

s taxonomii.

Do jaké miry byly naplnény environmentalni nebo socialni vlastnosti prosazované timto finanénim
produktem?

Béhem vykazovaného obdobi prosazoval podfond environmentalni a socialni viastnosti. Konkrétnéji:
jak jsou dosair:rfyn’ * Omezené investice do spole¢nosti zapojenych do kontroverznich ¢innosti.

environmentalni nebo Bé&hem vykazovaného obdobi neinvestoval fond/podfond do emitentd, ktefi realizovali urcité procento
socialni viastnosti svych vynosl z ¢innosti tykajicich se téchto poloZek:

prosazované finanénim —vyvoje, vyroby €i udrzby kontroverznich zbrani (0 %),

produktem. — kontroverzniho dodavani zbrani (0 %),

— vyroby tabakovych produktl (> 50 %),

— vyroby ropného pisku a kontroverznich potrubi (> 20 %);

— tézby energetického uhli (> 20 %),

Naplnéni této vlastnosti se méfilo pomoci ukazatele ,S vyloucenim investic do emitentd zapojenych do
kontroverznich &innosti®.

» Podfond rovnéz omezil investice do zemi, na které se vztahuji celostatni sankce v podobé zbrojniho
embarga uvaleného Radou bezpec¢nosti OSN, a do zemi na globalnich seznamech zemi s vysokym rizikem
prani penéz a financovani terorismu ¢i na seznamu Finanéniho akéniho vyboru (FATF), na které se vztahuje
sVyzva k akci‘.

Naplnéni této vlastnosti se méfilo pomoci ukazatele ,Pocet emitentl, na které se vztahuji zbrojni embarga
uvalena Radou bezpec€nosti OSN a tzv. Vyzva k akci v rdmci seznamu Finanéniho akéniho vyboru (FATF)*.

» Dodrzovani zasad fadné spravy a Fizeni, respektovani lidskych a pracovnich prav, ochrana zivotniho
prostfedi a prevence uplatkarstvi a korupce.

Podfond naplnil tuto vlastnost tim, Ze posuzoval, do jaké miry spole¢nosti, do nichz je investovano, jednaji
v souladu s pfislusnymi pravnimi pfedpisy a mezinarodné uznavanymi standardy, napfiklad: Smérnice OECD
pro nadnarodni podniky, zasady OSN v oblasti podnikani a lidskych prav a zasady Global Compact OSN.

Naplnéni této vlastnosti se méfilo pomoci ukazatele ,Omezeni investic do vyznamnych poru$ovatell

mezinarodné uznavanych norem, napf.: Smérnice OECD pro nadnarodni podniky, obecné zasady OSN
v oblasti podnikani a lidskych prav a zasady Global Compact OSN.
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jsou
nejvyznamné;jsi
negativni dopady
investi¢niho
rozhodnuti na faktory
udrzitelnosti tykajici

se environmentalnich,
socialnich

a zaméstnaneckych
otazek, dodrzovani
lidskych prav

a boje proti korupci

a Uplatkarstvi.

V rdmci prabézné snahy o optimalizaci subjektt a operaci spole¢nosti Goldman Sachs Asset Management
B.V. a The Goldman Sachs Group, Inc. byla spole¢nost Goldman Sachs Asset Management International
povéfena poskytovanim sluzeb spravy portfolia podfondu.

Jakeé vysledky mély ukazatele udrzZitelnosti?

Podfond pouzil ukazatele udrzitelnosti k méfeni toho, zda byly dosazeny jednotlivé environmentalni nebo
socialni vlastnosti prosazované podfondem. Tyto ukazatele udrzitelnosti byly naplfiovany takto:

» 0 % pfimych investic do spole¢nosti v podfondu generovalo vyznamné piijmy z:

—vyvoje, vyroby ¢i udrzby kontroverznich zbrani (0 %),

—kontroverzniho dodavani zbrani (0 %),

—vyroby tabakovych produktl (> 50 %),

—vyroby ropného pisku a kontroverznich potrubi (> 20 %);

—tézby energetického uhli (> 20 %),

* 0 % investic do zemi, na které se vztahuji celostatni sankce v podobé zbrojniho embarga uvalené Radou
bezpecnosti OSN, a do zemi na seznamu Financial Action Task Force, na které se vztahuje ,Vyzva k akci*.

* 0 % investic do vyznamnych poru$ovatell mezinarodné uznavanych norem, napf.: Smérnice OECD pro
nadnarodni podniky, zasady OSN v oblasti podnikani a lidskych prav a zasady Global Compact OSN.

... a ve srovnani s predchozimi obdobimi?

Ukazatel udrzitelnosti 30. ¢ervna 2024 30. ¢ervna 2025 Jednotka
Vylou€eny investice do spole¢nosti |0 0 %
zapojenych do kontroverznich

¢innosti

Vylouc€eni investic do zemi, na 0 0 %

které se vztahuji celostatni sankce
v podobé zbrojniho embarga
uvalené Radou bezpecnosti OSN,
a do zemi na seznamu Financial
Action Task Force, na které se
vztahuje ,Vyzva k akci®

Omezeni investic do vyznamnych |0 0 %
porusovatelll mezinarodné
uznavanych norem, napf.:
Smérnice OECD pro nadnarodni
podniky, obecnych zasad OSN

v oblasti podnikani a lidskych prav
a zasad Global Compact OSN.

Jaké byly cile udrzitelnych investic, které finanéni produkt ¢dstecné provaddél, a jak dané udrzitelné
investice k témto cilum prispély?

V rozhodném obdobi se podfond nezavazal k minimalnimu podilu udrzitelnych investic.

Jak udrzitelné investice, které financni produkt ¢astecné provadél, vyznamné neposkozovaly Zadny
environmentalni ani socialni cil udrzitelnych investic?

Neni relevantni

Taxonomie EU stanovi zasadu ,vyznamné neposkozovat®, podle niZz by investice, které jsou v souladu
s taxonomii, nemély vyznamné poskozovat cile taxonomie EU, a je doplnéna zvlastnimi kritérii Unie.

Zasada ,vyznamné neposkozovat" se uplatfiuje pouze u téch podkladovych investic finanéniho produktu,

které zohledriuji kritéria EU pro environmentalné udrzZitelné hospodarské cinnosti. Podkladové investice
zbyvajici €asti tohoto finanéniho produktu kritéria EU pro environmentalné udrzitelné hospodarské Cinnosti
nezohledriuji.

Ani jiné udrzitelné investice nesmeji vyznamné poskozovat zadné environmentalni nebo socialni cile.
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Seznam zahrnuje
investice, které
predstavuji

daného
finanéniho produktu
béhem rozhodného
obdobi, jimz je:
30. ¢ervna 2025

popisuje
podil investic do
konkrétnich aktiv.

Jak tento finanéni produkt zohledfoval hlavni nepfiznivé dopady na faktory udrzitelnosti?

Ano, béhem rozhodného obdobi podfond zohledrfioval hlavni nepfiznivé dopady (PAIl) na faktory udrzitelnosti
napfi¢ environmentalnimi nebo socialnimi pilifi. PAl jsou zohlednény kvalitativné pfi uplatfiovani zavaznych
kritériit ESG popsanych v prospektu. Nezavazné a s pfihlédnutim k vyznamnosti se PAI posuzuji také
prostfednictvim zapojeni celé firmy a konkrétnich investiénich tyma. Mezi PAl zvaZzované timto podfondem
patfily:

KATEGORIE PAI PAI

Povinné PAI e expozice spole¢nostem plsobicim v sektoru
fosilnich paliv,

»  cinnosti negativné ovliviujici oblasti citlive
na biologickou rozmanitost,

*  Poruseni zasad iniciativy UN Global
Compact a Smérnice Organizace pro
hospodarskou spolupraci a rozvoj (OECD)
pro nadnarodni podniky

e nedostatek procest a mechanismu na
sledovani dodrzovani zasad Global Compact
OSN a Smérnice OECD pro nadnarodni
podniky,

* genderova rozmanitost predstavenstva,

» vystaveni U¢inkm kontroverznich zbrani
(protipéchotni miny, kazetova munice,
chemické zbrané a biologické zbrané).

e zemeé s investicemi do vladnich nastroj(,

v nichz dochazi k porusovani socialnich
prav.

Jaké byly nejvétsi investice tohoto finanéniho produktu?

Nejvétsi investice Odvétvi Aktivav % Zemé
GOLDMAN SACHS FUNDS III - Podilovy fond 18,20 % LU
GOLDMAN SACHS EURO BON

GOLDMAN SACHS FUNDS Il - Podilovy fond 17,98 % LU
GOLDMAN SACHS GREEN BN

GOLDMAN SACHS FUNDS IV - Podilovy fond 13,71 % LU
GOLDMAN SACHS ROMANIAR

GOLDMAN SACHS FUNDS III - Podilovy fond 12,17 % LU
GOLDMAN SACHS EURO LON

Jaky byl podil investic souvisejicich s udrzitelnosti?

V rozhodném obdobi bylo 64,19 % investic v souladu s environmentalnimi nebo socialnimi vlastnostmi
prosazovanymi timto podfondem.

Jaka byla alokace aktiv?

V rozhodném obdobi bylo 64,19 % investic v souladu s environmentalnimi nebo socialnimi vlastnostmi
prosazovanymi timto podfondem.

35,81 % investic sméfovalo do hotovosti, penéznich ekvivalentd, derivatd pouzivanych jako techniky
efektivni spravy portfolia, emitentd, o nichz chybély tdaje, a SKI a SKIPCP, které neprosazovaly
environmentalni ¢i socialni vlastnosti a nemély cil udrzitelnych investic.

V rozhodném obdobi bylo minimalné 60 % investic podfondu vZdy v souladu s vySe popsanymienvironmentalnimi
nebo socialnimi vlastnostmi.

S ucinnosti od 21. kvétna 2025 byla aktualizovana metodika pouzivana k vypoctu skute¢né alokace
aktiv, véetné hodnoceni dostupnosti a kvality idaji ESG. Souvisejici aktualizace se projevi v budoucich
rozhodnych obdobich pro podavani zprav.
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#1 V souladu
s E/S vlastnostmi
64,19 %

Investice

#2 Jiné
35,81 %

Kategorie #1 V souladu s E/S vlastnostmi zahrnuje investice finanéniho produktu, které
se pouzivaji k dosazeni environmentalnich nebo socialnich vlastnosti prosazovanych
finanénim produktem.

Kategorie #2 Jiné zahrnuje zbyvajici investice finanéniho produktu, které nejsou v souladu
s environmentalnimi nebo socialnimi vlastnostmi ani je nelze povazovat za udrZitelné
investice.

V jakych hospodarskych odvétvich byly investice provedeny?

Odvétvi Diléi sektor % CHA
Hotovost Hotovost 4,30 %
Terminované vklady 0,18 %
Bézné ETF 0,14 %
Derivaty Forwardy 0,16 %
Terminované kontrakty 3,58 %
Rozvijejici se trhy STATNI 13,44 %
Podilovy fond KORPORATNI DLUHOPISY 7,01 %
DIVERZIFIKOVANE S PEVNYM VYNOSEM (62,10 %
INVESTICE DO FIREMNICH DLUHOPISU 10,02 %
PODILOVY FOND 9,07 %

Aby kritéria tykajici

se

zlstala v souladu

s taxonomii EU,
zahrnuji také omezeni

Do jaké miry byly udrzitelné investice s environmentalnim cilem v souladu s taxonomii
EU?

Bé&hem rozhodného obdobi podfond neinvestoval do zadnych ,udrzitelnych investic* ve smyslu

emisi a pozadavky
ohledné prechodu

na vyuzivani plné
obnovitelnych zdrojl
nebo nizkouhlikovych

taxonomie EU, a proto byl jeho soulad s taxonomii 0 %.

Investoval finanéni produkt do ¢innosti spojenych s fosilnimi plyny nebo jadernou
energetikou, které jsou v souladu s taxonomii EU'?

O Ano

paliv do konce roku

2035. V souvislosti s O Do fosilnich plyna O Do jaderné energetiky

M Investor nema
zahrnuji kritéria

i komplexni pravidla

tykajici se bezpecnosti

a nakladani s odpadem.

pFimo umoznuiji,

aby jiné Cinnosti
vyznamné pfispivaly
k environmentalnimu
cili.

jsou €innosti, pro néz
dosud nejsou k dispozici
nizkouhlikové
alternativy, a mimo jiné
plati, Ze jejich darovné
emisi sklenikovych
plyn odpovidaji
nejlepsim vysledkim.

" Cinnosti spojené s fosilnimi plyny nebo jadernou energetikou jsou v souladu s taxonomii EU pouze v pfipadé, Ze pfispivaji k omezovani
klimatickych zmén (,zmirflovani zmény klimatu*) a zarover vyznamné neposkozuji Zadny z cilt taxonomie EU — viz vysvétlivku na levém okraji.
Uplny vycet kritérii tykajicich se €innosti spojenych s fosilnimi plyny a jadernou energetikou, které jsou v souladu s taxonomii EU, stanovuje
nafizeni evropské komise v pfenesené pravomoci (EU) 2022/1214.
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Cinnosti v souladu

s taxonomii jsou
vyjadreny jako podil na:
predstavujiciho podil
pFijmu z ekologickych
¢innosti spolec¢nosti, do
nichz je investovano.
(CapEx) znazornujicich
zelené investice
spole€nosti, do nichz je
investovano, napf. do
pfechodu na zelenou
ekonomiku.

(OPEX) predstavuijici
zelené provozni
¢innosti spole¢nosti, do
nichz je investovano.

%

jsou udrzitelné
investice

s environmentalnim
cilem, které

pro environmentalné
udrzitelné hospodarskeé
¢innosti podle natizeni
(EU) 2020/852

Nize uvedené grafy modfe znazorfiuji procentni podil investic, které byly v souladu s taxonomii
EU. Vzhledem k tomu, Ze neexistuje vhodna metodologie k ureni souladu s taxonomii u statnich
dluhopist*, znazorriuje prvni graf soulad s taxonomii ve vztahu ke vSem investicim finanéniho
produktu véetné statnich dluhopisl, zatimco druhy graf znazorfiuje soulad s taxonomii pouze ve
vztahu k investicim finanéniho produktu do jinych nez statnich dluhopisu.

1. Soulad investic s taxonomii, véetné statnich dluhopisu*

CapEx 100 %

0% 20 % 40 % 60 % 80 % 100 %

V souladu s taxonomii: fosilni plyny
IV souladu s taxonomii: jaderna energetika
I V souladu s taxonomii (bez fosilnich plynt a jaderné energetiky)
I Nesoulad s taxonomii

2. Soulad investic s taxonomii, s vylou¢enim statnich dluhopist*

Obrat
CapEx

OpEx

0% 20 % 40 % 60 % 80 % 100 %

V souladu s taxonomii: fosilni plyny
IV souladu s taxonomii: jaderna energetika
BV souladu s taxonomii (bez fosilnich plynd a jaderné energetiky)
Bl Nesoulad s taxonomif

Graf predstavuje 100 % ze vSech investic.

* Pro ucely téchto graf predstavuiji ,statni dluhopisy” vSechny statni expozice.

Jaky byl podil investic do pfechodnych a podpurnych c¢innosti?

Vzhledem k tomu, Ze se podfond nezavazuje investovat zadné ,udrzitelné investice® ve smyslu
taxonomie EU, byl minimalni podil investic do pfechodnych a podpurnych ¢innosti ve smyslu
taxonomie EU rovnéz 0 %.

Jaky byl procentni podil investic, které byly v souladu s taxonomii EU, ve srovnani
s pfedchozimi rozhodnymi obdobimi?
Ve srovnani s pfedchozimi rozhodnymi obdobimi nedo$lo k Zzadnym zménam.

Jaky byl podil udrzitelnych investic s environmentalnim cilem, které nebyly v souladu
s taxonomii EU?

V rozhodném obdobi prosazoval podfond environmentalni a socialni viastnosti, ale neproved| zadné
udrzitelné investice. V dusledku toho podfond neinvestoval do minimalniho podilu udrZitelnych
investic s environmentalnim cilem, které nebyly v souladu s taxonomii EU.

Jaky byl podil socialné udrzitelnych investic?
Tato otazka neni relevantni, protoze podfond nerealizoval socialné udrzitelné investice.

Jaké investice byly zahrnuty do polozky ,jiné“, jaky byl jejich ucel a byly u nich néjaké
minimalni environmentalni nebo socialni zaruky?

Mezi investice, které spadaji do kategorie ,jiné“, patfily hotovost pro Ucely likvidity, derivaty pro
efektivni spravu portfolia / investi¢ni G¢ely, emitenti, o nichz chybély udaje nebo investice do
SKIPCP a SKI, které byly pouzivany k dosazeni investi¢niho cile podfondu, av§ak neprosazuji
environmentalni ani socialni vlastnosti podfondu, ani nesplfiuji podminky pro udrzitelné investice.
Tyto investice nepodléhaly Zadnym minimalnim environmentalnim nebo socialnim zarukam.
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S

jsou indexy
meéfici, zda finanéni
produkty dosahuji

environmentalnich
nebo socialnich
vlastnosti, které
prosazuiji.

Jaka opatieni byla pfijata k naplnéni environmentalnich nebo socialnich viastnosti béhem
rozhodného obdobi?

Spravcovska spole¢nost ucinila kroky, aby zajistila, Ze environmentalni nebo socialni viastnosti podfondu byly
b&hem rozhodného obdobi spinény. Ukazatele udrzitelnosti portfolia byly pribézné méfeny a vyhodnocovany.

Spole¢nost GSAM pouzivala vlastni firemni systémy a systémy tfetich stran ke sledovani dodrzovani
zavaznych environmentalnich nebo socialnich vlastnosti portfolia obsazenych v investi¢nich pokynech
v souladu se zasadami pro investi¢ni pokyny GSAM.

Poruseni nebo chyby tykajici se investi¢nich pokynu (véetné poruseni nebo chyb tykajicich se zavaznych
environmentalnich nebo socidlnich vlastnosti a minimalnich zavazkda udrzitelného investovani portfolia)
byly feSeny v souladu se zdsadami spravcovské spole¢nosti pro porudeni a chyby a zasadami pro feSeni
chyb spole¢nost GSAM, které rovnéz vyzaduji, aby zaméstnanci neprodlené hlasili jakékoli incidenty (at uz
v disledku jednani, nebo necinnosti) svym nadfizenym ve spole¢nosti a také oddéleni spole¢nost GSAM pro
dodrzovani predpisu. Informace shromazdéné v ramci hlaseni incidentll maji zajistit, aby klienti byli nalezité
odskodnéni, pomoci zlepsit obchodni postupy a pomoci pfedchazet jejich opakovani.

Kromé toho spravcovska spole€nost vyuzila iniciativ tymu Global Stewardship spole¢nosti Goldman Sachs
Asset Management, které se zaméfuji na zapojeni portfolia. Ve snaze o prosazovani osvéd¢enych postupl se
tym Global Stewardship spole€nosti Goldman Sachs Asset Management zaméfuje na proaktivni zapojovani
zaloZené na vystupech. Probihal prabézny prezkum, zdokonalovani a monitoring iniciativ zaméfujicich se
na zapojeni, aby bylo zajisténo, Ze jejich obsahem byla aktudlni problematika, neustale se vyvijejici nazory
na klicova environmentalni, socialni a spravni témata a kontroverze tykajici se udrzitelnosti. Tym Global
Stewardship spole¢nosti Goldman Sachs Asset Management vytvafi ramec spravcovstvi, ktery odpovida
tematickym prioritam tymu Global Stewardship spole¢nosti Goldman Sachs Asset Management a uréuje smér
hlasovani a snah o zapojovani.

Jak si tento finanéni produkt vedl ve srovnani se srovnavacim ukazatelem?

Pro ucely dosazeni environmentalnich nebo socialnich charakteristik podporovanych podfondem nebyla
stanovena zadna referen¢ni hodnota.
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se rozumi investice

do hospodarské
¢innosti, ktera prispiva
k environmentalnimu
nebo socialnimu

cili, pficemz zadny
environmentalni

nebo socialni cil
vyznamné neposkozuje,
a spolecnosti, do nichz
je investovano, dodrzuji
postupy fadné spravy

a fizeni.

e
klasifikaéni systém
stanoveny v nafizeni
(EU) 2020/852, kterym

se stanovi seznam

Uvedené
nafizeni neobsahuje
seznam socialné
udrZitelnych
hospodarskych €innosti.
Udrzitelné investice
s environmentalnim
cilem mohou, ale
nemusi byt v souladu
s taxonomii.

méri,
jak jsou dosazeny

environmentalni nebo
socialni vlastnosti
prosazované finanénim
produktem.

Pravidelné zverejriovani informaci u finanénich produktt
uvedenych v €l. 8 odst. 1, 2 a 2a nafizeni (EU) 2019/2088
a v prvnim pododstavci €l. 6 nafizeni (EU) 2020/852

Nazev produktu:
Goldman Sachs ING Moderat

Environmentalni nebo socialni vlastnosti

Mél tento finan€ni produkt cil udrzitelnych investic?

O ® X

O Provadél udrzitelné investice O

Prosazoval environmentalni/socialni (E/S)
s environmentalnim cilem: %

vlastnosti, a pfestoze nesledoval cil udrzitelnych

investic, mél udrzitelné investice ve vysi __ %

O do hospodarskych ¢innosti, které se O
podle taxonomie EU kvalifikuji jako
environmentalné udrzitelné

s environmentalnim cilem do hospodarskych

jako environmentalné udrzitelné

s°environmentalnim cilem do hospodafskych
¢innosti, které se podle taxonomie EU
nekvalifikuji jako environmentalné udrzitelné

O se socialnim cilem

O do hospodarskych ¢innosti, které se O
podle taxonomie EU nekvalifikuji jako
environmentalné udrzitelné

O Provadél udrzitelné investice se socialnim
cilem: %

Prosazoval E/S vlastnosti, ale neprovadél zadné
udrzitelné investice

Identifikaéni kéd pravnické osoby:
222100GH7XKDGO3GLZ60

¢innosti, které se podle taxonomie EU kvalifikuji

Do jaké miry byly naplnény environmentalni nebo socialni vlastnosti prosazované timto finanénim
produktem?

Béhem vykazovaného obdobi prosazoval podfond environmentalni a socialni viastnosti. Konkrétnéji:

* Omezené investice do spole¢nosti zapojenych do kontroverznich &innosti.

Béhem vykazovaného obdobi neinvestoval fond/podfond do emitentd, ktefi realizovali urcité procento svych
vynosU z ¢innosti tykajicich se téchto polozek:

— vyvoje, vyroby &i udrzby kontroverznich zbrani (0 %),

— kontroverzniho dodavani zbrani (0 %),

— vyroby tabakovych produktd (> 50 %),

— vyroby ropného pisku a kontroverznich potrubi (> 20 %);

— tézby energetického uhli (> 20 %),

Naplnéni této vlastnosti se méfilo pomoci ukazatele ,S vylou¢enim investic do emitentl zapojenych do
kontroverznich ¢innosti*.

» Podfond rovnéz omezil investice do zemi, na které se vztahuji celostatni sankce v podobé zbrojniho
embarga uvaleného Radou bezpeénosti OSN, a do zemi na globalnich seznamech zemi s vysokym rizikem
prani penéz a financovani terorismu ¢i na seznamu Finan¢niho akéniho vyboru (FATF), na které se vztahuje
»Vyzva k akci®.

Naplnéni této vlastnosti se méfilo pomoci ukazatele ,Pocet emitentl, na které se vztahuji zbrojni embarga
uvalena Radou bezpecnosti OSN a tzv. Vyzva k akci v ramci seznamu Finan¢niho akéniho vyboru (FATF)*.

» Dodrzovani zasad fadné spravy a fizeni, respektovani lidskych a pracovnich prav, ochrana zivotniho
prostifedi a prevence Uplatkarstvi a korupce.

Podfond naplnil tuto vlastnost tim, Ze posuzoval, do jaké miry spole¢nosti, do nichZ je investovano, jednaji
v souladu s pfisluSnymi pravnimi pfedpisy a mezinarodné uznavanymi standardy, napfiklad: Smérnice OECD
pro nadnarodni podniky, zasady OSN v oblasti podnikani a lidskych prav a zasady Global Compact OSN.

Naplnéni této vlastnosti se méfilo pomoci ukazatele ,Omezeni investic do vyznamnych porusovatelt
mezinarodné uznavanych norem, napf.. Smérnice OECD pro nadnarodni podniky, obecné zasady OSN
v oblasti podnikani a lidskych prav a zasady Global Compact OSN.
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jsou
NEIWAZOE T
negativni dopady
investi¢niho
rozhodnuti na faktory
udrzitelnosti tykajici

se environmentalnich,
socialnich

a zaméstnaneckych
otazek, dodrzovani
lidskych prav

a boje proti korupci

a Uplatkarstvi.

V rémci pribézné snahy o optimalizaci subjektl a operaci spole¢nosti Goldman Sachs Asset Management
B.V. a The Goldman Sachs Group, Inc. byla spole¢nost Goldman Sachs Asset Management International
povérena poskytovanim sluzeb spravy portfolia podfondu.

Jaké vysledky mély ukazatele udrzZitelnosti?

Podfond pouzil ukazatele udrzitelnosti k méfeni toho, zda byly dosazeny jednotlivé environmentalni nebo
socialni vlastnosti prosazované podfondem. Tyto ukazatele udrzitelnosti byly naplfovany takto:

* 0 % pfimych investic do spole¢nosti v podfondu generovalo vyznamné pfijmy z:
— vyvoje, vyroby &i udrzby kontroverznich zbrani (0 %),

— kontroverzniho dodavani zbrani (0 %),

— vyroby tabakovych produktl (> 50 %),

— vyroby ropného pisku a kontroverznich potrubi (> 20 %);

—tézby energetického uhli (> 20 %),

* 0 % investic do zemi, na které se vztahuji celostatni sankce v podobé zbrojniho embarga uvalené Radou
bezpecnosti OSN, a do zemi na seznamu Financial Action Task Force, na které se vztahuje ,Vyzva k akci*.

* 0 % investic do vyznamnych porusovatell mezinarodné uznavanych norem, napf.: Smérnice OECD pro
nadnarodni podniky, zasady OSN v oblasti podnikani a lidskych prav a zdsady Global Compact OSN.

... a ve srovnani s predchozimi obdobimi?

Ukazatel udrzitelnosti 30. cervna 2024 30. cervna 2025 Jednotka
Vylou€eny investice do spole¢nosti |0 0 %
zapojenych do kontroverznich

¢innosti

Vylouc€eni investic do zemi, na 0 0 %

které se vztahuji celostatni sankce
v podobé zbrojniho embarga
uvalené Radou bezpecnosti OSN,
a do zemi na seznamu Financial
Action Task Force, na které se
vztahuje ,Vyzva k akci®

Omezeni investic do vyznamnych |0 0 %
porusovatelll mezinarodné
uznavanych norem, napf.:
Smérnice OECD pro nadnarodni
podniky, obecnych zasad OSN

v oblasti podnikani a lidskych prav
a zasad Global Compact OSN.

Jaké byly cile udrzitelnych investic, které finan¢ni produkt ¢astec¢né provadél, a jak dané udrzitelné
investice k témto cilum prispély?

V rozhodném obdobi se podfond nezavazal k minimalnimu podilu udrzitelnych investic.

Jak udrzitelné investice, které finan¢ni produkt ¢dastecné provadél, vyznamné neposSkozovaly zadny
environmentalni ani socialni cil udrzitelnych investic?

Neni relevantni

Taxonomie EU stanovi zasadu ,vyznamné neposkozovat‘, podle niz by investice, které jsou v souladu
s taxonomii, nemély vyznamné poskozovat cile taxonomie EU, a je doplnéna zvlastnimi kritérii Unie.

Zasada ,vyznamné nepoSkozovat" se uplatfiuje pouze u téch podkladovych investic financ¢niho produktu,

které zohlednuji kritéria EU pro environmentalné udrZitelné hospodéarské cCinnosti. Podkladové investice
zbyvajici ¢asti tohoto finanéniho produktu kritéria EU pro environmentalné udrzitelné hospodarské cinnosti
nezohledriuji.

Ani jiné udrzitelné investice nesméji vyznamné poskozovat Zadné environmentalni nebo socialni cile.
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Jak tento finanéni produkt zohlednoval hlavni nepfiznivé dopady na faktory udrzitelnosti?

Ano, béhem rozhodného obdobi podfond zohledfioval hlavni nepfiznivé dopady (PAIl) na faktory udrzitelnosti
napfi¢ environmentalnimi nebo socialnimi pilifi. PAl jsou zohlednény kvalitativné pfi uplatfiovani zavaznych
kritériit ESG popsanych v prospektu. Nezavazné a s pfihlédnutim k vyznamnosti se PAI posuzuji také
prostfednictvim zapojeni celé firmy a konkrétnich investi¢nich tyma. Mezi PAl zvaZované timto podfondem

patfily:
KATEGORIE PAI PAI
Povinné PAI * expozice spole¢nostem plsobicim v sektoru

fosilnich paliv,

»  ¢innosti negativné ovliviiujici oblasti citlivé
na biologickou rozmanitost,

»  Poruseni zasad iniciativy UN Global
Compact a Smérnice Organizace pro
hospodarskou spolupraci a rozvoj (OECD)
pro nadnarodni podniky

* nedostatek procest a mechanismu na
sledovani dodrzovani zasad Global Compact
OSN a Smérnice OECD pro nadnarodni
podniky,

* genderova rozmanitost pfedstavenstva,

» vystaveni U¢inkm kontroverznich zbrani
(protipéchotni miny, kazetova munice,
chemické zbrané a biologické zbrané).

Jaké byly nejvétsi investice tohoto finanéniho produktu?

Seznam zahrnuje Nejvétsi investice Odvétvi Aktivav % Zemé
investice, které — S
predstavuji GOLDMAN SACHS FUNDS Il - Podilovy fond 14,73% |LU
daného GOLDMAN SACHS EURO BON

finan&niho produktu GOLDMAN SACHS FUNDS Il - Podilovy fond 14,02% |LU
béherq r_(?zrlo_dného GOLDMAN SACHS GREEN BN
ggdﬁ’b" T GOLDMAN SACHS FUNDS IV - Podilovy fond 13,44 % |LU

Seeivie GOLDMAN SACHS ROMANIA R

GOLDMAN SACHS FUNDS Il - Podilovy fond 1,16 % |LU

GOLDMAN SACHS N AM EHD

Jaky byl podil investic souvisejicich s udrzitelnosti?

popisuje V rozhodném obdobi bylo 71,61 % investic v souladu s environmentalnimi nebo socialnimi vlastnostmi
podil investic do prosazovanymi timto podfondem.

konkrétnich aktiv. Jaka byla alokace aktiv?

V rozhodném obdobi bylo 71,61 % investic v souladu s environmentalnimi nebo socialnimi vlastnostmi
prosazovanymi timto podfondem.
28,39 % investic bylo drzeno v cennych papirech, jako jsou penize, penézni ekvivalenty, derivaty, SKIPCP,

davodu splnili podminky pro vylouéeni, ale nebylo mozné je snadno prodat.

Vrozhodném obdobi bylo minimalné 70 % investic podfondu vZdy v souladu s vySe popsanymienvironmentalnimi
nebo socialnimi vlastnostmi.

S ucinnosti od 21. kvétna 2025 byla aktualizovana metodika pouzivana k vypoctu skutec¢né alokace

aktiv, véetné hodnoceni dostupnosti a kvality idaji ESG. Souvisejici aktualizace se projevi v budoucich
rozhodnych obdobich pro podavani zprav.
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#1 V souladu
s E/S vlastnostmi
71,61 %

Investice

#2 Jiné
28,39 %

Kategorie #1 V souladu s E/S vlastnostmi zahrnuje investice financniho produktu, které
se pouzivaji k dosazeni environmentalnich nebo socialnich vlastnosti prosazovanych
finanénim produktem.

Kategorie #2 Jiné zahrnuje zbyvajici investice financniho produktu, které nejsou v souladu
s environmentalnimi nebo socialnimi vlastnostmi ani je nelze povazovat za udrzitelné
investice.

V jakych hospodarskych odvétvich byly investice provedeny?

Odvétvi Diléi sektor % CHA
Hotovost Hotovost 5,47 %
Terminované vklady 0,21 %
Bézné ETF 0,29 %
Derivaty Forwardy 0,19 %
Terminované kontrakty 3,96 %
Rozvijejici se trhy STATNI 4,29 %
Podilovy fond KORPORATNI DLUHOPISY 4,95 %
DIVERZIFIKOVANE S PEVNYM VYNOSEM [51,60 %
INVESTICE DO FIREMNICH DLUHOPISU 0,02 %
PODILOVY FOND 29,01 %

Aby kritéria tykajici

se

zlstala v souladu

s taxonomii EU,
zahrnuji také omezeni
emisi a pozadavky

Do jaké miry byly udrzitelné investice s environmentalnim cilem v souladu s taxonomii EU?

Béhem rozhodného obdobi podfond neinvestoval do Zadnych ,udrZitelnych investic® ve smyslu
taxonomie EU, a proto byl jeho soulad s taxonomii 0 %.

ohledné prechodu
na vyuzivani plné
obnovitelnych zdrojl

Investoval finanéni produkt do ¢innosti spojenych s fosilnimi plyny nebo jadernou
energetikou, které jsou v souladu s taxonomii EU'?

O Ano

nebo nizkouhlikovych
paliv do konce roku O
2035. V souvislosti s

Do fosilnich plynG O Do jaderné energetiky

Investor nema

zahrnuji kritéria

i komplexni pravidla
tykajici se bezpecnosti
a nakladani s odpadem.

pFimo umoznuiji,

aby jiné Cinnosti
vyznamné pfispivaly
k environmentalnimu
cili.

jsou €innosti, pro néz
dosud nejsou k dispozici
nizkouhlikové
alternativy, a mimo jiné
plati, Ze jejich drovné
emisi sklenikovych
plyn odpovidaji
nejlepsSim vysledkim.

" Cinnosti spojené s fosilnimi plyny nebo jadernou energetikou jsou v souladu s taxonomii EU pouze v pfipadé, Ze pfispivaji k omezovani
klimatickych zmén (,zmirflovani zmény klimatu*) a zarover vyznamné neposkozuji zadny z cilt taxonomie EU — viz vysvétlivku na levém okraji.
Uplny vycet kritérii tykajicich se €innosti spojenych s fosilnimi plyny a jadernou energetikou, které jsou v souladu s taxonomii EU, stanovuje
nafizeni evropské komise v pfenesené pravomoci (EU) 2022/1214.
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Cinnosti v souladu
s taxonomii jsou
vyjadreny jako podil na:

NiZe uvedené grafy modfe znazornuji procentni podil investic, které byly v souladu s taxonomii EU.
Vzhledem k tomu, Ze neexistuje vhodna metodologie k uréeni souladu s taxonomii u statnich dluhopist*,
znazorriuje prvni graf soulad s taxonomii ve vztahu ke vSem investicim finanéniho produktu véetné
statnich dluhopisu, zatimco druhy graf znazorrfiuje soulad s taxonomii pouze ve vztahu k investicim

predstavujiciho podil
pFijm0 z ekologickych
¢innosti spolecnosti, do
nichz je investovano.

(CapEx) znazorfiujicich
zelené investice
spole¢nosti, do nichz je

investovano, napf. do
pfechodu na zelenou
ekonomiku.

(OPEX) predstavujici
zelené provozni
¢innosti spole¢nosti, do
nichz je investovano.

%

jsou udrZitelné
investice

s environmentalnim
cilem, které

pro environmentalné
udrzitelné hospodarské
cinnosti podle nafizeni
(EU) 2020/852

finanéniho produktu do jinych nez statnich dluhopisu.

1. Soulad investic s taxonomii, véetné statnich dluhopist* 2. Soulad investic s taxonomii, s vylou¢enim statnich dluhopist*

Obrat Obrat

OpEx OpEx

0% 20% 40% 60% 80%  100% 0% 20%  40% 60% 8%  100%

V souladu s taxonomii: fosilni plyny V souladu s taxonomii: fosilni plyny
IV souladu s taxonomii: jaderna energetika N V souladu s taxonomii: jaderna energetika
I V souladu s taxonomii (bez fosilnich plynt a jaderné energetiky) IV souladu s taxonomii (bez fosilnich plynti a jaderné energetiky)
Il Nesoulad s taxonomii Il Nesoulad s taxonomii

Graf predstavuje 100 % ze vSech investic.

* Pro Ucely téchto grafti pfedstavuiji ,statni dluhopisy” vSechny statni expozice.

Jaky byl podil investic do pfechodnych a podpurnych ¢innosti?
Vzhledem k tomu, Ze se podfond nezavazuje investovat zadné ,udrzitelné investice” ve smyslu

taxonomie EU, byl minimalni podil investic do prfechodnych a podplrnych ¢innosti ve smyslu
taxonomie EU rovnéz 0 %.

Jaky byl procentni podil investic, které byly v souladu s taxonomii EU, ve srovnani
s pfedchozimi rozhodnymi obdobimi?

Ve srovnani s predchozimi rozhodnymi obdobimi nedoslo k zadnym zménam.

Jaky byl podil udrzitelnych investic s environmentalnim cilem, které nebyly v souladu
s taxonomii EU?

V rozhodném obdobi prosazoval podfond environmentalni a socialni vlastnosti, ale neproved| zadné
udrzitelné investice. V disledku toho podfond neinvestoval do minimalniho podilu udrzitelnych
investic s environmentalnim cilem, které nebyly v souladu s taxonomii EU.

Jaky byl podil socialné udrzitelnych investic?
Tato otazka neni relevantni, protoze podfond nerealizoval socialné udrzitelné investice.

Jaké investice byly zahrnuty do polozky ,jiné“, jaky byl jejich ucel a byly u nich néjaké
minimalni environmentalni nebo socialni zaruky?

Mezi investice, které spadaji do kategorie ,jiné“, patfily hotovost pro Ucely likvidity, derivaty pro
efektivni spravu portfolia / investi¢ni Ucely, emitenti, o nichz chybély udaje nebo investice do
SKIPCP a SKI, které byly pouzivany k dosazeni investi¢niho cile podfondu, avSak neprosazuji
environmentalni ani socialni vlastnosti podfondu, ani nesplruji podminky pro udrzitelné investice.
Tyto investice nepodléhaly Zzadnym minimalnim environmentalnim nebo socidlnim zarukam.
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jsou indexy
meéfici, zda finanéni
produkty dosahuji

environmentalnich
nebo socialnich
vlastnosti, které
prosazuiji.

Jaka opatieni byla pfijata k naplnéni environmentalnich nebo socialnich viastnosti béhem
rozhodného obdobi?

Spravcovska spole¢nost ucinila kroky, aby zajistila, Ze environmentalni nebo socialni viastnosti podfondu byly
b&hem rozhodného obdobi spinény. Ukazatele udrzitelnosti portfolia byly pribézné méfeny a vyhodnocovany.

Spole¢nost GSAM pouzivala vlastni firemni systémy a systémy tfetich stran ke sledovani dodrzovani
zavaznych environmentalnich nebo socialnich vlastnosti portfolia obsazenych v investi¢nich pokynech
v souladu se zasadami pro investi¢ni pokyny GSAM.

Poruseni nebo chyby tykajici se investi¢nich pokynu (véetné poruseni nebo chyb tykajicich se zavaznych
environmentalnich nebo socidlnich vlastnosti a minimalnich zavazkda udrzitelného investovani portfolia)
byly feSeny v souladu se zdsadami spravcovské spole¢nosti pro porudeni a chyby a zasadami pro feSeni
chyb spole¢nost GSAM, které rovnéz vyzaduji, aby zaméstnanci neprodlené hlasili jakékoli incidenty (at uz
v disledku jednani, nebo necinnosti) svym nadfizenym ve spole¢nosti a také oddéleni spole¢nost GSAM pro
dodrzovani predpisu. Informace shromazdéné v ramci hlaseni incidentll maji zajistit, aby klienti byli nalezité
odskodnéni, pomoci zlepsit obchodni postupy a pomoci pfedchazet jejich opakovani.

Kromé toho spravcovska spole¢nost vyuZila iniciativ tymu Global Stewardship spole¢nosti Goldman Sachs
Asset Management, které se zaméruji na zapojeni portfolia. Ve snaze o prosazovani osvédéenych postupu se
tym Global Stewardship spole¢nosti Goldman Sachs Asset Management zaméfuje na proaktivni zapojovani
zaloZené na vystupech. Probihal prabézny prezkum, zdokonalovani a monitoring iniciativ zaméfujicich se
na zapojeni, aby bylo zajisténo, Ze jejich obsahem byla aktualni problematika, neustale se vyvijejici nazory
na klicova environmentalni, socialni a spravni témata a kontroverze tykajici se udrzitelnosti. Tym Global
Stewardship spole¢nosti Goldman Sachs Asset Management vytvaii ramec spravcovstvi, ktery odpovida
tematickym prioritam tymu Global Stewardship spole¢nosti Goldman Sachs Asset Management a uruje smér
hlasovani a snah o zapojovani.

Jak si tento finanéni produkt vedl ve srovnani se srovnavacim ukazatelem?

Pro ucely dosazeni environmentalnich nebo socialnich charakteristik podporovanych podfondem nebyla
stanovena zadna referen¢ni hodnota.
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Eticky kodex ALFI

Potvrzujeme, Ze spole¢nost Goldman Sachs Funds IV se fidi zasadami Etického kodexu Asociace lucemburskych
investiCnich fondd (ALFI).

Zprava o odménovani — 2024 — Goldman Sachs Asset Management B.V. (spravcovska
spolec¢nost)

1.1 Zverejiiovani informaci o odménovani
Uvod

Nasledujici informace uvadi spoleénost Goldman Sachs Asset Management B.V. (,GSAM B.V.”) v souladu se
smérnici o spravcich alternativnich investi¢nich fonda (2011/61/EU) (,AIFMD*) a smérnici o kolektivnim investovani
do prevoditelnych cennych papira V (2014/91/EU) (,UCITS"), dle potfeby, a dale v souladu s pokyny obsaZenymi
v Pokynech Evropského organu pro cenné papiry a trhy (ESMA) k fadnym zasadam odménovani podle AIFMD
(3. €ervence 2013/ESMA/2013/232) a smérnice UCITS (14. fijna 2016/ESMA/2016/575) (spole€né ,pokyny ESMA®).

1.1.1 Filozofie programu odménovani

Udrzeni talentovanych zaméstnanct je pro Uspésnou realizaci obchodni strategie spole¢nosti zasadni. Odménovani
je proto kliCovou slozkou nakladd, které firmé vznikaji za u¢elem dosazeni vynosu, obdobné jako naklady na prodané
zbozi nebo vyrobni ndklady v jinych odvétvich.

Filozofie odménovani a cile programu odméfovani ve firmé jsou popsany v Zasadach odménovani ve skupiné
The Goldman Sachs Group, Inc. (dale jen ,GS Group®), které jsou zvefejnény na verejnych webovych strankach
spole¢nosti Goldman Sachs:

http://www.goldmansachs.com/investor-relations/corporate-governance/corporate-governance-documents/
compensation-principles.pdf

Uginné postupy odmériovani by mély zejména:

(i) podporovat skute¢ny smysl pro tymovou praci a komunikaci, propojovat kratkodobé zajmy jednotlivci
s dlouhodobymi zajmy instituce;

(i) hodnotit vykonnost za obdobi nékolika let;

(iii) odrazovat od nadmérného nebo koncentrovaného podstupovani rizika;

(iv) umoznit instituci pfilakat a udrzet si osvédcené talenty;

(v) sladit celkovou odménu pro firmu s vykonnosti v priibéhu cyklu; a

(vi) podporovat silné prostfedi pro fizeni a regulaci rizik.

1.1.2 Firemni ramce odménovani

Réamec pro Fizeni vykonnosti a motivaéni odménovani v celé firmé, ve znéni pozdé&jSich zmén a doplnéni (,Firemni
ramec PM-IC*), formalizuje postupy spolecnosti v oblasti variabilniho odmérovani.

Hlavnim ucelem tohoto Firemniho ramce PM-IC je pomoci spoleCnosti zajistit, aby jeji program variabilniho
odménovani nemotivoval ,zaméstnance, na které se vztahuje® (j. vrcholové vedeni, jakoz i dal$i zaméstnance
firmy, ktefi bud jednotlivé, nebo jako souc€ast skupiny maji moznost vystavit firmu vyznamnému mnozstvi rizik),
k podstupovani neuvazenych rizik a aby byl v souladu s bezpeénosti a dislednosti firmy.
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Kromé toho doplrfiuji zasady odménovani spoleCnosti Goldman Sachs Asset Management B.V. firemni programy
a ramce odménovani v souladu s platnymi mistnimi zakony, pravidly a predpisy.

1.1.3 Sprava a fizeni odménovani
Vybor pro odménovani predstavenstva

Pfedstavenstvo skupiny GS (dale jen ,pfedstavenstvo skupiny®) dohlizi na vyvoj, implementaci a efektivitu globalnich
postupt odménovani ve firmé a tuto odpovédnost obecné vykonava pfimo nebo prostfednictvim delegovani na
vybor pro odménovani pfedstavenstva skupiny (dale jen ,vybor pro odmérfovani predstavenstva®).

Mezi povinnosti vyboru pro odménovani pfedstavenstva patfi:

. Pfezkum a schvaleni (nebo doporuceni pfedstavenstvu skupiny ke schvaleni) struktury variabilniho
odménovani ve firmé, vetné &asti, kterda ma byt vyplacena ve formé& odmén v podobé akcii, viech
odmén vazanych na akcie poskytnutych na konci roku zpusobilym zaméstnancim a podminek téchto
odmeén.

. Pomoc predstavenstvu skupiny pfi dohledu nad vyvojem, implementaci a efektivitou politik a strategii
tykajicich se funkce personalniho fizeni (,HCM®), v€etné naboru, retence, kariérniho rozvoje a postupu,
nastupnictvi ve vedeni (kromé téch, které jsou v kompetenci vyboru pro spravu a fizeni spole¢nosti
a jmenovani) a rozmanitosti.

Vybor pro odménovani pfedstavenstva se v roce 2024 seSel na 11 schiizich, na kterych projednaval odménovani
a rozhodoval o ném;

¢leny vyboru pro odménovani predstavenstva byli na konci roku 2024 Kimberley D. Harris (pfedsedkyné), M.
Michele Burns, Kevin R. Johnson, Ellen J. Kullman, Lakshmi N. Mittal a David A. Viniar (ex officio). Zadny ze
¢lenl vyboru pro odménovani pfedstavenstva nebyl zaméstnancem firmy. VSichni ¢lenové vyboru pro odménovani
pfedstavenstva byli ,nezavisli“ ve smyslu pravidel newyorské burzy a zasad pfedstavenstva skupiny o nezavislosti
¢lenu predstavenstva.

Externi poradci

Vybor pro odmérnovani predstavenstva si uvédomuje dllezitost vyuzivani sluzeb poradce pro odménovani, ktery
ma odpovidajici kvalifikaci a je odhodlan zUstat nezavislym. Nezavislost poradce pro odménovani je kazdoroéné
pfezkoumavéana a potvrzovana vyborem pro odmériovani pfedstavenstva.

V roce 2024 radil vyboru pro odméfiovani pfedstavenstva poradce pro odméfovani Frederic W. Cook & Co (déle
jen ,FW Cook®).

Jiné zainteresované strany skupiny

Pfi pInéni povinnosti vyboru pro odménovani prfedstavenstva se predseda vyboru pro odménovani prfedstavenstva
v prubéhu roku nékolikrat setkal s vrcholovym vedenim, véetné vykonného feditele (,CEQ®), prezidenta a provozniho
feditele spole¢nosti (,COO*), vykonného viceprezidenta, a sekretare pfedstavenstva, globalniho vedouciho oddéleni
HCM a feSeni pracovniho prostfedi a dalSich ¢len( vrcholového vedeni.
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Vybor pro odménovani spoleénosti GSAM B.V.

Vybor pro odménovani spolec¢nosti GSAM B.V. (dale jen ,vybor pro odménovani spole¢nosti GSAM B.V.*) plsobi
v souladu se zasadami a postupy skupiny GS.

Cleny vyboru pro odmériovani spoleénosti GSAM B.V. byli na konci roku 2024 Martijn Canisius (pfedseda), Anya
Radford, Richard Harris, Patrick den Besten a Kameliya Evtimova. Mezi povinnosti vyboru pro odménovani
spole¢nosti GSAM B.V. patfi:

. Dohled nad vyvojem aimplementaci zasad odménovani spole¢nosti Goldman Sachs Asset Management
B.V. (dale jen ,zasady odménovani spole¢nosti GSAM B.V.") a souvisejicich postupul spole¢nosti GSAM
B.V. v souladu s pfislusnymi ustanovenimi dalSich platnych pravnich predpisu.

. Podpora dozoré&iho vyboru pro odménovani spole€nosti GSAM B.V., pokud jde o pfezkum a schvalovani
odmeén pro Cleny pfedstavenstva spole€nosti GSAM B.V., nejlépe placené zaméstnance spolecnosti
GSAM B.V. a vedouci pracovniky v nezavislych kontrolnich funkcich.

. Vypracovani vhodnych doporuéeni pro zadrzeni odlozené odmény formou malusu nebo zadrzeni
u zaméstnancll spole¢nosti GSAM B.V., které podepisuje dozorci vybor pro odmérovani spole¢nosti
GSAM B.V.

Vybor pro odménovani spoleénosti GSAM B.V. se v roce 2024 v ramci pInéni téchto povinnosti seSel na 8 schlzich.
Dozorci vybor pro odménovani spoleénosti GSAM B.V.

Dozor¢i vybor pro odménovani spolec¢nosti GSAM B.V. dohlizi na vyvoj a implementaci téch zasad a postupu pfi
odménovani spole¢nosti GSAM B.V., které jsou nezbytné k doplnéni zasad odménovani skupiny GS v souladu
s platnymi pravnimi pfedpisy.

Dozor¢i vybor pro odmérnovani spole¢nosti GSAM B.V. spolupracuje s vyborem pro odménovani spole¢nosti GSAM
B.V. Dozor¢imu vyboru pro odménovani spole¢nosti GSAM B.V. pfedseda Fadi Abuali.

Dozor¢i vybor pro odménovani spoleénosti GSAM B.V. se v roce 2024 v ramci pInéni téchto povinnosti sesel na
6 schuzich.

Posuzovani rizik souvisejicich s odménovanim

Vedouci odménovani ve spole€nosti GSAM B.V. pfedstavil vyboru pro odménovani spolecnosti GSAM B.V. roéni
posouzeni rizik souvisejicich s odmérnovanim, aby mu tak pomohl pfi posuzovani efektivity programu odménovani
spole¢nosti, a zejména toho, zda je program v souladu se zasadou, ze variabilni slozka odmény nepodnécuje
zameéstnance k tomu, aby vystavovali firmu neuvazenému riziku. Toto posouzeni probéhlo naposledy v lednu 2025,
a to ve vztahu k vykonu v roce 2024.

Globalni proces uréovani odmén

Globalni proces firmy pro stanoveni variabilni slozky odmény (v€etné poZadavku na zohlednéni rizik a problematiky
dodrzovani predpist) se vztahuje na zaméstnance spole¢nosti GSAM B.V. a podléha dohledu ze strany vyboru
pro odmérniovani spole¢nosti GSAM B.V., dozor€iho vyboru pro odménovani spole¢nosti GSAM B.V. a nakonec
predstavenstva skupiny a vyboru pro odménovani skupiny. Firma pouziva ke stanoveni variabilni slozky odmény
vysoce disciplinovany a robustni proces ve vSech regionech podle postupl uvedenych ve Firemnim ramci PM-IC.
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Tento proces zahrnuje manazery odménovani a vybory pro odménovani na raznych drovnich spolecnosti, spolu
s vedoucimi podniku a obchodnich jednotek, HCM a celofiremnim Fidicim vyborem (nejvy$Simi vedoucimi pracovniky
spolecnosti), podle potfeby.

Kromé toho v ramci procesu uréovani odmeén pfijimaji ¢lenové oddéleni HCM, compliance, Fizeni rizik a interniho
auditu kroky, které vedeni spole¢nosti a obchodnich jednotek pfi uréovani odmeén jednotlivel umozriuji zohlednit urcité
otazky v oblasti jednani zaméstnancu, compliance, fizeni rizik nebo kontroly. Pfedtim, nez jsou jednotliva rozhodnuti
o odménovani definitivné schvalena, HCM a pravni oddéleni pfezkoumaiji doporuceni tykajici se odménovani, aby
zZjistily pfipadné nesrovnalosti nebo anomalie, které by mohly souviset s chranénymi vlastnostmi.

Kromé toho dozoré&i vybor pro odménovani GSAM B.V. dohliZi na vyvoj a implementaci zasad odmérniovani GSAM
B.V. a béhem roku pfezkoumava informace souvisejici s odménovanim, v€etné roéniho posouzeni rizik souvisejicich
s odménovanim, prehledu programu a struktury odménovani spoleénosti a urcitych Gdaju o odménovani.

1.1.5 Souvislost mezi odménou a vykonnosti

V roce 2024 se ro¢ni odmény zameéstnancu skladaly z pevné stanovené slozky odmény (v€etné zakladniho platu)
a variabilni slozky odmény. Postupy odménovani ve firmé umoznuji, aby se variabilni slozka odmény uréovala na
z&kladé individualniho uvazeni. Variabilni sloZzka odmény je zaloZzena na vice faktorech a neni stanovena jako pevny
procentualni podil z vynosu ani odkazem na jiny vzorec, a to v souladu s postupem popsanym ve Firemnim ramci
PM-IC. Kli¢ovym faktorem pfi ur€ovani variabilni slozky odmény je vykonnost celé firmy.

Firma se snazi sladit variabilni slozku odmény s vykonnosti na zakladé nékolika financnich a nefinanénich faktoru.
Mezi tyto faktory patfi vykonnost specificka pro danou ¢Cinnost (je-li relevantni) spolu s vykonnosti spole¢nosti
a jednotlivel za uplynuly rok i za prfedchozi roky.

Spole€nost neposkytuje viceleté zaruky, protoZze by mohly vést k nesouladu mezi odménami a vykonnosti,
a garantovana variabilni odména by méla byt poskytovana pouze ve vyjimecnych pfipadech a omezena na nové
zaméstnance v prvnim roce jejich zaméstnani.

1.1.6 Vybér a odménovani tzv. uréenych zaméstnanci

Spole¢nost GSAM B.V. vybira ur€ené zaméstnance (pracovniky, jejichz profesni ¢innost ma podstatny vliv na
rizikovy profil spole¢nosti GSAM B.V,; tito dale jen ,uréeni zaméstnanci GSAM B.V.*) na zakladé smérnice o AIFMD
a smérnice o SKIPCP (jedna se o zaméstnance, jejichZ profesni €innost ma podstatny vliv na alternativni investiéni
fondy nebo SKIPCP nebo GSAM B.V., dle potfeby). Uréeni zamé&stnanci podle smérnic o AIFMD a SKIPCP jsou
vybirani v souladu s pokyny ESMA 2013/232 a 2016/575. V ramci své metodiky vybéru zohledriuje spoleCnost
GSAM B.V. kategorie podrobné popsané v pokynech ESMA a provadi pfezkum zaméstnancu, ktefi maji podstatny
vliv a jejichz celkové odmény je fadi do skupiny odménované stejné, jako jsou odmériovani ¢lenové vrcholového
vedeni a osoby odpovédné za pfijimani rizik.

Pouzitou metodiku vybéru a kritéria vybéru pro uréené zaméstnance GSAM B.V. schvalil vybor pro odmérfovani
spole¢nosti GSAM B.V.
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1.1.7 Méreni vykonnosti
Vykonnost celé firmy

NiZe uvedené ukazatele patfi mezi celofiremni ukazatele finanéni vykonnosti, které jsou brany v ivahu pfi uréovani
castek, ackoli firma nepouziva konkrétni ukazatele/cile jako sou¢ast vzorce™:

. Cisté vynosy;

. rezerva na uvéroveé ztraty;

. vynosy oCisténé o rezervu na uvérove ztraty;

. naklady na odmény a benefity;

. jiné naklady;

. zisk pfed zdanénim;

. dang;

. Cisty zisk;

. Cisty zisk pfipadajici na akcionare s kmenovymi akciemi;
. pomér odmeén a benefitd k vynosim ocisténym o rezervu na Uvérové ztraty;
o marze pred zdanénim;

. ukazatel efektivity;

. zfedény zisk na akcii;

. navratnost primérného kmenového kapitalu;

. navratnost primérného hmotného kmenového kapitalu;
. zména ucetni hodnoty na jednu kmenovou akcii a

. standardizovany pomér CET1.

'V nékterych pripadech byly finan¢éni informace pfezkoumany jak véetné, tak bez vybranych polozek a poplatku za mimofadné hodnoceni
FDIC, pokud to bylo na misté. Vybrané polozky zahrnuji polozky, které spole¢nost prodala nebo prodava v souvislosti se zuzovanim aktivit
spolecnosti v oblasti spotfebitelskych ¢innosti a s pfechodem v oblasti spravy aktiv a majetku na podnikani vyZadujici méné kapitalu.

Vykonnost podniku, obchodni jednotky, oddéleni

Kromé toho se na urovni podniku i obchodni jednotky pouZzivaji k hodnoceni vykonnosti podniku / obchodni jednotky
a jejich prislusnych zaméstnancu kvantitativni nebo kvalitativni ukazatele specifické pro dané arovné.

Individualni vykon

Zaméstnanci jsou kazdoro¢né hodnoceni v ramci zpétné vazby pfi hodnoceni vykonnosti. Tento proces odrazi
pripominky fady zaméstnanc(, v€etné nadfizenych, kolegli a podfizenych, tykajici se fady ukazatel(l vykonnosti.
Hodnoceni vykonnosti za rok 2024 zahrnovalo posouzeni: 1) kultury méfené dodrzovanim nasich zakladnich hodnot
(tj. partnerstvi, sluzby zakaznik(m, integrita a excelence) a 2) dodrzovani pfedpisu a Fizeni rizik. V ramci procesu
zpétné vazby k hodnoceni vykonu jsou manazefi se tfemi nebo vice pfimymi podfizenymi hodnoceni a dostavaji
zpétnou vazbu ke svému manazerskému vykonu.

Spole¢nost zavedla fadu vylepSeni v oblasti fizeni a kontroly rizik s cilem zvySit odpovédnost za kvalitu rizikového
a kontrolniho prostifedi spoleCnosti posilenim vazby na vysledky odmérnovani. Tato vylepSeni zahrnovala soubor
ukazateld nefinanéniho rizika a kontrol, které byly zohlednény pfi hodnoceni vykonu dotéenych zaméstnanci
GSAM B.V.
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Rizeni vykonnosti uréenych zaméstnanct

Zasady fizeni vykonu (uvedené v zasadach odmériovani GSAM B.V. a platné pro zaméstnance GSAM B.V. oznagené
jako identifikovani zaméstnanci) zajistuji zaméreni na finan¢ni a nefinanéni vykon, silné vedeni, chovani a posilovani
strategie. Tyto zasady jsou rovnéz v souladu s rizikovymi profily AIF a SKIPCP. Vykonnostni cile zahrnuji finanéni
i nefinan¢ni vykonnostni cile, a to nasledovné:

* maximalné 50 % finan¢nich cild pro uréené zaméstnance v nekontrolnich funkcich;

* maximalné 15 % finan¢nich cild pro kontrolni funkce;

e pracovnici v kontrolnich funkcich budou mit pouze finanéni vykonnostni cile, které se nesmi vztahovat na
vykon obchodni jednotky, jiz maji pod kontrolou.

Spole¢nost GSAM B.V. prosazuje robustni a efektivni Fizeni rizik. Patfi sem Fizeni rizik udrzitelnosti (napfiklad v oblasti
zivotniho prostfedi, spolecnosti, spravy a fizeni a personalnich zalezitosti). Podporuje vyvazené podstupovani rizik
a vytvareni dlouhodobé hodnoty. To bude mimo jiné podporovano procesy souvisejicimi se stanovenim vykonnostnich
cili, které mohou byt spojeny s pohyblivou slozkou odmény. Od investi¢nich profesionalt se vyzaduje a vSem
zaméstnanclm se doporucuje, aby stanovili také cile souvisejici s udrzitelnosti a integraci rizik udrzitelnosti.

VSichni uréeni zaméstnanci GSAM B. V. jsou povazovani za dotéené zameéstnance, a podléhaji proto rozsifenym
hodnoticim procestiim spole¢nosti tykajicim se chovani v oblasti fizeni rizik a kontrol.

1.1.8 Uprava rizik

Obezietné fizeni rizik je charakteristickym znakem firemni kultury a citlivost vici rizikim a Fizeni rizik jsou kliCovymi
prvky pfi hodnoceni vykonnosti zaméstnancl a variabilni slozky odmény, a to i v ramci vySe uvedeného procesu
zpétné vazby pfi hodnoceni vykonnosti.

PFi stanovovani vyse a formy variabilni sloZzky odmény zaméstnanct zohledriuje firma rizika, véetné rizika chovani,
a to jak ex ante, tak ex post. Jak je uvedeno ve Firemnim ramci PM-IC, rizné obchodni linie maji odliSné rizikové
profily, které ovliviiuji rozhodovani o odménovani. Mezi né patfi rizika avérova, trzni, likviditni, provozni, reputacni,
pravni, rizika nedodrzeni pfedpisu a rizika spojena s jednanim.

Existuji pokyny, které pomahaji manazerGm odménovani pfi uplatiovani diskre¢ni pravomoci v ramci procesu
odménovani, aby tak byla fadné zohlednéna ruzna rizika, ktera jsou spojena s obchodni ¢innosti firmy. Dale plati,
Ze aby byla zajisténa nezavislost zaméstnancl v kontrolni funkci, neurcuji odmény téchto zaméstnancu osoby na
pozicich vytvarejicich vynosy, ale vedeni pfislusné kontrolni funkce.

Stejné jako v pfedchozich letech obdrzeli néktefi zaméstnanci v roce 2024 ¢ast své variabilni slozky odmény ve
formé akcii, na jejichz udéleni se vztahuje Fada podminek, které mohou vést k propadnuti nebo zpétnému ziskani
akcii. Dal8i podrobnosti naleznete nize v &asti ,Struktura odmény*“.

V ramci ro¢niho posouzeni rizik souvisejicich s odménovanim za rok 2024, které bylo predlozeno vyboru pro
odménovani predstavenstva, ktery zasedal spole¢né s vyborem pro rizika pfedstavenstva skupiny, potvrdil CRO
skupiny GS, ze ruzné slozky programl a zasad odménovani firmy (napfiklad proces, struktura, sprava a fizeni)
vyvazuiji rizika a motivaci zplisobem, ktery nepodporuje neuvazené podstupovani rizik. Dale CRO uved|, Ze firma ma
proces Fizeni rizik, ktery je mimo jiné v souladu s bezpecnosti a dislednosti firmy a zaméfuje se na:
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(i) kulturu fizeni rizik: kultura firmy klade dlraz na trvalé a obezfetné fizeni rizik;

(ii) pravomoc pfijimat rizika: existuje formalni proces pro identifikaci zaméstnancu, ktefi mohou jednotlivé nebo jako
soucast skupiny vystavit firmu vyznamnému riziku;

(iii) pfedbézné fFizeni rizik: firma ma pfisné kontrolni mechanismy pro pfidélovani, vyuzivani a celkové fFizeni
podstupovani rizik, jakoz i komplexni informace o zisku a ztraté a dalSi manazerské informace, které nabizi
prabéznou zpétnou vazbu o vykonnosti. Pfi uréovani variabilni slozky odmény pfezkoumava firma navic ukazatele
vykonnosti, které zahrnuji upravy rizik ex ante; a

(iv) spravu a Fizeni: dohled predstavenstva skupiny, struktura fizeni a souvisejici procesy pfispivaji k silné
kontrolovanému prostfedi a kontrolni funkce maiji vliv na strukturu a mechanismus odménovani.

Vybor pro odménovani spole€nosti GSAM B.V. rovnéz pfezkoumal ro¢ni posouzeni rizik v oblasti odmé&fovani ve
vztahu ke spole€nosti.

1.1.9 Struktura odménovani
Pevna slozka odmény

Firma uplathuje globalni pfistup k platiim, aby zajistila konzistentnost platovych drovni a dosahla pfiméfené
rovnovahy mezi pevnou a variabilni slozkou odmény.

Variabilni slozka odmény

U zaméstnanctl s celkovou odménou a variabilni slozkou odmény nad urcitymi prahovymi hodnotami je variabilni
slozka odmény obvykle vyplacena v kombinaci penézni odmény a odmény ve formé akcii. Obecné plati, Ze ¢ast
odmény vyplacena ve formé akcii se zvySuje s rostouci variabilni slozkou odmény a v pfipadé uréenych zaméstnanct
GSAM B.V. je stanovena tak, aby byl zajistén soulad s platnymi ustanovenimi smérnic o AIFM a SKIPCP.

Program variabilni odmény je flexibilni, aby firma mohla reagovat na zmény trznich podminek a zachovat si pfistup
odménovani podle vykonnosti. Variabilni sloZka odmény je ponechana na volném uvazeni (i kdyZ je vyplacena
soustavné po dobu nékolika let).

Odména ve formé akcii

Firma se domniva, ze odménovani by mélo podporovat dlouhodoby a celofiremni pfistup k vykonnosti a odrazovat
od neuvazeného podstupovani rizik. Jednim ze zpUsobd, jak spole¢nost tohoto pfistupu dosahuje, je vyplaceni
vyznamné casti variabilni odmény ve formé akcii, ktera se vyplaci postupné, jeji hodnota se méni podle ceny akcii
GS Group bézného kapitalu nebo vykonnosti fondd GSAM B.V. a je vystavena moznostem propadnuti a zpétného
ziskani. Tento pfistup podporuje dlouhodobé zaméfeni celé spolecnosti, protoZze hodnota odmény ve formé akcii se
realizuje v zavislosti na dlouhodobém odpovédném chovani a finan€nich vysledcich spole¢nosti.

Aby byl zajistén trvaly soulad s investi¢nimi aktivitami spole¢nosti GSAM B.V., zaméstnancim, ktefi maji narok na
odménu ve formeé akcii (véetné uréenych zaméstnanct GSAM B.V.), jsou zpravidla udélovany cenné papiry skupiny
GS s omezenou prevoditelnosti (,RSU*) a fantomové podily podle planu fantomovych investic Goldman Sachs
(,plan fantomovych podild GSAM B.V.“), ktery je popsan nize.

Spole€nost uplatiiuje omezeni pfevoditelnosti, poZzadavky na zadrZzeni a zasady proti zajiStovani na RSU, aby
dale sladila zajmy zaméstnancu firmy se zajmy jejich akcionar(l. Zasady firmy tykajici se zadrZzeni a omezeni
prevoditelnosti spolu se zvykem vyplacet vedoucim zaméstnancim vyznamnou ¢ast variabilni slozky odmény ve
formé akcii vedou v pribéhu ¢asu ke znacnym investicim do akcii skupiny GS.
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o Odmeéna poskytnuta uréenym zaméstnanctiim GSAM B.V. pfedem: U ur¢enych zaméstnancti GSAM B.V.
se ¢ast odmény poskytovana predem sklada z hotovosti a fantomovych podilt ve spole¢nosti GSAM B.V.
Tyto fantomové podily jsou vazany na vykonnost fondl spravovanych spole¢nosti GSAM B.V. a vznikaji
okamzité po udéleni. Na vSechny pfedem udélené fantomové podily ve spole€nosti GSAM B.V. se vztahuje
12mésiéni zadrzovaci lhuta.

o Zasady odlozeni: Odlozena ¢ast ro¢ni variabilni slozky odmény za ucetni obdobi 2024 byla obecné udélena
ve formé RSU a fantomovych podili ve spole¢nosti GSAM B.V. RSU je nefinancovany, nezajistény pfislib
poskytnuti akcie k pfedem stanovenému datu. RSU udélené za ucetni obdobi 2024 se obvykle vyplaceji ve
tfech stejnych splatkach, vzdy pfiblizné k prvnimu, druhému a tfetimu vyroc&i data jejich udéleni, a fantomové
podily ve spole¢nosti GSAM B.V. se obecné vyplaceji ve tfech stejnych splatkach, vzdy pfiblizné k prvnimu,
druhému a tfetimu vyroCi data udéleni, a to za pfedpokladu, Zze zaméstnanec splinil podminky jejich udéleni
ke kazdému tomuto datu.

« Omezeni prevoditelnosti RSU: Firma obecné vyzaduje, aby nékteré osoby drzely podstatnou ¢ast akcii,
které obdrzi v souvislosti s RSU, jeZ jim byly udéleny jako sou¢ast odmény ke konci roku, a to podle globaini
tabulky firmy pro odloZeni. Tato omezeni pfevoditelnosti se vztahuji na nizsi z téchto hodnot: 50 % akcii
poskytnutych pfed snizenim o srazkovou dan nebo pocet akcii obdrzenych po snizeni o srazkovou dari.
Vzhledem k tomu, ze kombinovana sazba dané a socialniho zabezpeceni se v Nizozemsku blizi 50 %,
vztahuji se omezeni pfevodu v podstaté na vSechny Cisté akcie poskytnuté zaméstnancim s bydlis§tém
v Nizozemsku.

Zaméstnanec obecné nemulze RSU ¢&i akcie, na které se vztahuji omezeni pfevoditelnosti, prodat, vyménit,
prevést, postoupit, zastavit, zajistit ani s nimi jinak nakladat.

« Pozadavek zadrzeni: U nékterych osob firma vyzaduje, aby fantomové podily ve spole¢nosti GSAM
B.V. udélené v souvislosti s jejich variabilni sloZkou odmény podléhaly po nabyti naroku 12mésiénimu
zadrzovacimu obdobi. Tento pozadavek zadrzeni se vztahuje na vSechny fantomové podily ve spoleénosti
GSAM B.V. udélené ur¢enym zaméstnancim GSAM B.V.

» Ustanoveni o propadnuti a zpétném ziskani: RSU a akcie poskytnuté na jejich zédkladé a fantomové podily
ve spole¢nosti GSAM B.V. udélené v souvislosti s variabilni slozkou odmény podléhaji propadnuti nebo
zpétnému ziskani, pokud vybor pro odménovani predstavenstva nebo jim povéfena osoba Ci osoby zjisti, ze
se zameéstnanec v pribéhu roku 2024 podilel na strukturovani nebo marketingu jakéhokoli produktu nebo
sluzby (nebo na néj jinym zplsobem dohlizel, ¢i byl odpovédny, a to v zavislosti na okolnostech, za Ucast jiné
osoby na ném), nebo se jménem firmy ¢i nékterého z jejich klientd podilel na nakupu nebo prodeji jakéhokoli
cenného papiru nebo jiného majetku, v kazdém pfipadé bez nalezitého zvazeni rizika pro firmu nebo Sirsi
finanéni systém jako celek (napf. pokud by zaméstnanec nespravné analyzoval riziko nebo dostate¢né na
takoveé riziko neupozornil), a v disledku takového jednani nebo opomenuti vybor pro odménovani nebo jim
povéfena osoba &i osoby zjisti, ze doslo nebo Ize divodné ofekavat, ze dojde k podstatnému nepfiznivému
dopadu na firmu, obchodni jednotku zaméstnance nebo Sirsi finanéni systém.

Toto ustanoveni se neomezuje pouze na finanéni rizika a jeho cilem je vyzvat ke zvaZzovani celé 3kaly rizik
spojenych s danymi ¢innostmi (napf. pravnich rizik, rizik souvisejicich s dodrzovanim predpisu &i reputacnich
rizik). Toto ustanoveni rovnéz nevyzaduje, aby k podstatnému nepfiznivému dopadu skute¢né doslo, ale
muze byt aktivovano, pokud firma zjisti, Zze existuje ddvodné oCekavani, ze k takovému dopadu dojde.
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Vybor pro odménovani predstavenstva jiz dfive pfijal pravidla, ktera stanovuji formalni postup tykajici se
rozhodnuti o propadnuti nebo zpétném ziskani z divodu nedostate¢ného zohlednéni rizika pfi vyskytu
urcitych pfedem stanovenych udalosti (napf. v pfipadé rocnich ztrat v ramci celé firmy, obchodni jednotky
a nizSich utvarl nebo na urovni jednotlivce). Do pfezkumu, zda je vhodné uplatnit propadnuti nebo zpétné
ziskani, se zapoji CRO a pfipadné i zastupci pravniho oddéleni. Rozhodnuti pfijima vybor pro odmérnovani
predstavenstva nebo jim povéreni zastupci, pficemz veskera rozhodnuti u€inéna zastupci se vyboru pro
odménovani pfedstavenstva oznamuiji.

Veskeré variabilni odmény poskytnuté uréenym zaméstnanciim GSAM B.V. podléhaji moznosti propadnuti
nebo zpétného ziskani v pfipadé ,zavazného selhani fizeni rizik“ nebo v pfipadé, Ze se zaméstnanec dopusti
,Zzavazného pochybeni*, a to kdykoli b&hem sedmiletého obdobi po jejich poskytnuti (odmény v podobé akcii)
nebo vyplaceni (hotovost).

Dale plati, ze RSU a akcie poskytnuté na jejich zakladé a fantomové podily ve spole¢nosti GSAM B.V. udélené
v souvislosti s variabilni slozkou odmény podléhaji moznosti propadnuti nebo zpétného ziskani, pokud je
vhodné, aby zaméstnanec oznacCovany jako urCeny zaméstnanec nesl zcela nebo ¢astecné odpovédnost
za ,Upravy“, které nastaly v pribéhu roku 2024. To mize zahrnovat jednani, které vedlo k vyznamné ztraté
kapitalu nebo k vyznamné regulaéni sankci pro firmu.

Fantomoveé podily ve spole¢nosti GSAM B.V. nebo RSU zaméstnance mohou rovnéz propadnout, a pfipadné
se stanou splatnymi k vraceni, nebo akcie poskytnuté na jejich zakladé mohou byt znovu ziskany, pokud se
zameéstnanec dopusti jednani, které pfedstavuje ,pficinu®, kdykoli pfed splatnosti fantomovych podild nebo
pred poskytnutim RSU nebo uplynutim veSkerych platnych omezeni prevoditelnosti. Pfi¢inou je zejména
jakékoli zavazné porudeni zasad firmy, jakykoli &in nebo prohlaeni, které negativné ovliviiuje jméno, povést
nebo obchodni zajmy firmy, a jakékoli jednani poskozujici firmu.

Co se tyCe podminek propadnuti, plati, ze pokud firma po poskytnuti, resp. uvolnéni omezeni pfevoditelnosti
Zjisti, ze RSU nebo akcie poskytnuta na jejich zakladé nebo fantomovy podil ve spoleénosti GSAM B.V. mély
propadnout nebo byt znovu ziskany, mlze firma pozadovat vraceni vSech poskytnutych akcii nebo uhrazeni
realné trzni hodnoty akcii nebo fantomovych podilt ve spole¢nosti GSAM B.V., pokud byly poskytnuty nebo
vyplaceny (v&etné Castek sraZzenych na uhradu dani), nebo jakékoli jiné Eastky vyplacené nebo poskytnuté
v souvislosti s nimi.

o Zajistovani: Zasady firmy zakazujici zajiStovani (tzv. hedging) zarucuji, Zze si zaméstnanci uchovaji
zamyslenou expozici vuci vykonnosti akcii firmy. VSichni zaméstnanci maji zejména zakazano zajistovat RSU,
v&etné akcii, na které se vztahuji omezeni pfevoditelnosti. Zaméstnanci mohou zajiStovat pouze akcie, které
mohou prodat. Zadny zaméstnanec v8ak nesmi uzavirat nekryté zajitovaci transakce ani akcie kratkodobé
prodavat. Zamé&stnanci mohou uzavirat transakce nebo jinak €init investiéni rozhodnuti v souvislosti s akciemi
pouze béhem pfislusnych ,Casovych oken®.

e Postup pfi ukonéeni pracovniho poméru nebo zmény ovladajici osoby: Obecné plati, Zze pfi odchodu
zameéstnance z firmy se nezrychluje harmonogram tykajici se akcii a nedochazi ke zruseni omezeni
prevoditelnosti. Mezi vyjimky patfi amrti a tzv. konfliktni pracovni pomér. Samotna zména ovladajici osoby
nestaci k tomu, aby doslo k urychleni harmonogramu tykajiciho se akcii nebo zrudeni omezeni pfevoditelnosti;
k urychleni poskytnuti akcii a zruSeni omezeni pfevoditelnosti dochazi pouze v pfipadé, ze po zméné
ovladajici osoby dojde do 18 mésicl k ukonéeni pracovniho poméru ze strany firmy bez uvedeni diavodu
nebo ze strany zaméstnance ze zavaznych davodu.
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Vyrocni zprava ke dni 30. cervna 2025

DOPLNUJICi INFORMACE AKCIONARUM (NEAUDITOVANO) (POKRACOVANI)
1.1.10 Kvantitativni udaje
Odmeény za rok 2024

V priibéhu roku 2024 pfiznala spole¢nost GSAM B.V. v§em zaméstnancim odmény v celkové vysi 117,21 milionu EUR.
Tato Castka se skldda z pevné slozky odmény ve vysi 86,96 mil. EUR a variabilni slozky odmény ve vysi
30,25 mil. EUR. K 31. prosinci 2024 se to tykalo 709 zaméstnanc(i a 5 ¢len( pfedstavenstva spole¢nosti GSAM
B.V. VétSina zaméstnanct travi svuj ¢as ¢innostmi, které pfimo Ci nepfimo souviseji se spravou fondl. Celkem
spole¢nost GSAM B.V. udélila odmény pfesahujici 1 milion EUR 2 zaméstnancum.

Z vySe uvedenych ¢astek vyplyva, ze celkova odména ¢lenu predstavenstva €ini 3,77 mil. EUR, z toho pevna slozka
odmény ¢&ini 1,79 mil. EUR a variabilni sloZzka odmény 1,98 mil. EUR.

Odmény vyplacené nebo pfiznané za ucetni rok kongici dne 31. prosince 2024 zahrnovaly pevné slozky odmény
(platy, pfiplatky a odmény ¢lenl predstavenstva) a variabilni slozky odmény. Informace o pevné slozce odmeény
a variabilni slozce odmény nejsou na urovni fondu spravovany, a proto jsou naklady uvedené vySe zverejnovany
souhrnné na urovni celé spravcovské spolecnosti.

Pevna a variabilni slozka odmény v roce 2024

V niZze uvedenych tabulkach jsou uvedeny souhrnné kvantitativni informace o odménach vSech urCenych
zaméstnancl spole¢nosti GSAM B.V. vybrané v souladu se smérnici o AIFMD nebo SKIPCP za rok 2024.

Tabulka €. 1: Pevna a pohybliva slozka odmény celkem za vykonnostni rok 2024 pro uréené
pracovniky

Urceni pracovnici

Hrubé castky v tis. EUR na pozicich Ostatni uréeni pracovnici
vedoucich vykonnych pracovniku

Pocet zaméstnancl (#) 5 26

Pevna odména (1) 1786 7736
Pohybliva odména (2) 1980 7 936
Souhrn pevné a pohyblivé odmény 3 766 15673

Poznamka (1) Pevna odména k datu konce u&etniho roku za smluvni pracovni dobu. Pevna odména zahrnuje
pfispévky, mezi néz patfi placena dovolena &i pfispévek na penzijni pfipojisténi, a nezahrnuje benefity.

Poznamka (2) Variabilni odména zahrnuje vSechny platby zpracované prostfednictvim mzdového ucetnictvi k lednu
2025 (tabulka 1 pro vykonnostni rok 2024) nebo k lednu 2024 (tabulka 2 pro vykonnostni rok 2023) a vSechny
podminéné a nepodminéné odmény v souvislosti s pfisluSnym vykonnostnim rokem, véetné RSU, fiktivnich jednotek
GSAM B.V. (odkaz na alokované fondy neni k dispozici) a odloZzeného podilu na zisku.
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Vyrocni zprava ke dni 30. cervna 2025

DOPLNUJICI INFORMACE AKCIONARUM (NEAUDITOVANO) (POKRACOVANI)

Tabulka €. 2: Pevna a pohybliva slozka odmény celkem za vykonnostni rok 2023 pro uréené
pracovniky

Uréeni pracovnici

Hrubé éastky v tis. EUR na pozicich Ostatni urceni pracovnici
vedoucich vykonnych pracovnikt

Pocet zaméstnancl (#) 5 28
Pevna odména (1) 1582 7 981
Pohybliva odména (2) 1430 7014
Souhrn pevné a pohyblivé odmény 3012 14 996

Poznamka (1) Pevna odména k datu konce uUcetniho roku za smluvni pracovni dobu. Pevna odména zahrnuje
prispévky, mezi néz patfi placena dovolena &i pfispévek na penzijni pfipojisténi, a nezahrnuje benefity.

Poznamka (2) Variabilni odmé&na zahrnuje vSechny platby zpracované prostfednictvim mzdového ucetnictvi k lednu
2025 (tabulka 1 pro vykonnostni rok 2024) nebo k lednu 2024 (tabulka 2 pro vykonnostni rok 2023) a vSechny
podminéné a nepodminéné odmény v souvislosti s pfisluSnym vykonnostnim rokem, véetné RSU, fiktivnich jednotek
GSAM B.V. (odkaz na alokované fondy neni k dispozici) a odlozeného podilu na zisku.

Informace o zasadach odménovani tretich stran

Spole¢nost GSAM B.V. (Caste¢né) zajistuje vykon svych ¢innosti spravy portfolia externé pres tfeti strany. S kazdou
z téchto stran byla sjednana smlouva o spravé portfolia (PMA). Smlouva o spravé portfolia garantuje poskytovani
kvalitnich a efektivnich sluzeb v souladu s ujednanimi dohodnutymi s t&€mito tfetimi stranami. Sluzby poskytované
témito tfetimi stranami na zakladé smlouvy o spravé portfolia jsou spole€nosti GSAM B.V. kazdoro¢né vyhodnocovany.

Transparentnost, kterou spoleCnost GSAM B.V. zachovava s ohledem na uplatiované zasady odménovani,
zahrnuje také transparentnost zasad odmeénovani tfetich stran, které pro spole¢énost GSAM B.V. vykonavaiji ¢innosti
spravy portfolia. Timto postupem se spole¢nost GSAM B.V. pfizplsobuje pokynim evropského regula¢niho organu
(ESMA). Spole€nost GSAM B.V. si kazdoro€né Zada od tretich stran informace, na jejichZ zakladé je mozné sluzby
vyhodnotit, pfi¢emz soucasti téchto informaci jsou i informace o zasadach odménovani uplatfiovanych danou treti
stranou.

Nize uvedeny pfehled obsahuje informace o zasadach odmérovani stran, kterym spolecnost Goldman Sachs Asset
Management B.V. (Caste¢né) delegovala ¢innosti spravy portfolia pro AIF a UCIT.

To zahrnuje delegované sluzby spravy portfolia poskytované spoleénosti Goldman Sachs Asset Management
International a Goldman Sachs Asset Management (Singapore) Pte. Ltd., u nichZ byly sluzby posouzeny na zakladé
AIF/UCITS a odhadované rozdéleni pro kazdy AIF/UCITS bylo zahrnuto do niZze uvedenych vypocétd. Pomérna
odména se vypocita vydélenim aktiv spravovanych povéfenym spravcem portfolia jménem AIF/UCITS spravovanych
GSAM B.V. celkovymi (strategickymi) aktivy spravovanymi povéfenym spravcem portfolia.
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Vyrocni zprava ke dni 30. cervna 2025

DOPLNUJICi INFORMACE AKCIONARUM (NEAUDITOVANO) (POKRACOVANI)

Povérena sprava Variabilni
portfolia (1)

Pomérna odména 376,6-381,6 1342 112,89 USD 359 033,68 USD 1701 146,57 USD

Pocet prijemcl Pevna odména N Celkova odména
odména

Poznamka (1) Sluzby delegovaného Fizeni portfolia byly poskytovany spoleénostmi Danske Bank A/S, Nomura
Asset Management Co. Ltd, J.P. Morgan Asset Management, Irish Life Investment Management Limited, State
Street Global Advisors UK, Triodos Investment Management B.V., Goldman Sachs Asset Management International
a Goldman Sachs Asset Management (Singapore) Pte. Ltd. Tam, kde udaje za finanéni rok 2024 nebyly k dispozici,
byly pouzity Udaje za finan¢ni rok 2023.

Metoda vypocétu globalni expozice v souladu s ustanovenimi obézniku CSSF €. 11/512.

U v8ech podfondu s vyjimkou Goldman Sachs Emerging Markets Hard Currency Sovereign Debt Optimised Index
se k monitorovani a méfeni globalni expozice pouziva zavazkovy pfistup.

U podfondti Goldman Sachs Emerging Markets Hard Currency Sovereign Debt Optimised Index se k monitorovani
a méfeni globalni expozice pouziva pfistup Value at Risk (VaR).

Metoda VaR, referenéni portfolio v pfipadech, kdy byla pouzita relativni metoda VaR, informace o pouziti limitu VaR

efektu za rok kongici 30. ¢ervna 2025 jsou nasledujici:

Goldman Sachs Emerging Markets Hard
Currency Sovereign Debt Optimised Index

Nazev podfondu

Globalni expozice — metoda vypoctu () Relativni VaR
Referenéni portfolio JP Morgan EMBI Global Diversified
Metoda Value at Risk
Limit stanoveny regulaénimi organy 200 %
Pouzity model VaR Historické udaje
Nejnizsi VaR 3,55 %
Nejvyssi VaR 5,59 %
Primérna VaR 3,92 %
Historicka Casova fada 1 rok
Mira cenové navratnosti 1 den
Faktor poklesu 0,97
Casovy horizont 1 mésic
Interval spolehlivosti 0,99

Pakovy efekt @

Ocekavana uroven pakového financovani

Hruby pakovy efekt 200 %

Cisty pakovy efekt 50 %
Pozorovana primérna uroven pakového efektu

Hruby pakovy efekt 24,85 %

Cisty pakovy efekt 5,66 %
Poznamky:

() Absolutni nebo relativni VaR pfistup.
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@ V souladu s nafizenim o SKIPCP je vysSe uvedena ocekavana uroveri pakového efektu u podfondd s vyuzitim
pristupu VaR. Oc¢ekavana uroven pakového efektu je vyjadfena jako pomér mezi expozici na trzni riziko pozic
podfondu v derivatech a jeho Cisté hodnoty aktiv. Tento pomér je vyjadfen jako procento vypocitané v souladu se
zavazkovou metodou (,Cisty pakovy efekt®, ,net approach®) a souétem pomysinych &astek (,hruby pakovy efekt,
»gross approach®). Zatimco net approach bere v ivahu kontrakty typu netting a hedging, gross approach tyto kontrakty
v Uvahu nebere, a tim padem produkuje hodnoty, které jsou obecné vy$Si a nemusi byt z hlediska ekonomické
expozice reprezentativni. Bez ohledu na pouzity pfistup je o€ekavana uroven pakového efektu ukazatelem, a nikoliv
regulaénim omezenim. Ukazatel pakového efektu podfondu mdze byt vysSi nez o¢ekavana uroven, pokud to z(istane
v souladu s jeho rizikovym profilem a limitem VaR. V zavislosti na pohybech trhu se o¢ekavana uroven pakového
financovani mize v ¢ase ménit. Pokud v portfoliu nejsou zahrnuty Zadné derivaty, zakladni hodnota pro pakovy
efekt je ,0“ (tzn. 0 %). Pomér pakového efektu ma odhadnout dopad vyuziti derivatt na celkové trzni riziko daného
podfondu.

Kompletni pfehled rizikového profilu vztahujiciho se ke kazdému podfondu je dostupny v sekci Rizikovy profil
v informativnim listu kazdého podfondu.

Ukazatel obratkovosti portfolia

Obratkovost portfolia je ukazatel relevance dodateénych naklad, které fond vynalozi na nakup a prodej investic
podle své investi¢ni strategie.

Ukazatel obratkovosti portfolia se vypocita takto:
Obratkovost = [(Uhrn 1 — Uhrn 2)/M]*100

Uhrn 1 = Uhrn transakci s cennymi papiry za obdobi = X + Y
X = nakupy
Y = prodej

Uhrn 2 = Uhrn kapitalovych transakci za obdobi = S + R
S = upisy

R = zpétné odkupy

M = priimérna dista aktiva

Ukazatel obratkovosti portfolia je vyjadfen v procentech. Do vypoctu ukazatele obratkovosti portfolia nejsou zahrnuty
transakce zadané podfondy Liquid Euro a Liquid Euribor 3M (podfondy zastfeSujiciho fondu Goldman Sachs
Funds VI), které souviseji s fizenim hotovostnich prostfedku.

Ke dni 30. ¢ervna 2025 je ukazatel obratkovosti portfolia:

Podfondy Ukazatel obratkovosti portfolia (%)
Goldman Sachs Central Europe Equity 35,84
Goldman Sachs ING Dinamic (49,03)
Goldman Sachs Romania Equity 12,63
Goldman Sachs Czech Crown Bond 50,05
Goldman Sachs Czech Crown Short Duration Bond 44 .64
Goldman Sachs Emerging Markets Hard Currency Sovereign Debt

e 151,44
Optimised Index
Goldman Sachs Romania RON Bond 58,79
Hungarian Forint Bond 41,37
Hungarian Forint Short Duration Bond 36,98
Goldman Sachs ING Conservator (40,85)
Goldman Sachs ING Moderat (20,58)
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Pribézné poplatky

Priibézné poplatky se pocitaji za poslednich dvanact mésicu. Pribézné poplatky jsou anualizovany, pokud se

vztahuji k obdobi kratSimu nez jeden rok.

Ke dni 30. €ervna 2025 jsou prubézné poplatky nasledujici:

Tridy akcii

Priibézné poplatky (%)

Goldman Sachs Central Europe Equity Capitalisation | (CZK) 1,16
Goldman Sachs Central Europe Equity Capitalisation | (EUR) 1,16
Goldman Sachs Central Europe Equity Capitalisation P (CZK) 2,40
Goldman Sachs Central Europe Equity Capitalisation P (EUR) 2,40
Goldman Sachs Central Europe Equity Distribution P (CZK) 2,40
Goldman Sachs ING Dinamic Capitalisation X (EUR) 2,73
Goldman Sachs ING Dinamic Capitalisation X Hedged (i) (RON) 2,75
Goldman Sachs Romania Equity Capitalisation | (RON) 1,26
Goldman Sachs Romania Equity Capitalisation P (EUR) 2,40
Goldman Sachs Romania Equity Capitalisation X (RON) 2,90
Goldman Sachs Czech Crown Bond Capitalisation | (CZK) 0,77
Goldman Sachs Czech Crown Bond Capitalisation P (CZK) 1,30
Goldman Sachs Czech Crown Bond Capitalisation X (CZK) 1,50
Goldman Sachs Czech Crown Bond Distribution P (CZK) 1,30
Goldman Sachs Czech Crown Bond Distribution X (CZK) 1,50
Goldman Sachs Czech Crown Short Duration Bond Capitalisation | (CZK) 0,26
Goldman Sachs Czech Crown Short Duration Bond Capitalisation P (CZK) 0,50
Goldman Sachs Emerging Markets Hard Currency L

Sovereign Debt Optimised Index Capitalisation | (USD) 0,41
Goldman Sachs Emerging Markets Hard Currency o .

Sovereign Debt Optimised Index Capitalisation | Hedged (i) (EUR) 0,26
Goldman Sachs Emerging Markets Hard Currency o .

Sovereign Debt Optimised Index Capitalisation N Hedged (i) (EUR) 0,57
Goldman Sachs Emerging Markets Hard Currency L ,

Sovereign Debt Optimised Index Capitalisation O Hedged (i) (EUR) 0,32
Goldman Sachs Emerging Markets Hard Currency o .

Sovereign Debt Optimised Index Capitalisation Z Hedged (i) (EUR) 0,18
Goldman Sachs Emerging Markets Hard Currency Distribution | (Q) Hedged (i) (EUR) 0.26
Sovereign Debt Optimised Index ’
Goldman Sachs Emerging Markets Hard Currency Distribution N (Q) Hedged (i) (EUR) 0.57
Sovereign Debt Optimised Index ’
Goldman Sachs Emerging Markets Hard Currency Distribution O (Q) Hedged (i) (EUR) 0.32
Sovereign Debt Optimised Index ’
Goldman Sachs Romania RON Bond Capitalisation | (RON) 0,66
Goldman Sachs Romania RON Bond Capitalisation X (RON) 1,50
Hungarian Forint Bond Capitalisation | (HUF) 0,56
Hungarian Forint Short Duration Bond Capitalisation | (HUF) 0,41
Goldman Sachs ING Conservator Capitalisation X (EUR) 1,70
Goldman Sachs ING Conservator Capitalisation X Hedged (i) (RON) 1,72
Goldman Sachs ING Moderat Capitalisation X (EUR) 2,37
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Podfondy Tridy akcii Pribézné poplatky (%)
Goldman Sachs ING Moderat Capitalisation X Hedged (i) (RON) 2,39

Informace akcionariim

Podle belgického zakona o financich ze dne 22. prosince 2003, ktery vstoupil v platnost 1. ledna 2004, se na
vSechny finanéni prostfedky pochazejici z Belgie, které byly pfevedeny do spolenosti k 31. prosinci pfedchazejiciho
roku, vztahuje roéni dan ve vySi 0,06 %. Sazba této dané byla v roce 2005 zvysena na 0,07 %, v roce 2007
na 0,08 %, v roce 2013 na 0,0965 % a v roce 2014 byla snizena na 0,0925 %. Spole¢nost podala na belgicky
stat stiznost u Evropské komise, nebot se domniva, Ze tato dan odporuje pravu Evropské unie. Evropska komise
tuto stiznost zamitla. Na zakladé dalsi stiznosti, kterou spole¢nost podala u belgickych soudu, vydal soud prvniho
stupné v Bruselu kladné rozhodnuti odsuzujici belgicky stat k vraceni neopravnéné vybranych Castek. Belgicky
stat se v8ak proti tomuto rozhodnuti odvolal. Dne 29. listopadu 2018 vydal odvolaci soud v Bruselu své rozhodnuti.
Toto rozhodnuti potvrdilo rozsudek soudu prvniho stupné v Bruselu, kterym bylo belgickému statu nafizeno vratit
belgickou ro¢ni dar vybranou od lucemburského fondu. Belgicky stat podal odvolani k NejvysSimu soudu Belgie. Dne
13. dubna 2022 bylo zvefejnéno rozhodnuti belgického Nejvy3siho soudu: Nejvyssi soud zrusil kladné rozhodnuti
bruselského odvolaciho soudu, ¢imz v podstaté zamitl vraceni penéz zalobcim. Dne 7. listopadu 2024 a 17. zafi
2025 potvrdil odvolaci soud v Liege rozhodnuti belgického Nejvy3Siho soudu a potvrdil, Ze Zalobci nemaji narok
na vraceni penéz. Jako spravcovska spole¢nost fondu jsme se rozhodli dale se proti t€émto rozhodnutim odvolat
k belgickému Nejvy$Simu soudu, odvolani jiz probihaji.

Nafizeni o obchodech zajist'ujicich financovani (,,SFTR*)

Nafizeni o obchodech zajistujicich financovani (dale jen ,SFTR*) zavadi pozadavky na podavani zprav o obchodech
zajistujicich financovani (dale jen ,SFT“) a o swapech na celkovy vynos v ramci zvySeni transparentnosti obchodu
zajistujicich financovani a opétovného pouziti finanénich nastroju.

Obchod zajistujici financovani (SFT) je definovan v ¢l. 3 odst. 11 SFTR jako:

— repo obchod;

— pUj¢ky cennych papirt nebo komodit a vypujcky cennych papir(i nebo komodit;

— koupé se souCasnym sjednanim zpétného prodeje nebo prodej se souCasnym sjednanim zpétné koupg;
— marzovy obchod.

Fond ke dni 30. ¢ervna 2025 drzel pujcky cennych papiri spadajici do plusobnosti nafizeni SFTR.

Celkové udaje

Celkovy objem aktiv vyuzitych v ramci vSech druhta SFT ke dni 30. ¢ervna 2025 je:

Podil na Podil na
Podfondy Druh aktiva Ména spravovanych zapujcitelnych
aktivech aktivech
Goldman Sachs Central Europe Equity V8N ook 77 901 291,34 1,12 1,14
cennych papirt
Goldman Sachs Romania Equity Pujcovani RON 3484 818,18 0,2 0,21

cennych papird

Udaje o op&tovném pouziti kolateralu

Bé&hem roku kongiciho dne 30. Cervna 2025 nedoSlo k opétovnému pouziti kolateralu.
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Udaje o koncentraci

Nejvyznamnéjsi emitenti obdrzeného kolateralu cennych papirt v ramci vSech SFT ke dni 30. ¢ervna 2025:

Trzni hodnota

Podfondy Emitent kolateralu obdrseného kolateralu

Goldman Sachs Central Europe Equity Vlada Belgie CZK 59 035 810,79
Goldman Sachs Central Europe Equity Vlada Francie CZK 25717 551,85
Goldman Sachs Central Europe Equity Vlada Némecka CZK 25 065,53
Goldman Sachs Central Europe Equity Vlada Spojeného kralovstvi CZK 436,32
Goldman Sachs Central Europe Equity Vlada Nizozemska CZK 120,90
Goldman Sachs Romania Equity Vlada Francie RON 9 202 804,48
Goldman Sachs Romania Equity VlIdda Némecka RON 4774,58

Nejvyznamnéjsi protistrany u jednotlivych druht SFT ke dni 30. ¢ervna 2025:

Podfondy Druh cenneho Protistrana Ména Trznlthtzlnota .
papiru obdrzeného kolateralu

Goldman Sachs Central Europe Equity E:IJOCISJ anicennych  yssac  czk 84 778 985,39

Goldman Sachs Romania Equity E:é?:: anicennych ;a5 aG RON 9 207 579,06

Uschova obdrzeného kolateralu

Veskery obdrzeny kolateral je ke dni 30. ¢ervna 2025 drzen jedinym depozitafem, kterym je spolecnost Brown
Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.

Souhrnné udaje o obchodech

Souhrnné udaje o obchodech pro kolateral (véetné penéznich prostfedkl) obdrzené v ramci v8ech druhl SFT ke
dni 30. ¢ervna 2025:

Druh Trzni hodnota il Zemé zaloZeni

Mechanismy
vyporadani
a clearingu

kolateralizovaného Eorrar;erélu Meé obdrzeného Kvalita ip:a:no's;ti mflgferélu protli(stlratny'I
cenného papiru kolateralu EEUZEE (ne kolateralu)

Goldman Sachs Central Europe Equity

Pudjéovani cennych papirli
Statni Déle nez Velka

UBS AG CZK 5903585867 AA- EUR . Trojstranné
Bond jeden rok Britanie

UBS AG Statni CZK 25717 358,21 Aa3u Delenez - pp Velka Trojstranné
Bond jeden rok Britanie

UBS AG Statni CZK 1777674 Aaau Delenez - gyp Velka Trojstranné
Bond jeden rok Britanie

UBS AG Statni CZK  7409,69 AAA Delenez o Velka Trojstranné
Bond jeden rok Britanie

UBS AG Statni CZK 412,74 AA.  Delenez - opp Velka Trojstranné
Bond jeden rok Britanie

UBS AG Statni CZK 14576 Aa3y fimésice pp Velka Trojstranné
Bond az jeden rok Britanie

UBS AG Statni CZK 23,58 Aa3u Delenez  qpp Velka Trojstranné
Bond jeden rok Britanie
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Profil Zemé zalozeni
splatnosti Ména protistrany
kolateralu kolateralu (ne kolateralu)

Mechanismy
vyporadani
a clearingu

Druh Druh 5 Trzni hodnota

kolateralizovaného . Ména obdrzeného Kvalita
. . kolateralu .
cenného papiru kolateralu

Goldman Sachs Romania Equity

Paj¢ovani cennych papirl

UBS AG Statni RON 920280448 Aagu Délenez g p Velka Trojstranné
Bond jeden rok Britanie

UBS AG Statni RON  4774,58 Aaau Délenez g p Velka Trojstranné
Bond jeden rok Britanie

Splatnost SFT a zapujcenych cennych papirt ke dni 30. ervna 2025:

Trzni hodnota

Druh cenného papiru Splatnost e obdrzeného
kolateralu
Pujéovani cennych papird  Déle nez jeden rok EUR 5242 727,38
Pujcovani cennych papird  Déle nez jeden rok GBP 17,65
Pujcovani cennych papirll  TFfi mésice az jeden rok EUR 5,90

K 30. ¢ervnu 2025 maiji vSechny obchody spocivajici v pljékach cennych papirli otevienou splatnost.

Uschova poskytnutého kolateralu

Kolateral je poskytovan formou pfrevedeni viastnického prava a spole¢nost muze tento kolateral kdykoli ziskat zpét.
Smluvni strana ma pouze povinnost vratit spole¢nosti stejnou ¢astku, pfiéemz spole¢nost nemiize poZzadovat vraceni
této ¢astky ,kdykoli“, pokud existuje expozice vuéi podkladové transakci.

Bé&hem roku konciciho dne 30. ¢ervna 2025 nedoslo k poskytnuti kolateralu.

Vynosy/naklady

Cisté vynosy uvedené v bodé Pujéovani cennych papirtl nelze srovnavat s vynosy z pujéek cennych papird v bodé
Nafizeni o obchodech zajistujicich financovani (,SFTR") z divodu €asového rozdilu souvisejiciho s komunikaci

a zpracovanim udaju mezi zacastnénymi stranami.

Vynosy a naklady za kazdy druh SFT za rok kongici 30. ¢ervna 2025:

% z celkovych

Podfondy Vynosy z podfondu Castka e
Goldman Sachs Central Europe Equity Puj¢ovani cennych papird CZK 1 061 995,80 100 %
Goldman Sachs Romania Equity Puj¢ovani cennych papird  RON 204 255,46 100 %

. " v 2 . % z celkovych
Podfondy Naklady na podfond Ména Castka nakladi
Goldman Sachs Central Europe Equity Pujéovani cennych papird CzZK 92 350,12 100 %
Goldman Sachs Romania Equity Pujcovani cennych papiri  RON 17 762,47 100 %

*Naklady spojené s pljckami cennych papirll jsou soucasti fixniho servisniho poplatku.
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